JANUS CAPITAL
Group

Janus Capital Funds plc
Prospektauszug fiir Anleger in der

Schweiz vom 15 Januar 2016

Dieser Prospektauszug bezieht sich auf separate Klassen von nennwertlosen Anteilen (,,Anteile”) der Janus
Capital Funds plc (die ,,Gesellschaft). Fir die jeweiligen Anteilsklassen wird kein separater Prospekt
herausgegeben. Anteile werden in Bezug auf die nachstehenden Portfolios (jeweils ein ,,Fonds®) der Gesellschaft
ausgegeben:

EQUITY & ALLOCATION FONDS
Janus Asia Frontier Markets Fund

Janus Asia Growth Drivers Fund

Janus Asia Fund

Janus Balanced Fund

Janus Emerging Markets Fund

Janus Europe Fund

Janus Global Life Sciences Fund

Janus Global Research Fund

Janus Global Technology Fund

Janus Japan Emerging Opportunities Fund
Janus Japan Fund

Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals US All Cap Growth Fund)
Janus US Fund

Janus US Research Fund

Janus US Twenty Fund

Janus US Venture Fund

Perkins Global Value Fund

Perkins US Strategic Value Fund

INTECH SUB-ADVISED FONDS
INTECH European Core Fund
INTECH Global Dividend Fund
INTECH US Core Fund

ALTERNATIVE INVESTMENTFONDS

(Vorsorglich wird angemerkt, dass es sich bei den alternativen Investmentfonds (mit Ausnabme des Janus Global Real Estate
Fund) um Aktienanlagefonds handelr)

Janus Global Diversified Alternatives Fund

Janus Global Real Estate Fund

RENTENFONDS

Janus Flexible Income Fund

Janus Global Flexible Income Fund

Janus Global High Yield Fund

Janus Global Investment Grade Bond Fund
Janus Global Unconstrained Bond Fund
Janus High Yield Fund

Janus US Short-Term Bond Fund

Dieser Prospektauszug stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung einer Person in einem Hoheitsgebiet dar, in dem die
Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Zeichnungsaufforderung ungesetzlich ist oder in dem die Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abgibt, hierzu nicht berechtigt ist, noch gegeniiber Personen, denen gegeniiber es
ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abzugeben.

Bei diesem Prospektauszug handelt es sich um einen Auszug der Konsolidierung des Prospekts der Gesellschaft vom 10. Juli 2015,
und ,,Wichtige Informationen fiir Anleger in der Schweiz” vom 27. Juli 2015. Dieser Prospektauszug ist ein konsolidierter
Prospektauszug fiir Anleger in der Schweiz, der nur die Fonds umfasst, die fiir den professionellen Vertrieb in der Schweiz zugelassen
sind. Er stellt keinen Prospekt im Sinne des irischen Gesetzes dar. Andere Fonds wurden von der Zentralbank genehmigt, sind jedoch
nicht fiir den professionellen Vertrieb in der Schweiz zugelassen. Dieser Prospektauszug kommt ausschliesslich zum Angebot und
Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in der Schweiz und von der Schweiz aus zum Einsatz. Er darf nicht fiir das Angebot oder den
Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in einer anderen Gerichtsbarkeit verwendet werden.

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland mit beschrankter Haftung unter der eingetragenen Nummer 296610 gegriindet und als



Umibrella-Fonds errichtet wurde mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds)
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Wichtige Informationen

Einige der in diesem Prospektauszug verwendeten Begriffe sind im Abschnitt ,,Begriffsbestimmungen® definiert.

Dieser Prospektauszug enthilt wichtige Informationen iiber die Gesellschaft und die Fonds und sollte
sorgfiltig gelesen werden, ehe man Anlagen vornimmt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses
Prospektauszugs haben, sollten Sie sich bei Ihrem Makler, Bankier, Rechts-, Steuer- oder sonstigen
Finanzberater erkundigen.

Dieser Prospektauszug wird gemiss den Vorschriften iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
bzw. OGAW ver6ffentlicht. Soweit nichts anderes angegeben, beruhen die Angaben in diesem Prospektauszug auf
dem derzeit geltenden irischen Recht und der in Irland Gblichen Praxis und unterliegen etwaigen Abinderungen von
Recht und Praxis.

Die Verteilung dieses Prospektauszugs und das Anbieten der Anteile unterliegen moglicherweise in manchen
Hoheitsgebieten gewissen Beschrinkungen. Personen, die diesen Prospektauszug erhalten, sollten sich tber alle im
betreffenden Hoheitsgebiet geltenden Gesetze und Vorschriften informieren und diese beachten. Mit der Abgabe
eines Zeichnungsantrags fiir Anteile wird anerkannt, dass der Anleger, einschliesslich institutioneller Anleger und
jeder Vertriebsbeauftragte sich gebthrend informiert haben und der Zeichnungsantrag allen geltenden
Beschrinkungen entspricht.

Interessenten sollten bedenken, dass keine Zusicherung gegeben werden kann, dass die jeweiligen Ziele
des Fonds erreicht werden und dass der Wert eines Anteils an einem Fonds und der aus solchen Anteilen
erzielte Ertrag sowohl fallen als steigen kann. Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesentlichen Anteil
an einem Anlageportfolio darstellen und ist eventuell nicht fiir alle Anleger geeignet. Ferner ist zu
beachten, dass fiir Gebiihrenentnahmeklassen bestimmte Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital
und nicht aus den Ertrigen entnommen werden konnen, was ein hoheres Risiko fiir die Anteilinhaber
dieser Anteilsklassen mit sich bringt, den urspriinglich angelegten Betrag bei Riicknahme ihrer Anteile
nicht vollstindig zuriickzuerhalten. Da bei den Kapitalausschiittungsklassen bis zu 100 % der
Ausschiittungen aus dem Kapital der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds vorgenommen
werden diirfen, besteht ein hoheres Risiko fiir die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen der
jeweiligen Fonds, dass das Kapital erodiert, ,,Ertrige* zu Lasten eines méglichen zukiinftigen
Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds
erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrige ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das
gesamte Kapital verbraucht ist. Da unter Umstinden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, I und S
eine Provision erhoben wird, bei Riicknahme von Anteilen der Klassen B und V eine bedingt
aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC) erhoben wird, und eine Handelsgebiihr auf Zeichnungen,
Riicknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen des Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus
Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund, Janus Emerging Markets Fund erhoben wird, sollte eine
Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Riicknahmepreis der Anteile
als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Es kénnen keine Zusicherungen tiber die kiinftige
Wertentwicklung eines Fonds gegeben werden, und der Betrag, den ein Anteilinhaber bei der Riicknahme von
Anteilen erzielt, kann niedriger ausfallen als der urspriinglich angelegte Betrag. Anteile kénnen nur auf Grund dieses
Prospektauszugs gezeichnet werden. Weder die Aushidndigung dieses Prospektauszugs — sei es elektronisch oder auf
andere Art und Weise — noch die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen sollen den Eindruck erwecken, dass seit
dem Datum dieses Prospektauszugs die Lage der Gesellschaft sich nicht verdndert hat oder dass die in diesem
Prospektauszug enthaltenen Angaben auch nach dem Datum dieses Prospektauszugs noch richtig sind. Das
Antragsformular, der jingste Jahresbericht der Gesellschaft und ein danach erschienener Halbjahresbericht sind
jeweils Teil dieses Prospektauszugs. Potentielle Anleger sollten jedoch zur Kenntnis nehmen, dass die
Abschlusspriifer ausser gegentiber der Gesellschaft, den Anteilinhabern der Gesellschaft als Gruppe und jeder
anderen eventuell schriftlich durch die Abschlusspriifer vereinbarten Person keine Verantwortung fir ihre Priifung,
ihren Bericht oder die von ihnen gefassten Gutachten tibernehmen. Exemplare dieser Berichte kénnen bei der
Verwaltungsstelle, einer Vertriebs- oder Zahlstelle angefordert werden. Im Falle von Mehrdeutigkeiten ist die
englische Version dieses Prospektauszugs ausschlaggebend. Alle Streitigkeiten tiber die Bedingungen dieses
Prospektauszugs unterliegen den Gesetzen von Irland und werden entsprechend ausgelegt.

Nach bestem Wissen und Glauben des Verwaltungsrats ist bei den Angaben in diesem Prospektauszug kein
wesentlicher Umstand ausgelassen worden, der die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen konnte. Der
Verwaltungsrat hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in jedem wesentlichen
Punkt wahr und richtig sind. Der Verwaltungsrat Ubernimmt die entsprechende Verantwortung.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften genehmigt



worden. Die Genehmigung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fiir die Gesellschaft
seitens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospektauszugs verantwortlich.
Die Genehmigung der Gesellschaft seitens der Zentralbank ist keine Gewihrleistung der Zentralbank
hinsichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht fiir die Leistung oder
Nichtleistung seitens der Gesellschaft.

Weder die Zulassung der Anteile zur amtlichen Notierung noch zum Handel im Main Securities Market
der Irish Stock Exchange noch die Genehmigung von Notierungseinzelheiten nach den
Zulassungsvorschriften der Irish Stock Exchange ist eine Gewihtleistung oder Zusicherung seitens der
Irish Stock Exchange beziiglich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit
solchen Anteilen verbundenen Partei, beziiglich der Angemessenheit der in den Notierungseinzelheiten
enthaltenen Angaben oder der Eignung solcher Anteile als Anlage oder zu einem anderen Zweck. Der
Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich ein aktiver Sekundirmarkt in den Anteilen an der Irish Stock
Exchange entwickelt.

Die Gesellschaft ist nicht nach dem US Investment Company Act of 1940 (Gesetz tber Investmentgesellschaften,
,»Gesetz von 1940%) in der geltenden Fassung registriert worden und wird auch nicht nach diesem Gesetz registriert,
oder nach dhnlichen oder analogen Vorschriften, die von einem anderen Hoheitsgebiet etlassen worden sind, soweit
hier nicht angegeben. Die Anteile sind bzw. werden nicht nach dem US Securities Act of 1933 (,,Gesetz von 1933%)
in der geltenden Fassung oder einer dhnlichen bzw. analogen gesetzlichen Bestimmung registriert, die in einer
anderen Jurisdiktion erlassen worden ist, soweit hier nicht angegeben. Sofern die Gesellschaft, die
Hauptvertriebsgesellschaft oder ihre jeweiligen Bevollmichtigten dies nicht ausdricklich genehmigen, diitfen keine
Anteile direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft, tibertragen oder
ausgehindigt werden, ausser durch JCM und die mit ihr verbundenen Gesellschaften, die Startkapital fiir die Fonds
stellen kénnen.
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Ubersicht

Die Angaben in diesem Abschnitt sind eine Ubersicht iiber die Hauptmerkmale der Gesellschaft und
sollten in Verbindung mit dem vollen Text dieses Prospektauszugs gelesen werden.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein OGAW, der als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und gesonderter
Haftung zwischen den Fonds in Irland gegriindet wurde und der Aufsicht der Zentralbank untersteht. Die
Gesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen und separaten Portfolios an.

Die Fonds sowie
Anteilsklassen

Details zu den Fonds und Anteilsklassen sind in Anhang 7 aufgefithrt. Details zu den neuen Fonds und
Anteilsklassen, die unter diesem Prospektauszug erstellt werden, sind in Anhang 5 aufgefihrt.

Abnleger sollten beachten, dass zum Datum dieses Prospektansgugs nur bestimmte Anteilsklassen der Fonds zum Kauf znr Verfiignng
stehen. Dariiber hinans sind nicht alle Fonds oder Anteilsklassen in allen Hobeitsgebieten verfiighar. Die Anleger werden gebeten, bei
ihrer gustiandigen V ertriebsstelle eine 1iste der fiir sie verfiigbaren Fonds und Anteilsklassen anzufordern.

Notierung an der Irish
Stock Exchange

Details zur Notierung von Anteilsklassen an der Irish Stock Exchange sind in Anhang 6 aufgefihrt.

Haufigkeit zur
Zeichnung, zur
Riicknahme und zum
Umtausch

Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat festgelegt, kann die Zeichnung, die Riicknahme und der Umtausch
von Anteilen an jedem Geschiftstag gemiss den in den Abschnitten ,,Wie man Anteile zeichnet®, ,,Wie man Anteile
zuriickgibt™ und ,,Wie man Anteile umtauscht oder tibertrigt™ beschriebenen Verfahren erfolgen.

Mindestzeichnungen

In der folgenden Tabelle sind die Mindesterst- und -folgezeichnungen fiir jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
aufgefiihrt:

Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung
A$ US$ 2.500 US$ 100
B$ US$ 2.500 US$ 100
E$ US$ 2.500 US$ 100
1$ US$ 1.000.000 uss$ n.v.
us$ US$ 2.500 US$ 100
V$ US$ 250.000 US$ 100
z3$ US$ 20.000.000 US$ n.v.
A€ € 2.500 €100

B€ € 2.500 €100

E€ € 2.500 €100

1€ € 1.000.000 €n.v.

U€ € 2.500 € 100

A% € 250.000 € 100

7€ € 15.000.000 €n.v.

AL £ 2.500 £ 100

I£ £ 1.000.000 £n.v.

UE £ 2.500 £ 100

Z£ £ 15.000.000 £n.v.
AHK$ HK$ 15.000 HK$ 750
IHK$ HK$ 8.000.000 HK$ n.v.
VHK$ HK$ 2.000.000 HK$ 750
ZHK$ HK$ 150.000.000 HK$ n.v.
AAUD$ AUDS$ 2.500 AUDS$ 100
IAUD$ AUD$ 1.000.000 AUDS$ n.v.
VAUD$ AUDS$ 250.000 AUDS$ 100
ZAUD$ AUDS$ 20.000.000 AUDS$ n.v.
ACHF CHF 2.500 CHF 100
ICHF CHF 1.000.000 CHF n.v.
UCHF CHF 2.500 CHF 100
ZCHF CHF 20.000.000 CHF n.v.
ACAD$ CADS$ 2.500 CADS$ 100
ICAD$ CAD$ 1.000.000 CADS$ n.v.
ZCAD$ CAD$ 15.000.000 CADS$ n.v.




ACNH CNH 15.000 CNH 750
ICNH CNH 8.000.000 CNH n.v.
VCNH CNH 1.500.000 CNH 750
ZCNH CNH 150.000.000 CNH n.v.
ASEK SEK 16.500 SEK 660
ISEK SEK 6.500.000 SEK n.v.
SSEK SEK 16.500 SEK 660
ZSEK SEK 150.000.000 SEK n.v.
ANZD$ NZD$ 2.500 NZD$ 100
INZD$ NZD$ 1.000.000 NZD$ n.v.
VNZD$ NZD$ 250.000 NZD$ 100
ZNZD$ NZD$ 20.000.000 NZD$ n.v.
ASGD$ SGD$ 2.500 SGD$ 100
ISGD$ SGD$ 1.000.000 SGD$ n.v.
VSGD$ SGD$ 250.000 SGD$ 100
ZSGD$ SGD$ 20.000.000 SGDS$ n.v.
ANOK NOK 16.500 NOK 660
INOK NOK 6.500.000 NOK n.v.
ZNOK NOK 150.000.000 NOK n.v.

Die Gesellschaft und/oder ,,JCIL® behalten sich das Recht vor, auf derartige Mindestbetrige fiir bestimmte
Kontenarten véllig oder teilweise zu verzichten.

Gebithren und Einzelheiten zu den Gebiihren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Anlage in einen Fonds (einschliesslich
Aufwendungen Erstausgabegebiihr, bedingt aufgeschobene Ausgabegebiihren (CDSCs), Handelsgebiihr, Anlageverwaltungsgebiihren
und Vertriebsgebiihren) sind im Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen® dargelegt. Fiir Gebithrenentnahmeklassen
kénnen bestimmte Gebuihren und Aufwendungen aus dem Kapital anstatt aus dem Einkommen entnommen werden.
Aus dem den Anteilen der Klassen A, B, E und V zuzurechnenden Vermégen jedes Fonds ist ecine
Anlegerbetreuungsgebiihr zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann jedoch, mit der Ausnahme von Anteilen der Klassen I,
S und Z, eine Kundenbetreuungsgebiihr, Riicknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren in Zusammenhang mit
Anlagen erheben. (Solche Gebiihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. dem
Anlageberater erhoben und miissen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)
Ausschiittungspolitik | Details zur Vertriebspolitik der einzelnen Anteilsklassen sind im Abschnitt ,,Vertriebspolitik“ beschrieben.
Anlageberatung und | JCIL fungiert als Anlageberater der Gesellschaft. Der Anlageberater hat Unteranlageberater mit der Aufgabe betraut,
-verwaltung die Vermégenswerte der folgenden Fonds vollstindig oder teilweise anzulegen und zu verwalten:
Unteranlageberater Fonds
Janus Emerging Matkets Fund, Janus Europe Fund,
Janus Global Life Sciences Fund, Janus Global Research
Fund, Janus Global Technology Fund, Janus US Fund,
Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals Janus US All
Cap Growth Fund), Janus Balanced Fund, Janus US
Janus Capital Management LLC (,,JCM*) Research Fund, Janus US Twenty Fund, Janus US Ven-
ture Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund,
Janus Global Real Estate Fund, Janus Global High Yield
Fund, Janus Global Investment Grade Bond Fund, Janus
Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income
Fund, Janus High Yield Fund, Janus Global Uncon-
strained Bond Fund und Janus US Short-Term Bond
Fund
INTECH INTECH European Core Fund, INTECH US Core
Fund und INTECH Global Dividend Fund
Perkins Perkins Global Value Fund und Perkins US Strategic
Value Fund
Janus Capital Singapore Pte. Limited Janus Asia Fund, Janus Emerging Markets Fund
Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth
DIAM UK Drivers Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund
and Janus Japan Fund
Besteuerung Eine Ubersicht iiber die steuetliche Behandlung der Gesellschaft in Irland befindet sich im Abschnitt ,,Steuetliche

Hinweise®.

10




Die Gesellschaft

ALLGEMEINES

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 19. November 1998 in Itland mit der
Eintragungs-Nummer 296610 gegriindet worden ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank gemiss den OGAW-
Vorschriften als ein OGAW genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert, sodass mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an verschiedenen
Fonds darstellen, vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kénnen. Fir jeden Fonds
wird ein separates Portfolio mit Verm&genswerten gefiihrt.

Die Vermogenswerte jedes Fonds werden gemiss den fiir ihn geltenden und in diesem Prospektauszug angegebenen
Anlagezielen und -politik angelegt. Die Gesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank fiir jeden
Fonds mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von Vermégenswerten fiir jede Klasse innerhalb
eines Fonds unterhalten. Die Gesellschaft kann mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Fonds
einrichten.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Anlagen werden von den einzelnen Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften vorgenommen. Diese
Vorschriften enthalten bestimmte Anlagebeschrinkungen, die nachstehend im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen®
dargelegt sind. Bei einem Konflikt zwischen der folgenden Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften
festgelegten Anlagegrenzen laut Anhang 4 gelten die restriktiveren Begrenzungen.

Im Folgenden werden die Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds beschrieben. Anlageziele und -politik der
einzelnen Fonds werden eingehalten und, sofern nicht unvorhergesechene Umstinde eintreten, nach Zulassung der
Anteile an dem jeweiligen Fonds zur amtlichen Notierung und zum Handel im Main Securities Market der Irish
Stock Exchange drei Jahre lang nicht geindert. Danach muss jede Anderung der Anlageziele und jede wesentliche
Anderung der Anlagepolitik von den Anteilinhabern genehmigt werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele
und/oder der Anlagepolitik legt die Gesellschaft cine angemessene Benachrichtigungsfrist fest, um den
Anteilinhabern eine Moglichkeit zu geben, ihre Anteile vor Umsetzung dieser Anderungen zuriickzugeben.

Jeder Fonds mit Ausnahme des Janus Asia Frontier Markets Fund und des Janus Asia Growth Drivers Fund kann
bis zu 5% scines Nettoinventarwerts in Wertpapiere anderer zuldssiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anlegen. Der Janus Asia Frontier Markets Fund und der Janus Asia Growth Drivers Fund kénnen bis zu 10% ihres
Nettoinventarwerts in Wertpapiere anderer zuldssiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen. Derartige
Anlagen beinhalten Anlagen in anderen Fonds. Allerdings datf ein Fonds nicht in anderen Fonds anlegen, die selbst
Anteile an anderen Fonds halten. Legt ein Fonds in anderen Fonds an, darf der anlegende Fonds keine jihtliche
Verwaltungs- und Anlageverwaltungsgebithr in Bezug auf den Anteil der in den anderen Fonds angelegten
Vermogenswerte berechnen.

Wenn in dem Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik® eines Fonds nichts anderes vorgesehen ist, kann ein Fonds
nur zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in Finanzderivate investieren. Die Anlagen der einzelnen
Fonds in Finanzderivaten, wie sie im Abschnitt ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® dieses Prospekts
beschrieben sind, unterliegen den innerhalb der Anlagepolitik des Fonds gesetzten Grenzen sowie den jeweils von
der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen. Unter bestimmten Umstinden kénnen die Alternativen
Investmentfonds, Equity & Allocation Fonds und die Rentenfonds durch den Einsatz von Finanzderivaten eine
Hebelung aufweisen. Die INTECH Sub-Advised Fonds investieren nicht in derivative Finanzinstrumente (bei denen
es sich nicht um Optionsscheine handelt, die im Rahmen von unternehmensspezifischen Ereignissen erworben
werden kénnen, und die nicht zu Zwecken der Hebelung cingesetzt werden). Jeder der Equity & Allocation Fonds
(mit Ausnahme des Janus Asia Fund, Janus Emerging Markets Fund, Janus US Fund und Perkins Global Value
Fund), Janus Global Real Estate Fund, Janus High Yield Fund und Janus US Short-Term Bond Fund ditfen zu
Anlagezwecken bis zu 10 % ihres Nettoinventarwerts in derivative Finanzinstrumente investieren. Jeder der
verbleibenden Fonds darf zu Anlagezwecken bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in derivative
Finanzinstrumente investieren. Die maximale Hebelung bei Berechnung unter Verwendung des Commitment
Approach, die ein Fonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erzeugen kann, betrigt 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds. Wenn das Marktrisiko eines Fonds anhand der VAR-Methode (value-at-risk)
gemessen wird, wird die Hebelwirkung des Fonds mittels der Summe der Nominalwerte der vom Fonds gehaltenen
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Derivate berechnet. In solchen Fillen werden die Details der Hebelwirkung unter den jeweiligen Anlagepolitiken der
betreffenden Fonds beschrieben. Anteilinhaber sollten jedoch beachten, dass in Anbetracht der Natur von
Finanzderivaten und der Tatsache, dass diese Instrumente auf Marge gehandelt werden, relativ kleine ungtinstige
Preisbewegungen bei den Basiswerten von Finanzderivaten zu unmittelbaren und betrichtlichen Bewegungen in
dem Engagement eines Fonds gegeniiber diesen Finanzderivaten haben kénnen. Falls eine Hochstgrenze fir das
Engagement beztiglich Finanzderivaten aus Griinden, auf die der Fonds keinen Einfluss hat, Gberschritten wird, so
hat die Korrektur dieser Situation fiir den Fonds unter Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber
Vorrang.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS

Jeder Fonds steht einer breiten Vielfalt von Anlegern zur Verfigung, die Zugang zu einem Portfolio wiinschen, das
gemiiss einem bestimmten Anlageziel und einer bestimmten Anlagepolitik verwaltet wird.

Ein potenzieller Anleger sollte diejenige Klasse wihlen, die sich am besten fiir die Anforderungen des Anlegers
eignet. Bei der Auswahl einer Klasse sollten potenzielle Anleger Folgendes berticksichtigen:

Den Betrag, den der Anleger anzulegen beabsichtigt;
Den Zeitraum, iber den der Anleger die Anteile erwartungsgemass halten wird,
Die Aufwendungen, die fiir die jeweilige Klasse bezahlt werden;

Ob der Anleger Anspruch auf eine Reduzierung oder einen Exrlass von Vertriebsgebiihren hat.

CANE A

Die Wihrung der Anteilsklasse.

AKTIENANLAGE

Jeder der Equity & Allocation Fonds (mit Ausnahme des Janus Balanced Fund) und der alternativen
Investmentfonds (mit Ausnahme des Janus Global Real Estate Fund) kann im Wesentlichen sein gesamtes
Vermogen in Stammaktien bzw. Aktienwerten anlegen, soweit der jeweilige Unteranlageberater der Ansicht ist, dass
das Umfeld des betreffenden Marktes fiir gewinnbringende Anlagen in diesen Wertpapieren giinstig ist. Der Janus
Global Diversified Alternatives Fund kann tber die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten direkt oder
indirekt in solche Stammaktien investieren. Der Janus Balanced Fund kann in Ubereinstimmung mit den
nachstehend aufgefiihrten prozentualen Beschrinkungen in hohem Mass in Stammaktien investieren, soweit der
jeweilige Unteranlageberater der Ansicht ist, dass das Umfeld des betreffenden Marktes fiir gewinnbringende
Anlagen in diesen Wertpapieren glinstig ist.

Mit Ausnahme der nachstehenden Angaben fir den Janus Global Life Sciences Fund und den Janus Global
Technology Fund werden die Wertpapiere in der Regel vom jeweiligen Unteranlageberater ohne Riicksicht auf eine
bestimmte Branche oder ein dhnlich definiertes Auswahlverfahren ausgewihlt; keiner der Fonds hat die Absicht,
sich auf eine bestimmte Branche zu spezialisieren.

Die Erzielung von Einkommen ist fiir die Equity & Allocation Fonds (ausser fiir den Janus Balanced Fund in dem
Masse, in dem er in ibertragbare Wertpapiere investiert ist, die nachstehend unter , Rentenanlage® und unter
,»,Bquity & Allocation Fonds® aufgefiihrt sind) und die alternativen Investmentfonds (ausser dem Janus Global Real
Estate Fund) sekundir. Der prozentuale Anteil des Vermégens eines Fonds, der in Stammaktien bzw. Aktienwerten
angelegt wird, ist verdnderlich, und je nach Einschitzung der Marktlage seitens des jeweiligen Unteranlageberaters
kann jeder Fonds zusitzlich auch flassige Mittel oder kurzfristige zinstragende Wertpapiere wie Staatsanleihen oder
Schuldverschreibungen in seinem Portfolio halten. Jeder dieser Fonds kann in geringerem Umfang Anlagen in
andere Arten von Wertpapieren vornehmen, wie Vorzugsaktien, Staatsanleihen, Schuldverschreibungen,
Optionsscheine sowie Wertpapiere, die in Stammaktien wandelbar sind, wenn der entsprechende Unteranlageberater
eine Chance fiir Kapitalzuwachs aus solchen Wertpapieren erkennt. Jeder der Equity & Allocation Fonds (mit
Ausnahme des Janus Global Research Fund und des Janus Balanced Fund) kann bis zu 15 % seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen (einschliesslich hochverzinslichen/hochriskanten Anleihen) odetr
Staatsanleihen anlegen, die unter Anlagequalitit eingestuft sind, der Janus Global Diversified Alternatives Fund kann
bis zu 35 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen (einschliesslich hochverzinslichen/hochriskanten
Anleihen) oder Staatsanleihen anlegen, die tiber, unter oder mit Anlagequalitit eingestuft sind, der Janus Global
Research Fund kann bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen (einschliesslich
hochverzinslichen/hochriskanten Anleihen) oder Staatsanleihen anlegen, die iber, unter oder mit Anlagequalitit
eingestuft sind, und der Janus Balanced Fund kann bis zu 35 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen
oder Staatsanleihen anlegen, die unter Anlagequalitit eingestuft sind. Jeder der INTECH Sub-Advised Fonds und
der alternativen Investmentfonds kann ferner bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in durch Hypotheken und
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Vermogenswerte gesicherte Wertpapiere anlegen, die von einem Mitgliedstaat der OECD, seinen Stellen oder
Einrichtungen oder von privaten Emittenten ausgegeben oder garantiert worden sind und unter Umstinden von
den wichtigsten Rating-Agenturen als ,unter Anlagequalitit” eingestuft worden sind. Jeder Fonds kann direkt oder
indirekt (d. h. iber Bankzertifikate fur hinterlegte Wertpapiere (Depositary Receipts), wie American Depositary
Receipts, European Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) in die jeweiligen Mirkte investieren.

Jeder Fonds kann ferner bis zu 5 % seines Nettoinventarwerts in Nullkupon-Anleihen, ,,Pay-in-Kind Bonds* und
,»Step Coupon Securities” und ohne Beschrankung in indexiette/strukturierte Wertpapiere anlegen. ,,Pay-in-Kind
Bonds* sind Obligationen, die Zinsen in Form zusitzlicher Obligationen der gleichen Art zahlen kénnen.

Der Janus Emerging Markets Fund, der Janus Europe Fund, der Janus US Fund, der Perkins Global Value Fund
und der INTECH Global Dividend Fund legen hochstens 10 % ihres Nettovermdégens in Wertpapieren an, die von
einem ecinzelnen Land (dazu gehéren auch dessen Regierung oder eine staatliche oder regionale Behorde dieses
Landes) mit einem Bonititsrating unter Anlagequalitit begeben oder garantiert werden, sofern die Anlage in solchen
Wertpapieren gemiss nachstehend dargelegten Anlagerichtlinien des jeweiligen Fonds zuldssig ist.

AKTIENANLAGESTRATEGIE DER UNTERANLAGEBERATER

JCM und JCSL gehen in der Regel beim Aufbau eines Portfolios von einem Bottom-up-Ansatz aus. Sie versuchen
mit anderen Worten, starke Unternechmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen zu identifizieren und so die
Kapitalrendite zu erth6hen. Die Fonds der Kategorie Equity & Allocation Fonds folgen einer Anlagestrategie, in der
die Gesellschaften grundsitzlich nach ihren Qualitits- und Quantitdtsmerkmalen ausgewihlt werden. Portfolios von
auf Basisdaten beruhenden Investmentfonds arbeiten Ublicherweise nach dem Aktienauswahl- oder dem Bottom-
up-Konzept und werden schrittweise angelegt, wobei jedes Unternehmens vor Aufnahme in den Fonds durch ein
hausinternes Research intensiv gepriift wird. Dieses Research kann sich auf das Management, die Finanzsituation,
die Konkurrenzfihigkeit, den Ausblick des Ertragswachstums und viele andere Massstibe konzentrieren. Diese
Vorgehensweise stitzt sich auf die Ansicht, dass manche Unternechmen kiinftig ein besonders grosses
Wertentwicklungspotenzial fiir die Anleger zeigen kénnen, eine bessere Aussicht haben, als ihre Mitbewerber und
daher auch unter schwierigen industriellen und wirtschaftlichen Umstinden hervorragende Ergebnisse liefern
werden. Ziel einer solchen auf allgemeinen Grundlagen basierenden Anlagestrategie ist es, derartige Unternchmen
zu finden und in diese zu investieren.

INTECH, der Unteranlageberater fiir die INTECH Sub-Advised Fonds, geht beim Aufbau des Anlageportfolios fiir
jeden INTECH Sub-Advised Fund nach einem mathematischen Anlageprozess vor. INTECH entwickelte die
Formeln, die diesem mathematischen Anlageprozess zugrunde liegen. Der mathematische Anlageprozess macht sich
die Marktvolatilitit (Aktienkursschwankungen) zu Nutzen und orientiert sich nicht an fundamentalen Recherchen
oder Markt-/Konjunkturtrends, um die zukiinftigen Renditen der Aktien vorauszusehen. Ziel des Prozesses ist die
Erwirtschaftung von Renditen, die langfristig gesehen tber denen des relevanten Vergleichsindex des INTECH
Sub-Advised Fonds liegen und dabei dennoch das Risiko im Vergleich zur Benchmark zu kontrollieren.

Perkins, der Unteranlageberater fiir den Perkins Global Value Fund und den Perkins US Strategic Value Fund, setzt
auf die Verwaltung diversifizierter Portfolios aus qualitativ hochwertigen, aber unterbewerteten Aktien mit
vorteilhaften Risiko-Rendite-Merkmalen.

DIAM UK, der Unteranlageberater fiir den Janus Asia Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers
Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund, verwaltet die Anlageportfolios,
indem er sich auf die Bottom-up-Analyse konzentriert, die darauf abzielt, attraktive Anlagegelegenheiten zu nutzen
und gleichzeitig das Risikoniveau der Portfolios ordnungsgemaiss zu kontrollieren.

EQUITY & ALLOCATION FONDS

Der Janus Asia Frontier Matrkets Fund, der Janus Asia Growth Drivers Fund, der Janus Asia Fund, der Janus
Emerging Markets Fund, der Janus Europe Fund, der Janus Global Life Sciences Fund, der Janus Global Research
Fund, Janus Global Technology Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund, Janus Japan Fund und Perkins
Global Value Fund kénnen Anlagen in allen Arten von ibertragbaren Wertpapieren vornehmen, die vorstehend
unter ,,Aktienanlage aufgefithrt sind und an einem geregelten Markt gehandelt werden, aber nur bis zu den
nachstehend, im Rahmen der jeweiligen Anlagepolitik jedes Fonds angegebenen Grenzen.

Der Janus US Fund, der Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals Janus US Al Cap Growth Fund), der Janus Balanced
Fund, der Janus US Research Fund, der Janus US Twenty Fund, der Janus US Venture Fund und der Perkins US
Strategic Value Fund koénnen Anlagen in allen Arten ubertragbarer Wertpapiere vornehmen, die oben unter
»Aktienanlage” aufgefithrt sind, aber nur bis zu den folgenden Grenzen. Es wird erwartet, dass der Janus
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Opportunistic Alpha Fund (vormals Janus US All Cap Growth Fund), der Janus Balanced Fund, der Janus US Research
Fund, der Janus US Twenty Fund, der Janus US Venture Fund und der Perkins US Strategic Value Fund
vorwiegend in Wertpapiere US-amerikanischer Emittenten oder Unternehmen investieren. Es wird erwartet, dass
der Janus US Fund vorwiegend in Wertpapiere US-amerikanischer Emittenten oder Unternehmen investieren wird.
Sowohl der Janus US Research Fund als auch der Perkins US Strategic Value Fund kénnen bis zu 33 % ihres
Nettoinventarwerts in Wertpapieren von Nicht-US-Emittenten anlegen, und der Janus Opportunistic Alpha Fund
(vormals Janus US All Cap Growth Fund), der Janus Balanced Fund, der Janus US Twenty Fund und der Janus US
Venture Fund kénnen bis zu 25 % ihres Nettoinventarwerts in Wertpapieren von Nicht-US-Emittenten anlegen. Im
Allgemeinen werden solche Nicht-US-Anlagen an geregelten Mirkten gehandelt, die nicht als Entwicklungsmairkte
gelten.

Jeder der Equity & Allocation Fonds (mit Ausnahme des Janus Balanced Fund) kann bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in durch Hypotheken und Vermdgenswerte gesicherten Wertpapieren anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der OECD, seinen Stellen oder Einrichtungen oder von privaten Emittenten ausgegeben oder
garantiert und unter Umstidnden von den wichtigsten Rating-Agenturen als ,,unter Anlagequalitit® eingestuft worden
sind. Bei der Anlage in Schuldverschreibungen besteht fiir den Janus Balanced Fund keine Grenze fiir den Betrag,
der in durch Hypotheken und Vermdgenswerte gesicherten Wertpapieren angelegt werden kann, die von einem
Mitgliedstaat der OECD, seinen Stellen oder Einrichtungen oder von privaten Emittenten ausgegeben oder
garantiert und unter Umstinden von den wichtigsten Rating-Agenturen als ,,unter Anlagequalitit® eingestuft worden
sind, solange im Fall des Janus Balanced Fund die Gesamtgrenzen des Fonds hinsichtlich der Anlage in US-
Emittenten und Nicht-US-Emittenten beachtet werden. Zusitzlich kann der Janus Balanced Fund auch in beliebige
Arten von Ubertragbaren Wertpapieren und Beteiligungen in oder Abtretungen an variabel verzinslichen
Hypotheken oder sonstigen kommerziellen Darlehen in dem Umfang und wie nachstehend unter ,,Rentenanlage®
festgelegt investieren.

Janus Asia Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt das Anlageziel
hauptsichlich durch die Anlage in Stammaktien von Unternehmen beliebiger Grésse, von grossen, gut etablierten
Unternehmen bis zu kleineren, aufstrebenden Wachstumsunternechmen, die ihren Sitz in Asien (ausgenommen
Japan) haben oder iberwiegend in einem oder mehreren asiatischen Lindern ihren wirtschaftlichen Aktivititen
nachgehen. Fir eine effiziente Verwaltung des Portfolios (d. h. Risiko- und Kostensenkung, Bildung zusitzlichen
Kapitals oder Einkommens fir den Fonds) oder fiir Anlagezwecke kann der Fonds Anlagemethoden und -
instrumente wie z. B. den Handel mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Derivaten anwenden, sofern er
dabei die jeweils von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Aufgrund seines
Engagements in Entwicklungsmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios darstellen und ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Janus Asia Frontier Markets Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt
dieses Ziel, indem er hauptsichlich in Stammaktien von Unternehmen beliebiger Grosse investiert, von grossen, gut
etablierten Unternehmen bis zu kleineren, aufstrebenden Wachstumsunternehmen, die in Schwellenmirkten in
Asien ansissig sind oder den iberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivititen dort ausiiben. Es ist damit zu
rechnen, dass der Fonds eine breite Diversifikation uber eine Vielzahl von Branchen aufweisen wird. Der Fonds
kann fiir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h., Verringerung des Risikos, Senkung der Kosten, Erwirtschaftung
zusitzlichen Kapitals oder zusitzlicher Ertrige fiir den Fonds) oder, vorbehaltlich einer Beschrinkung auf maximal
10 % seines Nettoinventarwerts, zu Anlagezwecken verschiedene Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa den
Handel mit Futures, Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente (siche Beschreibung im
Abschnitt ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® in diesem Dokument) zur Erreichung oder Absicherung
eines Engagements bei den in dieser Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen einsetzen, sofern dabei die Bedingungen
und Grenzen eingehalten werden, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden. Aufgrund seines
Engagements auf Schwellenmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Janus Asia Growth Drivers Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Der Fonds
verfolgt sein Ziel hauptsichlich durch die Anlage in Stammaktien von Unternchmen beliebiger Grdsse, von
grosseren, gut ectablierten Unternehmen bis zu kleineren, aufstrebenden Wachstumsunternehmen, die in
entwickelten Mirkten oder Schwellenmirkten in Asien (ausgenommen Japan) ansissig sind oder den iberwiegenden
Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivititen dort austiiben, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf Sektoren liegt, die der
Unteranlageberater beziiglich des asiatischen Wachstums als fihrend ansieht. Der Fonds kann fiir ein effizientes
Portfoliomanagement (d. h., Verringerung des Risikos, Senkung der Kosten, Erwirtschaftung zusitzlichen Kapitals
oder zusitzlicher Ertrige fir den Fonds) oder, vorbehaltlich einer Beschrinkung auf maximal 10 % seines
Nettoinventarwerts, zu Anlagezwecken verschiedene Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa den Handel mit
Futures, Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente (siche Beschreibung im Abschnitt ,,Arten
und Beschreibung von Finanzderivaten in diesem Dokument) zur Erreichung oder Absicherung eines
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Engagements bei den in dieser Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und
Grenzen eingehalten werden, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden. Aufgrund seines
Engagements auf Schwellenmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Janus Balanced Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum, das mit Erhaltung des
Kapitals vereinbar und durch laufendes Einkommen stabilisiert ist. Der Fonds verfolgt dieses Ziel, indem er 35 %
bis 65 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere wie Stammaktien von US-Unternehmen anlegt und 35 % bis
65 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen von US-Emittenten. Dieser Fonds kann bis zu 35 %
seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die als ,,unter Anlagequalitit™ eingestuft sind. Der
Fonds kann bei bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie
z. B. den Handel mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die
jeweils von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen ecinhidlt. Ho6chstens 10 %  des
Nettoinventarwerts des Fonds dirfen in Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt
werden, angelegt werden, und insgesamt diirfen héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren,
die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden, angelegt werden. Aufgrund seines Engagements in
Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade sollte die Anlage in den Fonds keinen
wesentlichen Bestandteil eines Investment-Portfolios ausmachen und ist méglicherweise fiir manche
Anleger nicht geeignet.

Janus Emerging Markets Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Unter normalen
Umstinden versucht der Fonds, sein Ziel vor allem durch Anlage in den Aktien von Unternehmen zu erreichen, die
in einem oder mehreren der Entwicklungsmirkte (einschliesslich China) ansissig sind oder ihre Geschiftstitigkeit
vorwiegend auf diesen Mirkten verfolgen. Dazu zihlen auch Unternechmen, die einen wesentlichen Teil ihrer
Einkinfte oder Gewinne aus diesen Regionen erzielen oder ihre Vermégenswerte dort angesiedelt haben. Aufgrund
seines Engagements auf den Entwicklungsmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Der Fonds kann unbeschrinkt in Aktien anlegen oder Anlagetechniken -instrumente (wie im Folgenden niher
beschrieben) einsetzen, die dem chinesischen Markt ausgesetzt sind. Der Fonds kann direkt in chinesischen B-
Shares anlegen. Der Fonds kann indirekt ein Engagement in chinesischen A-Shares eingehen. Dies erfolgt entweder
tber Anlagen in (i) anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen, die vorwiegend in chinesische A-Shares
investieren; (ii) anderen Finanzinstrumenten wie etwa strukturierten Schuldtiteln, Partizipationsscheinen, Equity-
linked Notes; und (iii) Finanzderivaten wie etwa Futures, Optionen und Swaps, deren Basiswert sich aus
Wertpapieren zusammensetzt, die von an einem der geregelten Mirkte in China notierten Unternchmen begeben
werden, und/oder aus nicht notierten Wertpapieren chinesischer Unternehmen, soweit dies gemiss den OGAW-
Vorschriften, die in Anhang 4 dargelegt sind, zuldssig ist. Der Fonds beschrinkt sein Gesamtengagement in
chinesischen A-Shares und chinesischen B-Shares auf maximal 25 % seines Nettoverméogens. Als ibertragbare und
an geregelten Mirkten gehandelte Wertpapiere gelten ausschliesslich Partizipationsscheine und strukturierte
Schuldtitel, die nicht fremdfinanziert sind, verbrieft sind, an andere Anleger frei verkauft oder ibertragen werden
koénnen und tber anerkannte beaufsichtigte Hindler erworben werden.

Der Fonds kann fur ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. Minderung von Risiken, Kostenreduzierung,
Erwirtschaftung von zusitzlichem Kapital oder zusitzlichen Einkiinften fiir den Fonds) oder zu Anlagezwecken,
wie im hier enthaltenen Kapitel ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® beschrieben, Anlagetechniken und -
instrumente, wie etwa den Handel mit Futures, Optionen und Swaps sowie anderen derivativen Finanzinstrumenten
einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von der Zentralbank jeweils
festgelegt werden, um das Engagement in den durch diese Anlagestrategien vorgesechenen Anlagen zu erzielen oder
abzusichern.

Janus Europe Fund. Das Anlageziel des Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt sein Ziel
hauptsichlich durch Anlage in Stammaktien von Unternehmen jeder Grosse von grosseren, fest etablierten
Unternehmen bis hin zu kleineren, aufstrebenden Wachstumsunternehmen, die in West-, Mittel- oder Osteuropa
(EU-Mitglieds- und Nicht-Mitgliedsstaaten) und in der Ttrkei ansidssig sind oder dort den tiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivititen entfalten. Es wird erwartet, dass der Fonds tiber zahlreiche Branchen hinweg breit
diversifiziert sein wird. Fur eine effiziente Verwaltung des Portfolios (d. h. Risiko- und Kostensenkung, Bildung
zusitzlichen Kapitals oder Einkommens fiar den Fonds) oder, vorbehaltlich einer Beschrinkung auf maximal 10 %
seines Nettoinventarwerts, fiir Anlagezwecke kann der Fonds Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den
Handel mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von
der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Unter Beachtung des Vorstehenden wird der Fonds
seine Anlagen in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden, insgesamt auf maximal 20 % seines
Nettoinventarwerts beschrinken, und nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die
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in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden.

Janus Global Life Sciences Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt sein
Ziel, indem er vorwiegend in Aktien von weltweit ansidssigen Unternchmen investiert, die auf Grund ihres
Wachstumspotenzials ausgewihlt wurden. Der Fonds wird vorwiegend in Wertpapiere von Unternehmen, deren
Ausrichtung nach Meinung des zustindigen Unteranlageberaters dem Bereich Life Sciences zuzuordnen ist,
investieren. Allgemein ausgedriickt steht der Begriff ,Life Sciences® fiir die Erhaltung und Verbesserung der
Lebensqualitit. Demnach bezieht sich dieser Ausdruck auf Unternechmen, die in den Bereichen Forschung,
Entwicklung, Produktion oder Vertrieb von Produkten oder Dienstleistungen mit Bezug zu den Bereichen
Gesundheitswesen und Koérperpflege, Medizin und Pharmazie titig sind. Hierzu kénnen auch solche Unternehmen
zihlen, von denen der zustindige Unteranlageberater glaubt, dass sie iiber Wachstumspotenzial im Wesentlichen
infolge bestimmter Produkte, Technologien, Patente oder anderer Marktvorteile im Bereich Life Sciences verfiigen.
Der Fonds wird mindestens 25 % seines Gesamtvermogens in die folgenden Branchensektoren investieren:
Gesundheitswesen, Pharmazie, Landwirtschaft, Kosmetik, Kérperpflege und Biotechnologie. Der Fonds kann bei
bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel
mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds
dirfen in Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und
insgesamt diirfen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten
gehandelt werden, angelegt werden.

Janus Global Research Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt sein Ziel,
indem er vorwiegend in Stammaktien anlegt, die auf Grund ihres Wachstumspotenzials ausgewihlt wurden. Der
Fonds kann in Unternehmen beliebiger Grosse und geografischer Lage investieren, von grossen, gut etablierten
Unternehmen bis zu kleineren, aufstrebenden Wachstumsunternehmen. Es ist damit zu rechnen, dass der Fonds
eine breite Diversifikation Giber eine Vielzahl von Branchen aufweist.

Das gegenwirtic vom Unteranlageberater angewandte Auswahlverfahren wihlt Investments aus, die besonders
tberzeugende Anlageideen in Bezug auf Marktkapitalisierung, Anlagekonzept und Linderstrukturierung
widerspiegeln. Der Unteranlageberater iiberwacht das Auswahlverfahren, legt die Kriterien (welche sich gelegentlich
indern kénnen) fir die Vermogensstrukturierung unter den Sektoren fest und fihrt Fundamentalanalysen mit einem
Schwerpunkt auf ,,Bottom-up“-Analysen, quantitativen Modellen und Bewertungsanalysen durch. Anhand dieses
Analyseprozesses werden die Aktien nach deren Attraktivitit bewertet, um das Wertsteigerungspotenzial der
tberzeugendsten Ideen zu vergleichen und ein Sektorportfolio zu erstellen, welches die besten Risiko-Rendite-
Méglichkeiten maximieren soll. Wertpapiere kénnen verkauft werden, wenn u. a. keine grosse Uberzeugung in
Bezug auf das Renditepotenzial der Anlage mehr gegeben ist oder falls die Risikomerkmale eine Neubewertung der
Anlagemoglichkeit verursacht haben. Wertpapiere kénnen auch aus dem Portfolio verkauft werden, um die
Sektorgewichtungen auszugleichen. Der Unteranlageberater kann jederzeit ein alternatives Auswahlverfahren, das
mit Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist, anwenden. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen einhidlt. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds darfen in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt diirfen
héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
angelegt werden.

Janus Global Technology Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt sein
Ziel, indem er vorwiegend in Aktien von weltweit ansidssigen Unternehmen investiert, die auf Grund ihres
Wachstumspotenzials ausgewihlt wurden. Der Fonds wird vorwiegend in Wertpapiere von Unternehmen
investieren, von denen der entsprechende Unteranlageberater glaubt, dass sie in hohem Mass von den Fortschritten
bzw. Verbesserungen im Bereich Technologie profitieren werden. Hierzu gehdren im Allgemeinen: (i)
Unternehmen, die nach Meinung des entsprechenden Unteranlageberaters Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen
haben oder entwickeln werden, die bedeutende technologische Fortschritte bzw. Verbesserungen bringen werden,
oder (if) Unternehmen, die nach Auffassung des entsprechenden Unteranlageberaters in Zusammenhang mit ihrem
Geschift oder ihren Dienstleistungen in hohem Mass Technologien einsetzen; hierzu gehdren beispielsweise
Unternehmen, die medizinische Produkte und Dienstleistungen, Ausriistungen und Dienstleistungen fiir alternative
Energien oder hochentwickelte Industrieprodukte anbieten. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt (gemiss Definition in ,,Anhang 2 — Geregelte Mirkte®)
gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt dirfen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
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Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden, angelegt werden.

Janus Japan Emerging Opportunities Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er
verfolgt dieses Ziel, indem er hauptsichlich in Stammaktien kleiner und mittlerer Unternehmen investiert, die in
Japan ansissig sind oder den tiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivititen dort ausiiben. Unternehmen mit
wachsender Marktkapitalisierung, die dadurch nach den anfinglichen Kdufen des Fonds nicht mehr dieser Kategorie
zuzuordnen sind, gelten dennoch als kleine und mittelgrosse Unternehmen. Es ist damit zu rechnen, dass der Fonds
eine breite Diversifikation Uber eine Vielzahl von Branchen aufweisen wird. Der Fonds kann fir ein effizientes
Portfoliomanagement (d. h. Verringerung des Risikos, Senkung der Kosten, Erwirtschaftung zusitzlichen Kapitals
oder zusitzlicher Ertrige fir den Fonds) oder, vorbehaltlich einer Beschrinkung auf maximal 10 % seines
Nettoinventarwerts, zu Anlagezwecken verschiedene Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa den Handel mit
Futures, Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente (siche Beschreibung im Abschnitt ,,Arten
und Beschreibung von Finanzderivaten in diesem Dokument) zur Erreichung oder Absicherung eines
Engagements bei den in dieser Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und
Grenzen eingehalten werden, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden.

Janus Japan Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt dieses Ziel, indem er
hauptsichlich in Stammaktien von Unternchmen beliebiger Grosse investiert, von grossen, gut etablierten
Unternehmen bis zu kleineren, aufstrebenden Wachstumsunternehmen, die in Japan ansissig sind oder den
tberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivititen dort austiben. Es ist damit zu rechnen, dass der Fonds eine
breite Diversifikation uber eine Vielzahl von Branchen aufweisen wird. Der Fonds kann fir ein effizientes
Portfoliomanagement (d. h. Verringerung des Risikos, Senkung der Kosten, Erwirtschaftung zusitzlichen Kapitals
oder zusitzlicher Ertrige fir den Fonds) oder, vorbehaltlich einer Beschrinkung auf maximal 10 % seines
Nettoinventarwerts, zu Anlagezwecken verschiedene Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa den Handel mit
Futures, Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente (siche Beschreibung im Abschnitt ,,Arten
und Beschreibung von Finanzderivaten in diesem Dokument) zur Erreichung oder Absicherung eines
Engagements bei den in dieser Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und
Grenzen eingehalten werden, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden.

Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals Janus US All Cap Growth Fund). Das Anlageziel dieses Fonds ist
langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt dieses Ziel, indem er vorwiegend Anlagen in Stammanteile von US-
Emittenten jeglicher Grosse vornimmt, wozu auch grossere, etablierte Emittenten und/oder kleinere, junge
Wachstumsemittenten gehéren kénnen. Opportunistisches Alpha wird erzielt, indem der Fonds opportunistisch in
eine Vielzahl von Marktkapitalisierungen vorwiegend in den USA investiert, um fiir die Anteilinhaber Alpha (d. h.
Uberschussrenditen) zu generieren. Opportunistisch investieren bedeutet, in Aktien zu investieren, die nach
Uberzeugung des Unteranlageberaters unterbewertet sind oder ein kiinftiges Wachstumspotenzial/kunftige Renditen
in Aussicht stellen, wenn sich solche Gelegenheiten bieten. Der Fonds kann, vorbehaltlich einer Beschrinkung auf
maximal 10 % seines Nettoinventarwerts, zu Anlagezwecken verschiedene Anlagetechniken und -instrumente, wie
etwa den Handel mit Futures, Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente einsetzen, sofern
dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt
werden. Hinsichtlich der Investitionsbegrenzungen fir Wertpapiere, die auf Entwicklungsmirkten gehandelt
werden, gelten fur diesen Fonds folgende Bestimmungen: Je Entwicklungsmarkt dirfen maximal 10 % des
Nettoinventarwerts dieses Fonds zur Investition verwendet werden und insgesamt dirfen maximal 20 % des
Nettoinventarwerts in Entwicklungsmirkten investiert werden.

Janus US Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Unter normalen Umstinden
versucht der Fonds, sein Ziel vor allem durch Anlage in den Stammaktien von US-amerikanischen Unternehmen
und Emittenten zu erreichen, die aufgrund ihres Wachstumspotenzials ausgewihlt werden.

Der Fonds ist prinzipiell berechtigt, in Unternehmen jeder Grosse zu investieren, konzentriert sich jedoch auf gut
etablierte grossere Unternehmen. Der Fonds kann fiir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. Minderung von
Risiken, Kostenreduzierung, Erwirtschaftung von zusitzlichem Kapital oder zusitzlichen Einkiinften fiir den
Fonds) oder zu Anlagezwecken, wie im hier enthaltenen Kapitel ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten®
beschrieben, Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa den Handel mit Futures, Optionen und Swaps sowie
anderen derivativen Finanzinstrumenten einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden,
die von der Zentralbank jeweils festgelegt werden, um das Engagement in den durch diese Anlagestrategien
vorgesehenen Anlagen zu erzielen oder abzusichern. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt dirfen
héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
angelegt werden.

Janus US Research Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Der Fonds verfolgt
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dieses Ziel, indem er vorwiegend in Aktienwerte von US-Unternchmen investiert, die auf Grund ihres
Wachstumspotenzials ausgewihlt werden. Zu den dafiir in Frage kommenden Aktienwerten zihlen u. a. US- und
Nicht-US-Stammaktien, Vorzugsaktien, Wertpapiere, die in Stammaktien bzw. Vorzugsaktien umgewandelt werden
kénnen, wie z. B. wandelbare Vorzugsaktien, und andere Wertpapiere mit Aktienmerkmalen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeder Grossenordnung investieren. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts fiir
Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures, Optionen und Swaps und
anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen einhilt. Unter Beachtung des Vorstehenden diirfen hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt dirfen
héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
angelegt werden.

Das gegenwirtig vom Unteranlageberater fir den Fonds angewandte Anlageauswahlverfahren besteht darin,
Anlagen auszuwihlen, die besonders tiberzeugende Anlageideen in Bezug auf Marktkapitalisierung, Anlagekonzept
und Linderstrukturierung widerspiegeln. Der Unteranlageberater iberwacht das Auswahlverfahren, legt die
Kriterien (welche sich gelegentlich dndern kdénnen) fiir die Vermégensstrukturierung unter den Sektoren fest und
fihrt Fundamentalanalysen mit einem Schwerpunkt auf ,Bottom-up“-Analysen, quantitativen Modellen und
Bewertungsanalysen durch. Anhand dieses Analyseprozesses werden die Aktien nach ihrer Attraktivitit bewertet,
indem das Wertsteigerungspotenzial dieser iberzeugenden Ideen verglichen wird, um ein Sektorportfolio zu
erstellen, mit dem die besten Risiko-Rendite-Méglichkeiten maximiert werden sollen. Wertpapiere kénnen u.a. dann
verkauft werden, wenn keine grosse Uberzeugung in Bezug auf das Renditepotenzial der Anlage mehr gegeben ist
oder die Risikomerkmale eine Neubewertung der Anlagemdglichkeit verursacht haben. Wertpapiere kénnen auch
aus dem Portfolio verkauft werden, um die Sektorgewichtungen auszugleichen. Der Unteranlageberater kann
jederzeit ein alternatives Auswahlverfahren, das mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist,
anwenden.

Janus US Twenty Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt dieses Ziel,
indem er die Anlagen vorwiegend auf ein Kern-Portfolio von 20-30 Stammaktien von US-Emittenten konzentriert,
die wegen ihres Wachstumspotenzials ausgewihlt wurden. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt dirfen
héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
angelegt werden.

Janus US Venture Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist Kapitalwachstum. Der Fonds verfolgt dieses Ziel, indem
er mindestens die Hilfte seines Vermogens in Aktien kleiner US-Unternehmen investiert. Als kleine US-
Unternehmen gelten jene Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Ersterwerbs in den Bereich
der Unternehmen im Russell 2000® Growth Index fillt. Unternehmen mit wachsender Kapitalisierung, die dadurch
nach den anfinglichen Kéufen des Fonds nicht mehr dieser Kategorie zuzuordnen sind, gelten dennoch als kleine
Unternehmen. Der Fonds kann ebenfalls in gréssere Unternehmen mit einem hohen Wachstumspotenzial oder in
grossere bekannte Unternehmen mit Kapitalzuwachspotenzial investieren. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen einhidlt. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds durfen in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt diirfen
héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
angelegt werden.

Perkins Global Value Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Unter normalen
Umstidnden versucht der Fonds, sein Ziel vor allem durch Anlage in den Stammaktien von Unternechmen jeder
Grosse und jedes Standorts weltweit zu erreichen, deren Aktienkurse vom Unteranlageberater als unterbewertet
eingeschitzt werden. Der Unteranlageberater konzentriert sich auf Unternehmen, die auf dem Markt nicht mehr so
gefragt sind oder unterbewertet erscheinen. Der ,,wertorientierte® Ansatz bevorzugt Anlagen in Unternchmen, die
der entsprechende Unteranlageberater im Verhiltnis zu ihrem Substanzwert fir unterbewertet hilt. Der Fonds kann
fir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. Minderung von Risiken, Kostenreduzierung, Erwirtschaftung von
zusitzlichem Kapital oder zusitzlichen Einkunften fir den Fonds) oder zu Anlagezwecken, wie im hier enthaltenen
Kapitel ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® beschrieben, Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa
den Handel mit Futures, Optionen und Swaps sowie anderen derivativen Finanzinstrumenten einsetzen, sofern
dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von der Zentralbank jeweils festgelegt werden, um das
Engagement in den durch diese Anlagestrategien vorgesechenen Anlagen zu erzielen oder abzusichern. Aufgrund
seines Engagements auf den Entwicklungsmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fiir alle Anleger geeignet.
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Perkins US Strategic Value Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Der Fonds
verfolgt sein Ziel unter Verwendung eines ,wertorientierten® Ansatzes vorwiegend durch die Anlage in
Stammaktien von US-Unternechmen, die das Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum haben. Der
,wertorientierte” Ansatz betont Anlagen in Unternechmen, die der jeweilige Unteranlageberater als im Verhiltnis zu
ihrem innewohnenden Wert unterbewertet ansicht. Der jeweilige Unteranlageberater misst den Wert als Funktion
aus dem Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) und dem Verhiltnis zwischen Kuts und freiem Cashflow. Das KGV ist
das Verhiltnis zwischen dem Kurs einer Aktie und ihrem Gewinn pro Aktie. Diese Zahl wird ermittelt, indem der
Marktkurs einer Aktie durch den Betrag des Gewinns, den ein Unternehmen pro Aktie erwirtschaftet, geteilt wird.
Das Verhiltnis zwischen dem Kurs und dem freien Cashflow bezeichnet die Relation zwischen dem Kurs einer
Aktie und den verfiigbaren Barmitteln des Unternechmens aus der Betriebstitigkeit abziglich der
Investitionsausgaben. Der jeweilige Unteranlageberater wird in der Regel attraktiv bewertete Unternehmen mit
einem wachsenden freien Cashflow sowie einer steigenden Kapitalrendite suchen. Zu solchen Unternehmen kénnen
auch Unternehmen in einer speziellen Situation gehéren, bei denen einen Wechsel in der Unternechmensfithrung
stattfindet und/oder die voribergehend nicht gefragt sind. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Unter Beachtung des Vorstehenden wird der Fonds seine Anlagen
in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden, insgesamt auf maximal 20 % seines
Nettoinventarwerts beschrinken, und nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die
in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden.

INTECH SUB-ADVISED FONDS

Zur Klarstellung sei an dieser Stelle erwihnt, dass es sich bei jedem INTECH Sub-Advised Fonds um einen
Aktienfonds handelt. INTECH Sub-Advised Fonds realisieren ihre Ziele anhand eines mathematischen
Portfolioverwaltungsprozesses, mit dem innerhalb der jeweils anwendbaren Vergleichsindizes ein
Investmentportfolio aus verschiedenen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren (einschliesslich Vorzugsaktien,
Wandelanleihen (deren Bewertung auch unter der Anlagequalitit liegen kann — siche Anhang 3)) zusammengestellt
wird. Der mathematische Prozess stiitzt sich bei der Wahl der Wertpapiere und des Anteils, mit dem sie in den
Portfolios der einzelnen INTECH Sub-Advised Fonds vertreten sind, auf die natitliche Tendenz von
Wertpapierkursen, im Laufe der Zeit zu schwanken (Volatilitit) und auf die Korrelationen dieser Volatilitiat. Die
INTECH Sub-Advised Fonds investieren nicht in derivative Finanzinstrumente (bei denen es sich nicht um
Optionsscheine handelt, die im Rahmen von unternehmensspezifischen Ereignissen erworben werden kénnen, und
die nicht zu Zwecken der Hebelung eingesetzt werden).

Die einzelnen INTECH Sub-Advised Fonds verfolgen ihre Ziele mit dem Aufbau von Wertpapierportfolios, deren
durchschnittliche Volatilitit hoher ist als die des entsprechenden Vergleichsindexes, und stellen diese Wertpapiere
derart zusammen, dass die Gesamtvolatilitit der Portfolios nicht héher ist als die des Vergleichsindexes. Die
volatileren Aktien sind im jeweiligen Index tendenziell eher unter den Titeln mit geringerer Bérsenkapitalisierung zu
finden. Das Risikomanagement des Unteranlageberaters beruht auf einer Bewertung des Risikos im Vergleich zu
einer direkten Anlage in den entsprechenden Vergleichsindex. Die dabei verwendeten Risikokontrollen sind darauf
ausgerichtet, das Risiko eines wesentlich schlechteren Abschneidens gegeniiber dem jeweiligen Vergleichsindex zu
minimieren. Der Unteranlageberater verwendet einen mathematischen Anlageprozess, um zu versuchen, ein
Portfolio aufzubauen, das eine effizientere Zusammensetzung aufweist als der Referenzindex. Der Prozess zielt
darauf ab, die natiirliche Volatilitit des Marktes auszunutzen, indem Aktien aus dem Index ausgewihlt werden, die
eine hohe relative Volatilitit (und damit das Potenzial fiir dberschiissige Ertrige) haben, die sich aber im
Wesentlichen in entgegengesetzten Richtungen bewegen oder eine niedrige Korrelation untereinander (und damit
das Potenzial fiir ein geringeres relatives Risiko) aufweisen. Indem das Portfolio auf diese Weise zusammengestellt
und regelmissig neu ausgerichtet wird, um potenziell effizientere Gewichtungen aufrechtzuerhalten, strebt der
mathematische Anlageprozess des Unteranlageberaters die Zusammenstellung eines Portfolios an, das im Laufe der
Zeit bei gleichem oder geringerem Risiko héhere Renditen generiert als sein Referenzindex.

Die einzelnen INTECH Sub-Advised streben potentielles Wachstum an, indem sie in Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere investieren, die an geregelten und nicht in als Entwicklungsmairkten bezeichneten Mirkten notiert oder
gehandelt werden.

INTECH European Core Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langftistiges Kapitalwachstum. Er verfolgt dieses
Ziel, indem er mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von
europiischen Unternehmen anlegt, deren Marktkapitalisierung mindestens der Marktkapitalisierung eines der
Unternechmen entspricht, die zum Zeitpunkt des Erwerbs im MSCI Europe Index aufgefiihrt werden.
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INTECH Global Dividend Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum und
Dividendenertrige aus Aktien. Er verfolgt diese Ziele, indem er mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit beliebigem Standort anlegt, deren
Marktkapitalisierung mindestens der Marktkapitalisierung eines der Unternchmen entspricht, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs im MSCI World High Dividend Yield Index gefithrt werden. Der Fonds verfolgt seine Ziele durch
Zusammenstellung eines Wertpapierportfolios mit hoherer relativer Aktienvolatilitit als der MSCI World High
Dividend Yield Index.

INTECH US Core Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum. Er verfolgt dieses Ziel,
indem er mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von US-
amerikanischen Unternehmen anlegt, deren Marktkapitalisierung mindestens der Marktkapitalisierung eines der
Unternehmen entspricht, die zum Zeitpunkt des Erwerbs im S&P 500® Index aufgefiihrt werden.

ALTERNATIVE INVESTMENTFONDS

Vorsorglich wird angemerkt: Jeder der alternativen Investmentfonds ist ein Aktienanlagefonds. Die alternativen
Investmentfonds kénnen Anlagen in alle Arten von tbertragbaren Wertpapieren vornehmen, die vorstehend im
Abschnitt ,,Aktienanlage® aufgefiihrt sind und an einem geregelten Markt unter Beachtung der folgenden Grenzen
gehandelt werden, welche jeweils in der Anlagepolitik der Fonds dargelegt sind.

Jeder der alternativen Investmentfonds kann in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren anlegen (einschliesslich
Vorzugsaktien, Wandelanleihen (deren Bewertung auch unter der Anlagequalitit liegen kann — siche Anhang 3)) und
Optionsscheine).

Jeder der alternativen Investmentfonds kann Long-Positionen direkt in Aktien oder aktienbezogenen Wertpapieren
oder indirekt in solchen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren durch den Finsatz von Finanzderivaten halten.
Die Fonds halten keine direkten Short-Positionen, obgleich sie Short-Positionen ausschliesslich durch
Finanzderivate halten konnen. Zu den Finanzderivaten zihlen Instrumente, deren Basiswerte Aktien oder
aktienbezogene Wertpapiere sind. Die Fonds konnen aber auch in Swaps, Forwards (einschliesslich Futures),
Optionen und Differenzkontrakte investieren, und die Fonds kénnen zudem Kauf-(Long) und synthetische
Verkaufs-(Short)Positionen durch den Einsatz von solchen Finanzderivaten implementieren. Zusitzlich zum
Einsatz von Finanzderivaten fir Anlagezwecke konnen die Fonds Finanzderivate fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von der
Zentralbank festgelegt werden.

Die vorstehenden Absitze gelten nicht fiir den Janus Global Real Estate Fund.

Janus Global Diversified Alternatives Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum mit
geringer Korrelation zu globalen Aktien und Anleihen.

Unter normalen Umstinden verfolgt der Fonds dieses Anlageziel, indem er in verschiedene Anlageklassen investiert,
einschliesslich Aktien, Rentenpapiere, Rohstoffe, Zinssitze und Wihrungen, wobei der Anlageauswahlprozess auf
dem Rendite-Risiko-Verhiltnis innerhalb dieser Anlageklassen basiert. Die Rendite-Risiko-Faktoren jeder zugrunde
liegenden Anlageklasse, die fir die Portfoliorenditen bestimmend sind, kénnen auch als Marktrisikoprimien
bezeichnet werden.

Die Analyse dieser Renditequellen ist seit jeher Schwerpunkt der wissenschaftlichen Forschung. Das Verfahren zur
Identifizierung von Anlagen fiir die Fonds umfasst einzigartige Kenntnisse aufgrund langjihriger Markterfahrung in
Verbindung mit wissenschaftlicher Forschung und quantitativen Modellen. Der jeweilige Unteranlageberater kann
nach eigenem Ermessen eine aktive Allokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen vornehmen, die auf
seiner Einschitzung der entsprechenden Marktrisikoprimien dieser Anlageklassen basiert.

Um die verschiedenen potenziellen Ertragsquellen auszuschépfen, kann der Fonds in Stammaktien von weltweit
ansissigen Unternehmen jeder Grossenordnung - von grosseren, gut etablierten Unternehmen bis hin zu kleineren,
aufstrebenden Wachstumsunternehmen - investieren. Der Fonds kann dariiber hinaus in Ertrag generierenden
Wertpapieren von weltweit ansdssigen Emittenten anlegen. Zu diesen Wertpapieren kénnen Wertpapiere jeder
Laufzeit und jeder Bonitit sowie das Engagement in Staatsanleihen und Schuldverschreibungen gehéren. Die
Fondspositionen in Rohstoffen kénnen Anlagen in boérsengehandelten Rohstoffen, borsengehandelten Notes,
Terminkontrakten auf Rohstoffindizes, Optionen, Swaps sowie sonstigen Finanzderivaten umfassen, die ein
Engagement in Rohstoffindizes ermdglichen, sofern solche Instrumente den Anforderungen der Zentralbank
entsprechen. Der Fonds kann auch in andere Finanzderivate investieren, die ein Engagement in Risikoprimien fir
Currency-Carry-Trades ermdglichen. Das Anlageziel von Currency-Carry-Trades ist die Generierung von Ertrigen,
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indem Positionen in Wahrungen mit hdherem Zinsniveau gegeniiber Wihrungen mit niedrigerem Zinsniveau
eingegangen werden. Im Rahmen eines Carry-Trade koénnen niedrig verzinsliche Wihrungen verkauft und
Wihrungen mit hoher Verzinsung gekauft werden. Der Fonds kann zudem in anderen derivativen
Finanzinstrumenten anlegen, die ein Engagement in verschiedenen Marktzinssitzen ermdéglichen.

Der Fonds kann fir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. Minderung von Risiken, Kostenreduzierung,
Erwirtschaftung von zusitzlichem Kapital oder zusitzlichen Einkiinften fiir den Fonds) oder zu Anlagezwecken,
wie im hier enthaltenen Kapitel ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® beschrieben, in derivative
Finanzinstrumente investieren, sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von der
Zentralbank jeweils festgelegt werden, um das Engagement in den durch diese Anlagestrategien vorgesehenen
Anlagen zu erzielen oder abzusichern.

Der Fonds setzt in erheblichem Umfang Finanzderivate ein. Das Marktrisiko des Fonds wird unter
Verwendung der VaR-Methode bemessen. Der VaR des Fonds betrigt nicht mehr als 14,1 % im Verhiltnis zum
Nettoinventarwert des Fonds. Es wird davon ausgegangen, dass die Hebelwirkung des Fonds unter normalen
Marktbedingungen, berechnet unter Verwendung der Summe der Nennbetrige der vom Fonds gehaltenen Derivate
(der ,,Nennwertansatz®), weniger als 600 % im Verhiltnis zum Nettoinventarwert des Fonds betragen und
normalerweise in einer Bandbreite zwischen 200 und 700 % im Verhiltnis zum Nettoinventarwert des Fonds liegen
wird. Unter aussergewohnlichen Umstinden kann der Fonds erwartungsgemiss (unter Verwendung des
Nennwertansatzes) eine Hebelwirkung von 1000 % im Verhiltnis zum Nettoinventarwert des Fonds aufweisen. Zu
den aussergewohnlichen Umstinden zidhlen unter anderem Zeitriume, die gekennzeichnet sind durch (i) fehlende
Liquiditit, insbesondere in an einem geregelten Markt notierten oder gehandelten Wertpapieren, der zufolge der
Unteranlageberater Positionen in Derivatmirkten eingeht; (i) Volatilitit, im Rahmen derer der Unteranlageberater
unter FEinhaltung der fiir den Fonds geltenden Anlagepolitik und —beschrinkungen einen Hedge- oder
opportunistischen Anlageansatz verfolgt; oder (iii) nicht perfekte Korrelationen und unvorhergesehene
Marktbedingungen. Wenn der Fonds eine hoéhere Hebelwirkung nutzt, die insbesondere tber der unter
aussergewohnlichen Umstinden zuldssigen Hebelwirkung liegt, konnen dem Fonds gréssere Verluste entstehen als
bei einer geringeren Hebelwirkung. Die Héhe der Hebelwirkung wird unter Anwendung des Nennwertansatzes
entsprechend den OGAW-Verordnungen berechnet. Der Nennwert der Anlagen weicht erheblich von deren
Marktwert ab, weshalb die zuldssige Hebelwirkung hoch angesetzt wird. Die Obergrenzen der zuldssigen
Hebelwirkung beriicksichtigen keine etwaigen Netting- und Hedging-Vereinbarungen, die der Fonds mdglicherweise
eingegangen ist, auch wenn diese Netting- und Hedging-Vereinbarungen zur Risikominderung eingesetzt werden.

Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem er in den oben angegebenen, an geregelten Mirkten (einschliesslich
Entwicklungsmirkten) gehandelten Wertpapieren anlegt oder indirekt durch den Einsatz von Finanzderivaten in
solche Wertpapiere investiert. Aufgrund seines Engagements in Wertpapieren unter Anlagequalitit und auf
Entwicklungsmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist unter Umstidnden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Janus Global Real Estate Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erwirtschaftung einer Gesamtrendite durch
eine Kombination von Kapitalzuwachs und laufendem Einkommen. Der Fonds verfolgt dieses Ziel durch die
vorwiegende Anlage in Wertpapieren von US- und Nicht-US-Unternehmen, die in der Immobilienbranche titig sind
oder damit zu tun haben oder bedeutende Immobilienvermégen besitzen. Dies kann die Anlage in Unternehmen
beinhalten, die im Immobiliengeschift oder in der Immobilienentwicklung titig und innerhalb oder ausserhalb der
USA ansissig sind, einschliesslich REITs und Emittenten, deren Geschifte, Vermogen, Produkte oder
Dienstleistungen in Verbindung mit der Immobilienbranche stehen. Dies kann auch Small-Cap-Aktien beinhalten.
Small-Cap-Aktien sind definiert als solche, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Ersterwerbs geringer ist
als der 12-Monatsdurchschnitt der hochsten Marktkapitalisierung der Unternechmen des Russell 2000® Index.
Dieser Durchschnitt wird monatlich aktualisiert.

REITs sind gepoolte Anlageinstrumente, die in ertragsorientierten Immobilien oder immobilienbezogenen Darlehen
oder Zinsen investieren. REITSs sind im Allgemeinen als Aktien-REITs, Hypotheken-REITs oder eine Kombination
aus Aktien- und Hypotheken-REITs klassifiziert. Aktien-REITs investieren ihr Vermégen direkt in Immobilien und
erwirtschaften ihr Einkommen vorwiegend aus Mieteinnahmen. Aktien-REITs kénnen auch Kapitalgewinne
erwirtschaften, indem sie Immobilien verdussern, die eine Wertsteigerung erfahren haben. Hypotheken-REITSs
investieren ihr Vermdgen in Immobilienhypotheken und erwirtschaften ihr Einkommen aus der Einziechung von
Zinszahlungen.

Bei der Auswahl der Anlagen fiir den Janus Global Real Estate Fund zielt der zustindige Unteranlageberater darauf
ab, Wertpapiere mit gutem Management, soliden Bilanzen, tberdurchschnittlichem Investitionswachstum aus
,»Mitteln der Geschiftstitigkeit und solche, die zu einem Abschlag auf den dem Vermégen zugrunde liegenden
Wert gehandelt werden, zu identifizieren. ,Mittel der Geschiftstitigkeit“ bedeutet im Allgemeinen das
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Nettoeinkommen eines REITs (ohne Gewinne (oder Verluste) aus Schuldenumstrukturierungen und
Immobilienverkdufen) zzgl. der Abwertung der Immobilien.

Der prozentuale Anteil des Vermogens des Janus Global Real Estate Fund, der in Stammaktien und anderen
Immobilienunternehmen angelegt wird, ist verinderlich, und je nach Einschitzung der Marktlage seitens des
Unteranlageberaters kann jeder Fonds zusitzlich in kurzfristige zinstragende Wertpapiere von Anlagequalitit wie
Staatsanleihen oder Schuldverschreibungen und/oder indexierte/strukturierte Wertpapiere in seinem Portfolio
halten. Der Fonds kann auch Anlagen in andere Arten von Wertpapieren vornehmen, wie Vorzugsaktien,
Staatsanleihen, Schuldverschreibungen, Optionsscheine sowie Wertpapiere, die in Stammaktien wandelbar sind,
wenn der Unteranlageberater eine Chance fir zusitzliche Renditen aus solchen Wertpapieren erkennt. Der Fonds
kann ferner bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in durch Hypotheken und Vermogenswerte gesicherte
Wertpapiere sowie CMOs (Collateralized Mortgage Obligations) anlegen, die von einem Mitgliedstaat der OECD,
seinen Stellen oder Einrichtungen oder von privaten Emittenten ausgegeben oder garantiert worden sind und die
von den wichtigsten Rating-Agenturen als ,unter Anlagequalitit™ eingestuft worden sein kénnen. Der Fonds kann
bei bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den
Handel mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von
der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen
gelten hinsichtlich der Investitionsbegrenzungen fiir Wertpapiere, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
fir diesen Fonds folgende Bestimmungen: Je Entwicklungsmarkt diirfen maximal 10 % des Nettoinventarwerts
dieses Fonds zur Investition verwendet werden und insgesamt diirfen maximal 20 % des Nettoinventarwerts in
Entwicklungsmirkten investiert werden.

Der Fonds kann direkt oder indirekt (d. h. tber Bankzertifikate fiir hinterlegte Wertpapiere (Depositary Receipts),
wie American Depositary Receipts, European Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) in die jeweiligen
Mirkte investieren.

RENTENANLAGE

Vorbehaltlich der nachstehend aufgefiihrten Anlagepolitik kann jeder der Rentenfonds Anlagen in die
verschiedensten Ertrag bringenden Staatsanleihen und Schuldverschreibungen, indexierte/struktutierte Wertpapiere
sowie in durch Hypotheken und Vermégenswerte gesicherte Wertpapiere vornehmen, die von einem Mitgliedstaat
der OECD, seinen Stellen oder Einrichtungen oder von privaten Emittenten ausgegeben oder garantiert worden
sind (bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Janus US Short-Term Bond Fund, bis zu 30 % des Nettoinventarwerts
des Janus Global Investment Grade Bond Fund und unbegrenzt fiir die anderen Rentenfonds), in Nullkupon-
Anleihen, Pay-in-Kind Bonds (d. h. Obligationen, die Zinsen in Form zusitzlicher Obligationen der gleichen Art
zahlen kénnen) und Step Coupon Securities (bis zu 10 % des Nettoinventarwerts des Janus US Short-Term Bond
Fund, bis zu 30 % des Nettoinventarwerts des Janus Global Investment Grade Bond Fund und unbegrenzt fiir die
anderen Rentenfonds), in Vorzugsaktien und ertragsorientierte Stammaktien (bis zu 10 % des Nettoinventarwerts
des Janus Global Investment Grade Bond Fund und unbegrenzt fiir die anderen Rentenfonds), in REITSs, in
Wandelanleihen, d. h. Schuldverschreibungen, die mit dem Recht verbunden sind, Dividendenpapiere zu erwerben,
was durch die Optionsscheine belegt wird, die mit den Wertpapieren verbunden sind oder mit ihnen erworben
werden, oder in Schuldverschreibungen, die in Aktienwerte wandelbar sind (bis zu 25 % des Nettoinventarwerts fir
den Janus Global Investment Grade Bond Fund und unbeschrinkt fiir alle anderen Rentenfonds). Vorbehaltlich der
unten aufgefiihrten Anlagepolitik kann jeder der Rentenfonds in Stammaktien und andere Aktienwerte investieren
(wie z. B. Wertpapiere, die in Stammaktien wandelbar sind) (vorbehaltlich der obigen Grenze von bis zu 10 % des
Nettoinventarwerts des Janus Global Investment Grade Bond Fund). Jeder Fonds kann direkt oder indirekt (d. h.
tber Bankzertifikate fir hinterlegte Wertpapiere (Depositary Receipts), wie American Depositary Receipts,
European Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) in die jeweiligen Mirkte investieren. Zusitzlich
diirfen die einzelnen Rentenfonds Beteiligungen an oder Abtretungen von variabel verzinslichen Hypotheken oder
sonstigen kommerziellen Darlehen erwerben, die liquide sind und bei denen mindestens alle 397 Tage die Zinsen
angepasst werden und die durch Immobilien oder andere Vermdgenswerte besichert sein kénnen. Bei diesen
Beteiligungen kann es sich um Anteile an dem Datlehen oder um eine diesbeztigliche Abtretung handeln, die von
Banken oder Wertpapierhindlern erworben werden kénnen, die das Datlehen gewihrt haben oder Mitglied des
Kreditkonsortiums sind. Diese Beteiligungen werden insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds nicht iiberschreiten.

Vorbehaltlich seiner nachstehend aufgefiihrten Anlagepolitik kénnen der Janus Flexible Income Fund, der Janus
Global Flexible Income Fund, der Janus Global High Yield Fund, der Janus High Yield Fund und der Janus Global
Unconstrained Bond Fund jeweils ohne Beschrinkung Anlagen in Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien
vornehmen, die als ,,unter Anlagequalitit™ eingestuft sind. Der Janus US Short-Term Bond Fund kann bis zu 35 %
seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die als ,,unter Anlagequalitit® eingestuft sind. Diese
Fonds kénnen auch Not leidende Wertpapiere kaufen, wenn der jeweilige Unteranlageberater es fiir wahrscheinlich

22



hilt, dass der Emittent die Zinszahlungen wieder aufnehmen wird oder sich kurzfristig sonstige glnstige
Entwicklungen ergeben werden.

Vorbehaltlich seiner nachstehend aufgefiihrten Anlagepolitik kann der Janus Global Investment Grade Bond Fund
bis zu 30 % in Geldmarktinstrumente (einschliesslich kurzfristigen Schuldverschreibungen, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden und eine effektive Restlaufzeit von 397 Tagen oder weniger aufweisen)
investieren und bis zu 25 % in hochverzinsliche Wertpapiere mit dem Rating B oder héher seitens Moody’s, S&P
oder Fitch oder, falls sie kein Rating aufweisen, in solche, die vom Anlageberater als von vergleichbarer Qualitit
eingestuft werden. Dieser Fonds kann weiterhin Wertpapiere halten, die nach dem Erwerb auf das Rating ,,unter
Anlagequalitit™ abgestuft werden, darf jedoch keine zusitzlichen Kiufe dieser Wertpapiere vornehmen, es sei denn,
diese Kiufe fallen in die oben angefiihrte 25 %-Grenze fiir hochverzinsliche Wertpapiere.

Der Janus Global High Yield Fund und der Janus Global Investment Grade Bond Fund legen héchstens 10 % ihres
Nettovermégens in Wertpapieren an, die von einem einzelnen Land (dazu gehéren auch dessen Regierung oder eine
staatliche oder regionale Behoérde dieses Landes) mit einem Bonititsrating unter Anlagequalitit begeben oder
garantiert werden, sofern die Anlage in solchen Wertpapieren gemiss nachstehend dargelegten Anlagerichtlinien des
jeweiligen Fonds zulissig ist.

RENTENFONDS

Die Rentenfonds kénnen Anlagen in alle Arten von Wertpapieren vornehmen, die oben unter ,Rentenanlage*
aufgefiihrt sind, aber nur bis zu den unten angegebenen Grenzen. Es wird zwar erwartet, dass die Rentenfonds (mit
Ausnahme des Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Investment Grade
Bond Fund und Janus Global Unconstrained Bond Fund) vorwiegend Anlagen in Wertpapiere von US-Emittenten
vornehmen, doch kann jeder Rentenfonds (mit Ausnahme des Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global
High Yield Fund, Janus Global Investment Grade Bond Fund und Janus Global Unconstrained Bond Fund) bis zu
25 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Nicht-US-Emittenten anlegen. Mit Ausnahme des Janus Global
Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Investment Grade Bond Fund und Janus
Global Unconstrained Bond Fund werden solche Nicht-US-Anlagen im Allgemeinen an geregelten Mirkten
gehandelt, die nicht als Entwicklungsmirkte gelten.

Janus Flexible Income Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung eines maximalen Gesamtertrags,
soweit dies mit der Erhaltung des Kapitals vereinbar ist. Der Gesamtertrag sollte sich aus einer Kombination von
laufendem Einkommen und Kapitalzuwachs ergeben, obgleich normalerweise das Finkommen die dominierende
Komponente des Gesamtertrags ist. Anlagen in ertragsorientierte Wertpapiere von US-Emittenten machen
normalerweise bis zu 80 %, jedoch zu jeder Zeit mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Fonds aus. Der
Fonds kann Anlagen in Vorzugsaktien, Staatsanleihen und Schuldverschreibungen aller Art vornehmen, namentlich
in Schuldverschreibungen, die in Dividendenpapiere wandelbar oder umtauschbar sind, und Schuldverschreibungen,
die mit dem Recht verbunden sind, Dividendenpapiere zu bezichen, was durch Optionsscheine belegt wird, die mit
den Wertpapieren verbunden sind oder mit ihnen erworben werden. Der Fonds hat keine im Voraus festgelegten
Filligkeits- oder Qualititsnormen; durchschnittliche Falligkeit und Qualitit kénnen daher erheblich variieren. Der
Fonds kann ohne Beschrinkung Anlagen in Schuldverschreibungen oder Vorzugsaktien vornehmen, die als ,,unter
Anlagequalitit™ eingestuft sind, oder in nicht eingestufte Schuldverschreibungen dhnlicher Qualitit, wenn der
entsprechende Unteranlageberater dies beschliesst, und kann erhebliche Bestinde derartiger Wertpapiere haben. Der
Fonds kann bei bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z.
B. den Handel mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die
jeweils von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Unter Beachtung des Vorstehenden
dirfen hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds in  Wertpapieren, die in einem einzelnen
Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt dirfen héchstens 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmarkten gehandelt werden, angelegt werden.

Janus Global Flexible Income Fund: Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung eines Gesamtertrags, soweit
dies mit der Erhaltung des Kapitals vereinbar ist. Der Gesamtertrag sollte sich aus einer Kombination von laufenden
Ertrigen und Kapitalzuwachs ergeben, obgleich normalerweise die Ertrige die dominierende Komponente des
Gesamtertrags sind. In der Regel setzt sich der Nettoinventarwert des Fonds zu mindestens 80 % aus Anlagen in
ertragbringenden  Wertpapieren von Emittenten aus aller Welt, darunter Emittenten mit Sitz in
Entwicklungsmirkten, zusammen. Der Fonds kann Anlagen in Vorzugsaktien, Staatsanlethen und
Schuldverschreibungen aller Art vornehmen, namentlich in Schuldverschreibungen, die in Dividendenpapiere
wandelbar oder umtauschbar sind, und Schuldverschreibungen, die mit dem Recht verbunden sind,
Dividendenpapiere zu bezichen, was durch die Optionsscheine belegt wird, die mit den Wertpapieren verbunden
sind oder mit ihnen erworben werden. (Die wandelbaren Wertpapiere, in die der Fonds investiert, enthalten keine
eingebetteten Derivate.) Der Fonds hat keine im Voraus festgelegten Filligkeits- oder Qualitdtsnormen;
durchschnittliche Filligkeit und Qualitit kénnen daher erheblich variieren. Der Fonds kann uneingeschrinkt in
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Schuldpapieren oder Vorzugsaktien anlegen, die als unter Anlagequalitit eingestuft sind und je nach Ermessen des
entsprechenden Unteranlageberaters ebenfalls in nicht eingestufte Schuldpapiere dhnlicher Qualitit, wobei solche
Papiere cinen wesentlichen Anteil des Fonds ausmachen dirfen. Der Fonds kann fiir ein effizientes
Portfoliomanagement (d. h. Verringerung des Risikos, Senkung der Kosten, Erwirtschaftung zusitzlichen Kapitals
oder zusitzlicher Ertrige fiir den Fonds) oder zu Anlagezwecken, wie im Abschnitt ,,Arten und Beschreibung von
Finanzderivaten® beschrieben, verschiedene Anlagetechniken und -instrumente, wie etwa den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und
Grenzen eingehalten werden, die gegebenenfalls von der Zentralbank festgelegt werden. Aufgrund seines
Engagements in Wertpapieren unter Anlagequalitit sowie in Entwicklungsmirkten sollte eine Anlage in
dem Fonds keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fiir
alle Anleger geeignet.

Janus Global High Yield Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist in erster Linie die Erzielung hoher laufender
Ertrige. Kapitalwachstum ist ein sekundires Ziel, soweit es mit dem Hauptziel vereinbar ist. Kapitalwachstum kann
sich zum Beispiel ergeben, wenn sich die Bonitit eines Emittenten, dessen Wertpapiere vom Fonds gehalten
werden, verbessert, oder wenn die Zinsen generell fallen oder beides eintritt. Unter normalen Umstinden verfolgt
der Fonds seine Ziele, indem er vorwiegend in Schuldverschreibungen oder Vorzugsaktien von Emittenten mit
beliebigem Standort weltweit anlegt, die als ,unter Anlagequalitit™ eingestuft werden, oder in nicht eingestufte
Schuldverschreibungen dhnlicher Qualitit, wenn der entsprechende Unteranlageberater dies beschliesst. Der Fonds
kann fiir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. Minderung von Risiken, Kostenreduzierung, Erwirtschaftung
von zusitzlichem Kapital oder zusitzlichen Einkiinften fiir den Fonds) oder zu Anlagezwecken, wie im hier
enthaltenen Kapitel ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® beschrieben, Anlagetechniken und -
instrumente, wie etwa den Handel mit Futures, Optionen und Swaps sowie anderen derivativen Finanzinstrumenten
einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von der Zentralbank jeweils
festgelegt werden, um das Engagement in den durch diese Anlagestrategien vorgesehenen Anlagen zu erzielen oder
abzusichern. Der Anlageberater greift auf diverse Auswahlkriterien zuriick, denen je nach den derzeitigen
Wirtschaftsbedingungen mehr oder weniger Gewicht zukommt. Aufgrund seines Engagements in Wertpapieren
unter Anlagequalitit sowie auf Entwicklungsmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fir alle Anleger
geeignet.

Janus Global Investment Grade Bond Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erwirtschaftung eines
maximalen Gesamtertrags. Unter normalen Umstidnden verfolgt der Fonds seine Ziele, indem er vorwiegend in fest-
oder variabel verzinslichen erstklassigen Anleihen von Emittenten mit beliebigem Standort weltweit anlegt. Der
Fonds kann fir ein effizientes Portfoliomanagement (d. h. Minderung von Risiken, Kostenreduzierung,
Erwirtschaftung von zusitzlichem Kapital oder zusitzlichen Einkiinften fiir den Fonds) oder zu Anlagezwecken,
wie im hier enthaltenen Kapitel ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® beschrieben, Anlagetechniken und -
instrumente, wie etwa den Handel mit Futures, Optionen und Swaps sowie anderen derivativen Finanzinstrumenten
einsetzen, sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von der Zentralbank jeweils
festgelegt werden, um das Engagement in den durch diese Anlagestrategien vorgesehenen Anlagen zu erzielen oder
abzusichern. Hinsichtlich der Investitionsbegrenzungen fiir Wertpapiere, die in aufstrebenden Mirkten gehandelt
werden, gelten fir diesen Fonds folgende Bestimmungen: Je Entwicklungsmarkt dirfen maximal 10 % des
Nettoinventarwerts dieses Fonds zur Investition verwendet werden und insgesamt dirfen maximal 20 % des
Nettoinventarwerts in Entwicklungsmirkten investiert werden.

Janus Global Unconstrained Bond Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung eines maximalen
Gesamtertrags, soweit dies mit der Erhaltung des Kapitals vereinbar ist. Der Fonds ist bestrebt, langfristige positive
Renditen durch verschiedene Marktbedingungen zu erzielen (d. h., die typischen konjunkturellen Expansions-
/Schrumpfungs-/Rezessionsphasen des Geschiftszyklus und den daran anschliessenden Anstieg und Ruickgang der
Zinssitze aufgrund von Marktkriften oder Massnahmen der Zentralbank). Der Fonds ist ,,nicht eingeschrinkt®,
d. h,, er ist nicht an cine bestimmte Benchmark gebunden und hat daher einen grossen Spielraum beziiglich der
Verfolgung von Anlagegelegenheiten im gesamten festverzinslichen Spektrum, was das Wechseln zwischen Sektoren
und iber Kreditrisiken hinweg umfasst, und er kann eine lange, kurze oder negative Duration haben. Unter
normalen Umstinden investiert der Fonds zur Erreichung seines Anlageziels vornehmlich in Schuldtitel weltweit
(einschliesslich Schwellenmirkten) mit verschiedenen kurzen bis langen Laufzeiten. Er erwartet, dass seine
durchschnittliche Portfolioduration in der Regel zwischen -4 Jahren bis +6 Jahren betragen wird. Der Fonds kann
derivative Finanzinstrumente, z. B. Futures, Optionen, Termingeschifte und Swapvereinbarungen, in wesentlichem
Umfang nutzen, um zu versuchen, die Renditen zu verbessern, das Verlustrisiko bei einigen Bestinden zu
reduzieren oder die Duration zu verwalten. Der Fonds kann in Wertpapiere mit und ohne Investment Grade-Rating
sowie in Wertpapiere ohne jegliches Rating investieren.

Wie oben vermerkt, kann der Fonds in wesentlichem Umfang derivative Finanzinstrumente flr ein effizientes

Portfoliomanagement (d. h. Verringerung des Risikos, Senkung der Kosten, Erwirtschaftung zusitzlichen Kapitals
oder zusitzlicher Ertrige fiir den Fonds) nutzen und zu Anlagezwecken verschiedene Anlagetechniken und -
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instrumente, wie etwa den Handel mit Futures, Optionen und Swaps, sowie andere derivative Finanzinstrumente
(siche Beschreibung im Abschnitt ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® in diesem Dokument) zur
Erreichung oder Absicherung eines Engagements bei den in dieser Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen einsetzen,
sofern dabei die Bedingungen und Grenzen eingehalten werden, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt
wetden.

Der Janus Global Unconstrained Bond Fund wird derivative Finanzinstrumente in wesentlichem Umfang
nutzen. Das Marktrisiko des Fonds wird nach der VaR-Methode gemessen. Der absolute VaR des Fonds
wird 14,1 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tberschreiten. Es wird erwartet, dass die Hebelwirkung des
Fonds, die anhand der Summe der Nominalwerte der vom Fonds gehaltenen Derivate berechnet wird (der ,,Ansatz
der Summe der Nominalwerte®), unter normalen Marktbedingungen zwischen 0 und 800 % des Nettoinventarwerts
des Fonds liegen wird. Erwartungsgemiss kann die Hebelwirkung unter aussergewohnlichen Umstinden bis zu
1000 % (bei Verwendung des Ansatzes der Summe der Nominalwerte) des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.
Zu den aussergewohnlichen Umstinden kénnen Phasen gehéren, die durch Folgendes gekennzeichnet sind: (i)
mangelnde Liquiditit, insbesondere bei Wertpapieren, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, was den Subanlageberater dazu veranlasst, ein Engagement in Derivatmirkten einzugehen; (ii) Volatilitit;
oder (iii) unvollkommene Korrelationen und unerwartete Marktbedingungen. Wenn der Fonds eine hohe
Hebelwirkung einsetzt, insbesondere die hohere Hebelwirkung, die unter aussergewShnlichen Umstinden zulissig
ist, kénnen ihm gréssere Verluste entstehen, als wenn er diese nicht eingesetzt hitte. Die Hohe der Hebelwirkung
wird gemiss den Anforderungen der OGAW-Richtlinien unter Verwendung des Ansatzes der Summe der
Nominalwerte berechnet. Der Nominalwert der Anlagen weicht wesentlich von ihrem Marktwert ab, was der Grund
dafiir ist, dass die Grenzen der Hebelwirkung hoch sind. Diese Hebelwirkungsgrenzen berticksichtigen keine
Netting- und Absicherungsvertrige, iiber die der Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt verfiigt, auch wenn diese
Netting- und Absicherungsvertrige zu Zwecken der Risikominderung verwendet werden.

Der Anlageberater verwendet verschiedene Auswahlkriterien, denen je nach der aktuellen Wirtschaftslage mehr oder
weniger Gewicht beigemessen wird. Aufgrund seines Engagements in Wertpapieren unter Anlagequalitit
(Investment Grade) und aus Schwellenmirkten sollte eine Anlage in dem Fonds keinen wesentlichen Teil
eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstinden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Janus High Yield Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist vorwiegend die Erzielung eines hohen laufenden
Einkommens. Kapitalwachstum ist ein sekundires Ziel, soweit es mit dem Hauptziel vereinbar ist. Kapitalwachstum
kann sich zum Beispiel ergeben, wenn sich die Bonitit eines Emittenten, dessen Wertpapiere vom Fonds gehalten
werden, verbessert, oder wenn die Zinsen generell fallen oder beides eintritt. Der Fonds verfolgt seine Ziele, indem
er vorwiegend in Schuldverschreibungen oder Vorzugsaktien anlegt, die als ,,unter Anlagequalitdt™ eingestuft sind
oder in nicht eingestufte Schuldverschreibungen dhnlicher Qualitit von US-Emittenten, wenn der entsprechende
Unteranlageberater dies beschliesst, vorausgesetzt, dass mindestens 51 % seines Nettoinventarwerts in
Schuldverschreibungen angelegt sind. Die Gesamtqualitit der Wertpapiere in diesem Portfolio kann sehr
unterschiedlich sein. Siehe ,,Rentenanlage® fur weitere Informationen zur FEinstufung der Emittenten oder
Garantien von Schuldverschreibungen. Der Fonds kann bei bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts fir
Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures, Optionen und Swaps und
anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen einhilt. Unter Beachtung des Vorstehenden diirfen héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden, angelegt werden, und insgesamt dirfen
héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in Entwicklungsmirkten gehandelt werden,
angelegt werden. Aufgrund seines Engagements in Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade
sollte die Anlage in den Fonds keinen wesentlichen Bestandteil eines Investment-Portfolios ausmachen
und ist méglicherweise fiir manche Anleger nicht geeignet.

Janus US Short-Term Bond Fund. Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung des hochsten laufenden
Einkommens, das sich noch mit der Erhaltung des Kapitals vereinbaren lisst. Er verfolgt sein Ziel, indem er
vorwiegend Anlagen in kurz- und mittelfristige Schuldverschreibungen von US-Emittenten vornimmt. Es wird
erwartet, dass die durchschnittliche effektive Filligkeit des US-Dollar gewichteten Portfolios nicht mehr als drei
Jahre betrigt. Der Fonds hat zwar keine im Voraus festgelegten Qualititsnormen, beabsichtigt jedoch, vorwiegend
in kurz- und mittelfristige Schuldverschreibungen von Anlagequalitit anzulegen. Der Fonds kann bei bis zu 10 %
seines Nettoinventarwerts fiir Anlagezwecke Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel mit Futures,
Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, sofern er dabei die jeweils von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen einhilt. Unter Beachtung des Vorstehenden diirfen héchstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in einem einzelnen Entwicklungsmarkt gehandelt werden,
angelegt werden, und insgesamt diirfen héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren, die in
Entwicklungsmirkten gehandelt werden, angelegt werden.

EINSATZ VORUBERGEHENDER DEFENSIVER MASSNAHMEN
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Es kann hinsichtlich jedes einzelnen Fonds der Fall eintreten, dass die weiter oben in der entsprechenden
Zusammenfassung angegebenen Anlagestrategien unter bestimmten Umstinden, in einer vorlibergehenden
Ausnahmesituation, nicht eingehalten werden, sofern der entsprechende Unteranlageberater davon ausgeht, dass
dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Solche Umstinde umfassen, sind jedoch nicht beschrinkt auf die
folgenden Fille: (1) Der Fonds verfiigt infolge von Zeichnungen oder Einkiinften tber hohe Bestinde an
Barmitteln; (2) der Fonds weist einen hohen Stand an Ricknahmen auf; oder (3) der entsprechende
Unteranlageberater  ergreift bei aussergewoOhnlichen Marktbedingungen oder starken Zinsbewegungen
voriibergehende Massnahmen zur Werterhaltung oder Verlustbeschrinkung des Fonds. Unter diesen Umstidnden ist
es dem Fonds auch mdglich, Barmittel zu halten oder in Geldmarktinstrumente, kurzfristige, global platzierte und
von Regierungen ausgegebene Schuldverschreibungen mit staatlichen Garantien, kurzfristige Schuldtitel von
Unternehmen wie frei Gbertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen (einschliesslich Nullkupon-
Anleihen), wandelbare und nicht wandelbare Schuldtitel, Commercial Papers, FEinlagenzertifikate sowie
Bankakzepte, die von Industrie-, Energieversorgungs-, Finanzunternehmen, Handels- und Geschiftsbanken oder
Bankenholding-Gesellschaften ausgegeben werden, zu investieren. Der Fonds wird nur in Schuldtitel investieren, die
mindestens eine Anlageempfehlung einer erstklassigen Rating-Agentur aufweisen. Unter solchen Umstinden kann
es vorkommen, dass der Fonds nicht seine vorwiegenden Anlagestrategien verfolgt und seine Anlageziele
moglicherweise nicht erreicht. Die obigen Ausfiihrungen befreien den Fonds jedoch nicht von seiner Verpflichtung
zur Einhaltung der in Anhang 4 angefithrten Bestimmungen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Jeder Fonds beschrinkt seine Anlagen auf solche Anlagen, die nach den OGAW-Vorschriften, wie in Anhang 4
dargestellt, zuldssig sind. Werden die in Anhang 4 festgelegten Grenzen aus Griinden, die die Gesellschaft nicht zu
vertreten hat, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten tberschritten, wird die Gesellschaft bei ihren
Verkaufsgeschiften vorwiegend darauf achten, dass dieser Lage mit gebtihrender Ricksichtnahme der Interessen der
Anteilinhaber abgeholfen wird. Bei einer Kollision zwischen der in diesem Prospektauszug anderweitig dargelegten
Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen gilt die restriktivere Beschrinkung,

Solange die Anteile an der Irish Stock Exchange notiert werden, hilt jeder Fonds die von der Irish Stock Exchange
verfiigten Anlagebeschrinkungen ein, darunter auch die Vorschrift, dass ein Fonds nicht die rechtliche oder
unternehmerische  Kontrolle eines Emittenten Gbernchmen darf. Jede Abinderung der obigen
Anlagebeschrinkungen bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

Ein Fonds darf kein Geld aufnehmen, keine Darlehen gewihren oder fiir Dritte biirgen, mit folgenden Ausnahmen:
e  Fremdwihrung kann mittels eines Back-to-back-Kredites erworben werden;

e vorlbergehende Kreditaufnahmen bis zu maximal 10 % des gesamten Nettoinventarwerts eines Fonds sind
zulissig und die Vermogenswerte des Fonds konnen als Sicherheit fiir derartige Kreditaufnahmen belastet oder
verpfindet werden.

Einsatz von Anlagetechniken und —instrumenten sowie Finanzderivaten

Wenn fiir einen Fonds in dem Abschnitt ,,Anlagepolitik nichts anderes vorgesehen ist, so durfen die
Unteranlageberater nur fiir eine effiziente Verwaltung des Portfolios (d. h. Risiko- und Kostensenkung, Bildung
zusitzlichen Kapitals oder Einkommens fiir den Fonds) Anlagemethoden und -instrumente wie z. B. den Handel
mit Futures, Optionen und Swaps und anderen Finanzderivaten anwenden, wobei der Unteranlageberater die
Bedingungen und Grenzen einzuhalten hat, die jeweils von der Zentralbank festgelegt werden. Wenn ein Fonds fiir
Anlagezwecke in Finanzderivate investieren darf, so muss der Unteranlageberater die eventuell fir die Anlagepolitik
des betreffenden Fonds festgelegten Grenzen sowie die Bedingungen und Grenzen einhalten, die jeweils von der
Zentralbank festgelegt werden. Wie oben unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds* aufgefiihrt, kann jeder
Fonds auch Anlagetechniken und Instrumente fiir eine effiziente Verwaltung des Portfolios einsetzen.

Die derzeit von der Zentralbank genehmigten Methoden und Instrumente sind in Anhang 1 wiedergegeben und
Anhang 2 enthilt eine Aufstellung der geregelten Mirkte, an denen solche Finanzderivative notiert oder gehandelt
werden koénnen. Wenn neue Methoden und Instrumente entwickelt werden, die in Zukunft unter Umstinden fir
einen Fonds geeignet sind, darf ein Fonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank und bei Einhaltung der
eventuell von ihr auferlegten Beschrinkungen derartige Methoden und Instrumente benutzen. Die Gesellschaft stellt
Anteilinhabern auf Anfrage zusitzliche Informationen beziiglich der von ihr angesetzten quantitativen
Risikomanagement- Grenzen, der von ihr verwendeten Methoden des Risikomanagements sowie hinsichtlich
neuerer Entwicklungen der Risiko- und Ertragscharakteristiken fiir die Hauptanlagekategorien zur Verfiigung.
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Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko eines Fonds wird unter Verwendung des Commitment Approach berechnet.

In dem im Risikomanagementverfahren vorgesechenen Umfang kann das mit dem Einsatz von Derivaten erzeugte
Risiko entweder mit dem Commitment Approach oder mit der VaR-Methode berechnet werden.

Die VaR-Methode wird fiir den Janus Global Diversified Alternatives Fund und den Janus Global Uncontrained
Bond Fund (und méglicherweise fir alle Fonds ausser dem INTECH Sub-Advised Funds) verwendet, um die
qualitative Beurteilung und Uberwachung des Risikos eines Fonds zu unterstiitzen. Ausser beim Janus Global
Diversified Alternatives Fund und beim Janus Global Unconstrained Bond Fund, der immer die VaR-Methode
verwendet, wird das VaR-Modell nur angewendet, wenn es einen grosseren Umfang an oder eine komplexere
Nutzung von derivativen Strategien gibt.

Hebelung
Der Einsatz von Derivaten fiir Anlagezwecke kann Hebelwirkung besitzen.

Bei Benutzung des Commitment Approach darf die Hebelung des Fonds den gesamten Nettoinventarwert des
Fonds nicht tibersteigen. Mit dem Commitment Approach wird die Hebelung durch Messung des Marktwerts der
Basiswerte der oben genannten Derivate berechnet.

Wird dagegen fiir den Fonds die VaR-Methode angewandt, wird die Hebelung aus der Summe des Nennwerts der
gehaltenen derivativen Finanzinstrumente ermittelt. Bei Benutzung des relativen VaR darf der tdgliche relative VaR
des Fonds das Doppelte des tiglichen VaR eines vergleichbaren derivatefreien Portfolios oder Referenzindexes
nicht Gbersteigen. Bei Benutzung des absoluten VaR kann der Anlageberater einen Zeithorizont von bis zu 10
Tagen verwenden; ist das der Fall, so darf der absolute VaR des Fonds 14,1 % des gesamten Nettoinventarwerts des
Fonds nicht tbersteigen. Der VaR ist eine statistische Methode, mit der unter Verwendung historischer Daten der
tigliche Hochstverlust prognostiziert wird, den der Fonds wahrscheinlich erleiden kénnte. Die Berechnung des VaR
wird in Ubereinstimmung mit den folgenden Parametern durchgefiihrt: (a) einseitiges Konfidenzintervall von 99 %;
(b) Haltedauer von 10 Tagen; (c) effektiver Beobachtungszeitraum (Verlauf) von Risikofaktoren von mindestens
einem (1) Jahr (250 Bankgeschiftstage), es sei denn, ein kiirzerer Beobachtungszeitraum ist durch einen signifikanten
Anstieg der Kursvolatilitit gerechtfertigt (beispielsweise bei extremen Marktbedingungen); (d) vierteljdhrliche
Datenaktualisierungen oder hiufiger, wenn die Marktpreise starken Anderungen unterliegen; und () mindestens
einmal tdgliche Berechnung. Der VaR wird mit einem 99%igen Konfidenzniveau berechnet, d. h., es besteht eine
statistische Wahrscheinlichkeit von 1 %, dass die tigliche VaR-Grenze tiberschritten wird.

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Unteranlageberater Wertpapiere erwerben oder
effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass Abrechnungsgelder
fir Zeichnungsantrige, die im Namen der Gesellschaft gutgeschrieben und akzeptiert wurden, zum oder vor dem
Abrechnungszeitpunkt bei dem entsprechenden Fonds gutgeschrieben werden und bei den Kéufen die Abrechnung
jener Transaktionen so vereinbaren, dass sie zum oder vor dem Abrechnungszeitpunkt fiir den Fonds erfolgt. Der
Erwerb solcher Wertpapiere oder der Einsatz effizienter Portfoliomanagementtechniken und -instrumente wird bei
der Berechnung der Anlagegrenzen und der Grenzen fur effiziente Portfoliomanagementtechniken und -
instrumente fiir einen Fonds berticksichtigt.

Die Gesellschaft kann auch zur Absicherung (gegen Markt-, Wahrungs-, Zins- oder andere Risiken) oder zur
effizienten Verwaltung des Portfolios unter Einhaltung der in Anhang 1 genannten Bedingungen und Grenzen
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihvertrdge abschliessen (vorausgesetzt, diese
stimmen mit den Anlagezielen des Fonds tiberein).

Die Richtlinie, die fiir Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus Techniken fiir
effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in der Einhaltung der
Anforderungen, die in Anhang 1 dargelegt sind. Hier werden die zuldssigen Arten der Sicherheiten, die Hohe der
erforderlichen Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von der
Zentralbank gemiss den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den Arten von
Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehdren Barmittel und unbare Vermégenswerte wie z. B. Aktien,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang 1 kann die
Richtlinie zur Hoéhe der erforderlichen Sicherheiten und 2zu den Sicherheitsabschligen im Ermessen des
Anlageberaters/der Subanlageberater angepasst werden, wenn dieset eine Anpassung im Zusammenhang mit dem
spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als Sicherheit erhaltenen Vermogenswerts, den
Marktbedingungen oder anderen Umstinden fur angemessen erachtet. Die vom Anlageberater/von den
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Subanlageberatern  angewendeten  Sicherheitsabschlige  werden  fiir jede als  Sicherheit erhaltene
Vermdégenswertkategotie angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermogenswerte, wie z. B. die Kreditwiirdigkeit
und/oder die Kursvoladilitit sowie das Ergebnis eventuell durchgefuhrter Stresstests in [jbereinstimmung mit den
Bestimmungen in Anhang 1 beriicksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen bestimmten Sicherheitsabschlag auf
eine bestimmte Vermdgenswertkategorie anzuwenden oder nicht anzuwenden, muss auf der Basis dieser Richtlinie
begrundet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fiir den Fonds das Risiko eines Verlusts
dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines
Ausfalls des Kontrahenten weniger Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten
sind im Wesentlichen mit den Risiken identisch, die fiir andere Anlagen des Fonds bestehen. Weitere Einzelheiten
finden Sie hierin im Abschnitt ,,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die aus den effizienten Portfoliomanagementtechniken der
Wertpapierleihgeschifte, Riickkauf- und umgekehrten Riickkaufvereinbarungen entstehen, kénnen von den durch die
Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B. aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und
Gebiihren dirfen keine verborgenen Ertrige umfassen. Alle aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken
resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten fliessen wieder in den relevanten Fonds
ein. Zu den Stellen, an die direkte und indirekte Kosten und Gebiihren gezahlt werden kénnen, gehéren Banken,
Investmentgesellschaften, Makler/Hindler, Wertpapietleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler und
es kann sich bei ihnen um mit der Depotbank in Verbindung stehende Parteien handeln. Die aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken fiir den jeweiligen Berichtszeitraum resultierenden Ertrige werden zusammen mit den
angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebtihren und der Identitit der Kontrahenten bei diesen
effizienten Portfoliomanagementtechniken in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds offengelegt.

Der Unteranlageberater kann ferner weitere Einschrinkungen einhalten, wie sie von Regulierungsbehérden in einem
Land vorgeschrieben werden, in dem die Anteile zur Zeichnung zur Verfiigung stehen.

Arten und Beschreibung von Finanzderivaten
Nachstehend sind Beispiele fiir jene Arten von Finanzderivaten angefiihrt, die der Fonds von Zeit zu Zeit kaufen darf:

Optionen: Optionen sind Rechte, die diesen zugrunde liegenden Vermogenswerte oder Instrumente zu einem
festgelegten Preis (den Austibungspreis) oder nach Ablauf einer festgelegten Zeitspanne zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Verkdufer (oder Zeichner) einer Option erhilt vom Kiufer eine Zahlung oder Primie, die der
Zeichner in jedem Fall behilt, unabhingig davon, ob der Kiufer seine Option nutzt (oder ausiibt) oder nicht. Eine
Kaufoption gibt dem Inhaber (Kiufer) das Recht, den zugrunde liegenden Vermogenswert vom Verkiufer
(Zeichner) der Option zu erwerben. Eine Verkaufsoption berechtigt den Inhaber, die zugrunde liegenden
Vermégenswerte an den Zeichner der Option zu verkaufen. Optionen kénnen an Boérsen oder auf dem
Freiverkehrsmarkt gehandelt werden. Sie kénnen gekauft oder verkauft werden mit Bezug auf eine breite Basis von
zugrunde liegenden Vermdégenswerten oder Instrumenten, wie Finanzindizes, einzelne Wertpapiere und andere
Finanzderivate, beispielsweise Futures, Devisen, Terminkontrakte, strukturierte Anlagen (Derivate, die speziell dafiir
ausgelegt sind, die Eigenschaften eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere in einem einzigen Titel zu
vereinen) und Yield Curve Options. Optionen auf Futures unterliegen dhnlichen Nachschussverpflichtungen wie
Futures.

Futures: Terminkontrakte sind die Grundlage fiir einen kiinftigen Verkauf einer Partei und den Kauf einer anderen
Partei beziglich einer bestimmten Zahl von zugrunde liegenden Vermdgenswerten zu einem bestimmten Preis,
Datum und Zeitpunkt. Der Abschluss eines Vertrags iiber den Kauf zugrunde liegender Vermdgenswerte wird
tblicherweise als Kauf eines Vertrags oder das Halten von Long-Positionen an einem Vermdégenswert bezeichnet.
Der Abschluss eines Vertrages Uber den Verkauf von zugrunde liegenden Vermdgenswerten wird Ublicherweise als
Vertragsverkauf oder das Halten von Short-Positionen an Vermdgenswerten bezeichnet. Terminkontrakte werden
als  Warentermingeschifte angesehen. Ausserborslich  gehandelte  Terminkontrakte werden hdufig  als
Termingeschifte bezeichnet. Die Fonds kénnen Finanzterminkontrakte und Termingeschifte, Index-Futures und
Fremdwihrungsterminkontrakte kaufen und verkaufen.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt, der eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wihrung zu einem zukilnftigen Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
festgelegten Preis beinhaltet, verringert wihrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf Anderungen
des Wertes der Wihrung, die er liefern wird, und erhoht sein Risiko in Bezug auf Anderungen des Wertes der
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Wihrung, die er erhalten wird. Die Auswirkungen auf den Wert eines Fonds dhneln denen des Verkaufs von
Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wihrung lauten, und des Kaufs von Wertpapieren, die auf eine andere
Wihrung lauten. Ein Vertrag tiber den Verkauf einer Wihrung wiirde potenzielle Gewinne begrenzen, die realisiert
werden konnten, wenn der Wert der abgesicherten Wihrung steigt. Ein Fonds kann diese Vertrdge eingehen, um
sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das Engagement in einer Wihrung zu erhéhen oder das Risiko von
Wihrungsschwankungen von einer Wihrung auf eine andere zu verlagern. Es stehen mdglicherweise nicht unter
allen Umstidnden geeignete Absicherungstransaktionen zur Verfigung und es kann nicht garantiert werden, dass ein
Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit zu Zeit solche Transaktionen titigen wird. Ausserdem ist es
méglich, dass solche Transaktionen nicht erfolgreich sind und dem Fonds die Chance nehmen, von giinstigen
Schwankungen relevanter auslindischer Wihrungen zu profitieren. Ein Fonds kann eine Wihrung (oder einen
Wihrungskorb) zur Absicherung gegen nachteilige Verdnderungen des Werts einer anderen Wihrung (oder eines
Wihrungskorbs) verwenden, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wihrungen positiv korrelieren.

Swaps: Swaps sind Kontrakte, bei denen zwei Parteien vereinbaren, einander die aus den zugrunde liegenden
Vermégenswerten mit verschiedenen Charakteristiken entstehenden Ertrdge zu zahlen (swap). Die meisten
Swapgeschifte erfolgen ohne die Lieferung der zugrunde liegenden Vermégenswerte durch die jeweils andere Partei,
und die Parteien missen die zugrunde liegenden Vermégenswerte nicht besitzen. Die Zahlungen erfolgen
normalerweise auf Nettobasis, sodass der Fonds an jedem beliebigen Tag nur jenen Betrag erhalten (bzw. zahlen)
wiirde, um den seine Zahlung gemiss dem Kontrakt unter (bzw. tber) dem Betrag der Zahlung der anderen Partei
liegt. Swapvereinbarungen sind komplexe Instrumente, die verschiedene Formen haben kénnen. Gingige Arten von
Swapgeschiften, in denen der Fonds investieren kann, umfassen z. B. Zins-Swaps (Interest Rate Swaps),
Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), Kreditausfall-Swaps (Credit Default Swaps), Wihrungs-Swaps
(Currency Swaps) und Caps und Floors. Total Return Swaps sind Vereinbarungen, durch die sich der Fonds
verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf einem vereinbarten Zinssatz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten,
die die gesamte wirtschaftliche Performance des Vermdégenswertes bzw. der Vermogenswerte, die dem Swap
zugrunde liegen, wihrend der Lebensdauer des Swaps reprisentieren. Durch den Swap kann der Fonds eine Long-
oder Short-Position in dem bzw. den zugrunde liegenden Vermdgenswert(en) aufbauen, die einzelnes Wertpapier
oder einen Wertpapierkorb darstellen kann. Das Engagement durch den Swap bildet die Okonomie des physischen
Leerverkaufs (im Falle von Short-Positionen) bzw. der physischen Eigentiimerschaft (im Falle von Long-Positionen)
genau nach, in letzterem Fall jedoch ohne die Stimm- oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte der direkten
physischen Eigentimerschaft. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere DFI mit denselben
Eigenschaften investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien- oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten
oder anderen qualifizierten Anlagen zusammensetzen, die dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds
entsprechen. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind in der Regel Banken, Investmentgesellschaften,
Makler/Hiandler, Otrganismen fur gemeinsame Anlagen oder andere Finanzinstitute oder Vermittler. Das Risiko,
dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des Total-Return-Swap-Geschifts nicht nachkommen kann,
und die Auswirkungen dessen auf die Renditen der Anleger werden im Abschnitt ,,Risikofaktoren und besondere
Uberlegungen® beschrieben. Es ist nicht vorgesehen, dass die Gegenparteien von Total-Return-Swaps-Absprachen,
die ein Fonds getroffen hat, Einblick in die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds
oder in die zugrunde liegenden Basiswerte der FDIs erhalten oder dass die Genehmigung der Gegenpartei in Bezug
auf Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.

Optionsscheine: Optionsscheine verbriefen das Recht auf den Kauf einer festgesetzten Anzahl an Stammaktien, wobei
der Kauf zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionsscheins (in der Regel zwei Jahre oder linger)
und zu einem vorab festgelegten Preis erfolgt. Sie kénnen volatil sein, besitzen mdglicherweise keine Stimmrechte,
schiitten keine Dividenden aus und verlethen keine Rechte in Bezug auf die Vermdgenswerte des ausgebenden
Unternehmens.

Risikofaktoren und besondere Uberlegungen

Wir méchten die Anleger auf die folgenden Risikofaktoren und andere besondere Ubetlegungen, von denen die
Fonds betroffen sein kénnen, hinweisen. Die Liste der mit Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken ist nicht
erschépfend; wir verweisen die Anleger auf die Beschreibung der Papiere in dem Abschnitt ,,Anlageziele und
Anlagepolitik der Fonds®.

A. Allgemeine Anlagerisiken
Risiko bei der Anlage in Wertpapieren. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds ihr
Anlageziel erreichen werden. Der Wert der Anteile aller Fonds und ihr Ertrag kann steigen oder fallen, genau wie

der Kapitalwert der Wertpapiere, in denen der Fonds Anlagen vornimmt, steigen oder fallen kann. Der Anlageertrag
eines Fonds ergibt sich aus dem Ertrag aus den Wertpapieren in seinen Bestinden abziglich entstandener Auslagen.
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Deshalb wird der Anlageertrag eines Fonds entsprechend der Entwicklung von Auslagen und Ertrag verdnderlich
sein. Da unter Umstinden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, I und S eine Provision belastet wird,
bei Riicknahme von Anteilen der Klassen B und V eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC)
erhoben wird, eine Handelsgebithr auf Zeichnungen, Riicknahmen oder den Umtausch von allen
Anteilsklassen des Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund
und Janus Emerging Markets Fund erthoben wird, sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz
zwischen dem Kaufpreis und dem Riicknahmepreis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden.

Die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Janus Global Diversified Alternatives Fund) kénnen aufgrund
ihrer Anlagestrategien eine besonders volatile Performance aufweisen.

Hochverzinsliche Wertpapiere. Die Fonds haben in der Regel keine im Voraus festgesetzten
Mindestqualititsnormen und kénnen Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die von den wichtigsten Rating-
Agenturen als ,,unter Anlagequalitit® eingestuft werden (von Standard & Poor’s als BB oder niedriger, von Moody’s
als Ba oder niedriger und von Fitch als BB oder niedriger, siche Anhang 3).

Dem Janus Flexible Income Fund, dem Janus Global Flexible Income Fund, dem Janus Global High Yield Fund
und dem Janus Global Unconstrained Bond Fund sind hinsichtlich des Prozentsatzes an Schuldverschreibungen
oder Vorzugsaktien unter Anlagequalitit in seinem Portfolio keinerlei Beschrinkungen gesetzt; sie konnen deshalb
hohe Bestinde an solchen Wertpapieren ,,unter Anlagequalitit™ haben wodurch die Fonds riskanter sein kénnen als
solche, die in Wertpapiere mit Investment Grade investieren. Der Janus High Yield Fund legt mindestens zwei
Dirittel seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen oder Vorzugsaktien an, die als ,,unter Anlagequalitit*
bewertet sind, und kann Anlagen in derartige Wertpapiere ohne Beschrinkung titigen wodurch die Fonds riskanter
sein kénnen als solche, die in Wertpapiere mit Investment Grade investieren. Der Janus US Short-Term Bond Fund
kann bis zu 35 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die als ,unter Anlagequalitit®
eingestuft sind wodurch die Fonds riskanter sein kénnen als solche, die in Wertpapiere mit Investment Grade
investieren. Jeder der Equity & Allocation Fonds (mit Ausnahme des Janus Balanced Fund, des Janus Global
Research Fund und des Janus Balanced Fund) kann bis zu 15% seines Nettoinventarwerts in
Schuldverschreibungen anlegen, die unter Anlagequalitit eingestuft sind, der Janus Global Diversified Alternative
Fund kann bis zu 35% seines Nettoinventarwerts in  Schuldverschreibungen  (einschliesslich
hochvetzinslichen/hochtiskanten Anleihen) anlegen, die Ubet, unter oder mit Anlagequalitit eingestuft sind, det
Janus Global Research Fund kann bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen (einschliesslich
hochvetzinslichen/hochriskanten Anleihen) anlegen, die uber, unter oder mit Anlagequalitit eingestuft sind, und det
Janus Balanced Fund kann bis zu 35 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die unter
Anlagequalitit eingestuft sind. Die Unteranlageberater kénnen entscheiden, ob Wertpapiere, die von mehr als einer
Agentur, aber verschieden bewertet worden sind, und Papiere, die nicht bewertet worden sind, in die oben
angegebenen Grenzen einzubeziehen oder ob sie Papieren von Anlagequalitit gleichzustellen sind. Eine Anlage in
einen Fonds, der mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen unter Anlagequalitit
investiert, sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fir alle
Anleger geeignet.

Der Wert von Papieren, die ,,unter Anlagequalitit™ eingestuft worden sind, hingt in der Regel in stirkerem Masse
von der Fihigkeit des Emittenten ab, Kapital und Zinszahlungen zu leisten (d. h. dem Kreditrisiko), als dies bei
Papieren besserer Qualitit der Fall ist. Bei Emittenten derartiger Papiere ist unter Umstinden die Finanzlage nicht
so gut wie bei Emittenten héher eingestufter Papiere. Hochverzinsliche Wertpapiere unterliegen in der Regel einem
héheren Kreditrisiko und einer grésseren Ausfallwahrscheinlichkeit als Wertpapiere mit einem héheren Rating. Bei
einem Ausfall des Emittenten kénnen Anleger betridchtliche Verluste erleiden. Anlagen in derartige Gesellschaften
gelten deshalb unter Umstinden als spekulativer als Anlagen in Papiere besserer Qualitit. Bei tatsidchlichen oder
empfundenen Verinderungen der wirtschaftlichen und politischen Lage oder bei Entwicklungen, die fiir den
Emittenten von Nachteil sind, sind die Emittenten niedrig eingestufter Papiere anfilliger. Negative Publicity und
Eindricke der Anleger sowie neue Gesetze oder Gesetzesvorlagen kénnen den Markt fiir Papiere minderer Qualitit
ebenfalls in stirkerem Masse negativ beeinflussen. Hochverzinsliche Schuldverschreibungen haben hiufig
Kindigungs- oder Riicknahmebedingungen, die es einem Emittenten ermdglichen, das Wertpapier vom Fonds
zuriickzukaufen. Wirde ein Emittent wihrend einer Periode fallender Zinssitze ein Wertpapier zuriickverlangen,
muss ein Fonds jenes Wertpapier eventuell durch ein geringer verzinsliches Wertpapier ersetzen, wodurch sich der
Nettokapitalertrag des Fonds verringern wiirde. Hochverzinsliche Wertpapiere kénnen einer verminderten
Liquiditit unterliegen. Dies kann den Wert dieser Wertpapiere beeintrichtigen, ihre Bewertung und Verdusserung
erschweren und zu einer grésseren Volatilitit hinsichtlich dieser Wertpapiere fithren.

Herabstufungsrisiko. Wertpapiere von Anlagequalitit kénnen dem Risiko ausgesetzt sein, auf ,unter
Anlagequalitit™ herabgestuft zu werden. Bei der Herabstufung eines Wertpapiers von Anlagequalitit auf ,,unter
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Anlagequalitdt™ sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass bei Wertpapieren von unter Anlagequalitit
allgemein mit hoheren Kreditrisiken und einer grosseren Ausfallwahrscheinlichkeit gerechnet wird als bei
Wertpapieren mit einem hoheren Rating. Wenn der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann oder die Wertpapiere nicht verdussert werden kénnen oder sich schlecht entwickeln, kénnen den
Anlegern erhebliche Verluste entstehen. Dariiber hinaus ist der Markt fir Wertpapiere, die unter Anlagequalitit
eingestuft sind bzw. ein niedrigeres Bonititsrating besitzen, allgemein weniger liquide und weniger aktiv als der fiir
héher eingestufte Wertpapiere. Die Méglichkeiten eines Fonds, seine Bestinde bei Anderungen der Wirtschaftslage
oder der Lage an den Finanzmirkten zu liquidieren, kénnen zudem durch Faktoren wie Negativschlagzeilen und die
Wahrnehmung der Anleger eingeschrinkt werden.

Adressen- und Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft trigt gegeniiber den Handelspartnern ein Kreditrisiko und
hat zusitzlich das Risiko eines Zahlungsverzugs bei der Abwicklung von dem jeweiligen Fonds zu tragen. Das
Adressenrisiko beinhaltet das Risiko, dass eine Gegenpartei oder ein Dritter seine Verpflichtungen gegeniiber dem
Fonds nicht erfillt. Ein Teilfonds kann durch Anlagen wie Pensionsgeschifte, Schuldverschreibungen und
Finanzderivate einschliesslich verschiedener Arten von Swaps, Futures und Optionen dem Adressenrisiko ausgesetzt
sein. Der Anlageberater bzw. der entsprechende Unteranlageberater kann die Depotbank anweisen, Transaktionen
auf Basis Lieferung franko Valuta abzurechnen, wenn er diese Form der Abrechnung fiir angebracht hilt. Die
Anteilinhaber sollten jedoch wissen, dass dies zu einem Verlust fiir den Fonds fithren kann, falls die Abrechnung
einer Transaktion nicht zu Stande kommt, und dass die Depotbank dem Fonds oder den Anteilinhabern gegeniiber
fir diesen Verlust nicht haftet, sofern sie bei der Vornahme einer derartigen Lieferung oder Zahlung in gutem
Glauben gehandelt hat.

Eine Nichterfillung kann beziiglich des Instituts entstehen, bei dem ein Fonds Barmittel deponiert, und die
Gegenpartei in einem im Freiverkehr mit dem Fonds getitigten Derivatkontrakt oder Pensionsgeschift oder
umgekehrten Pensionsgeschift kann unfihig oder nicht dazu bereit sein, Tilgungs-, Zins- oder
Abrechnungszahlungen fristgerecht zu leisten oder anderweitig ihren Verpflichtungen nachzukommen. Im
Konkurs- oder Insolvenzfall oder bei finanziellen Schwierigkeiten einer Gegenpartei bieten die Vorschriften fir
Kundengelder méglicherweise nicht gentigend Schutz fiir die von einem Fonds bei Dritten deponierten Barbetrige.
Ebenso ist es méglich, dass die Vermdgenswerte eines Fonds nicht ausreichend von denen der Gegenpartei oder der
anderen Kunden der Gegenpartei abgetrennt oder abgegrenzt sind. Ein Fonds kann Verspitungen oder andere
Schwierigkeiten antreffen bei der Wiedererlangung von bei einer Gegenpartei deponierten Barmitteln oder an eine
Gegenpartei ibertragenen Sicherheiten oder Margen, bei der Riickgewinnung von Wertpapieren, die einer
Gegenpartei gelichen wurden, oder bei der Liquidation von Positionen, die bei einer Gegenpartei gehalten werden
oder von Wertpapieren, die von der Gegenpartei emittiert wurden. Ausserdem ist die Durchsetzung irgendwelcher
Saldierungs- oder Aufrechnungsrechte oder anderer Rechte moéglicherweise mit grossen Verzégerungen und
Ausgaben verbunden, und es gibt keine Garantie, dass solche Durchsetzungsbemthungen erfolgreich sind.

Risiken bei der Anlage in Finanzderivaten. Finanzderivate umfassen im Allgemeinen besondere Risiken und
Kosten und koénnen einem Fonds auch Verluste bringen. Die erfolgreiche Nutzung von Finanzderivaten erfordert
ein erfahrenes Management, wobei der Fonds von den Fihigkeiten der Unteranlageberater bei der Analyse und dem
Management von Derivatetransaktionen abhingig ist. Die Preise von Finanzderivaten kénnen sich in unerwartete
Richtungen bewegen, besonders unter abnormalen Marktbedingungen. Zusitzlich kann es sein, dass die Korrelation
zwischen einem bestimmten Derivat und einem Vermogenswert oder einer Verbindlichkeit des Fonds nicht den
Erwartungen des Unteranlageberaters entspricht, sodass konzeptuell ein unbegrenztes Verlustrisiko entsteht. Einige
Finanzderivate weisen eine ,,Hebelwirkung* auf und kénnen dadurch den Anlageverlust des Fonds erthéhen oder
anderweitig steigern. Durch den Einsatz von Finanzderivaten kénnen auch erhéhte Nachschussforderungen und
unbegrenzte Verlustrisiken auftreten. Einige Fonds kénnen ausschliesslich tber den Einsatz von Finanzderivaten
Short-Positionen auf Wertpapiere halten, und die in der Anlagestrategie dieser Fonds enthaltenen Risiken sind in
traditionelleren Long-Only-Fonds normalerweise nicht vorhanden.

Andere Risiken entstehen aus der eventuellen Unfdhigkeit, Positionen in Finanzderivaten zu kiindigen oder zu
verkaufen. Nicht immer muss fiir die Positionen des Fonds in Finanzderivaten jederzeit ein liquider Sekunddrmarkt
vorhanden sein. Vielmehr sind viele ausserbérslich gehandelte Finanzinstrumente nicht liquide und kénnen daher
nicht nach Wunsch ,,ausgebucht® werden. Ausserbérslich gehandelte Finanzinstrumente wie Swap-Geschifte tragen
auch das Risiko in sich, dass die andere Partei ihre dem Fonds zugesagten Verpflichtungen moglicherweise nicht
einhilt. Ausserborslich aktive Teilnehmer untetliegen Ublicherweise keiner Bonititsbewertung oder
aufsichtsbehérdlichen Kontrolle, wie dies bei Bérsenmitgliedern der Fall ist, und es besteht keine Clearingstelle, die
die Bezahlung der erforderlichen Betrige garantieren wiirde. Dadurch ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass die
Gegenpartei aufgrund von Streitigkeiten beziiglich der Vertragsbedingungen (in gutem Glauben oder nicht) oder
aufgrund von Kredit- oder Liquidititsschwierigkeiten eine Transaktion nicht gemiss den vereinbarten Bedingungen
ausgleicht, was zu Verlusten fiir den Fonds fiihren kann.

Die dem Fonds dutch den Einsatz von Derivaten entstehenden Risiken sind einerseits anders als jene Risiken, die
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der Fonds bei der direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle Anlagen eingeht und andererseits
moglicherweise auch héher. Erstens muss der Wert von Derivaten, in die der Fonds investiert, nicht unbedingt mit
den Wertinderungen der diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte korrelieren, oder er kann kotrelieren und sich
dabei in die entgegengesetzte Richtung dessen bewegen, was urspriinglich vorgesehen war. Zweitens kénnen einige
Strategien zur Senkung des Verlustrisikos bei Finanzderivaten auch potenzielle Ertrige mindern oder in einigen
Fillen dadurch zu Verlusten fiihren, dass sie giinstige Preisbewegungen im Portfolio autheben. Drittens besteht
auch das Risiko der falschen Preisfestlegung oder inkorrekten Bewertung von Finanzderivaten, wodurch der Fonds
eventuell héhere Barzahlungen an die Gegenpartei leisten muss. Schlussendlich kénnen Derivate dazu fithren, dass
der Fonds ein hoheres ordentliches Einkommen oder kurzfristige Kapitalzuwichse aufweist (die fir die Zwecke der
Einkommensteuer als ordentliches FEinkommen angesehen werden), was zu hoheren steuerpflichtigen
Ausschiittungen an die Anteilinhaber fithren kann. Derivate kénnen auch die in diesem Verkaufsprospektauszug
beschriebenen Rechts- und anderen Risiken mit sich bringen, wie beispielsweise das Kredit-, das Wihrungs-, das
Fremdfinanzierungs-, das Liquiditits-, das Index-, das Abwicklungs- und das Zinstisiko.

Fremdfinanzierungsrisiko. Bei bestimmten Arten von Investitionen oder Handelsstrategien kénnen relativ kleine
Marktbewegungen grosse Anderungen im Wert einer Investition verursachen. Bestimmte Investitionen oder
Handelsstrategien, bei denen Fremdkapital eingesetzt wird, kénnen zu Verlusten fithren, die den urspriinglich
investierten Betrag weit Ubersteigen.

Liquidititsrisiko. Einige der Mirkte und Wihrungen, in denen die Gesellschaft Anlagen titigen oder ein
Engagement haben wird, sind weniger liquide und volatiler als die international fithrenden Aktien- oder
Devisenmirkte; dies kann Schwankungen im Preis der Anteile hervorrufen. Bestimmte Wertpapiere und/oder
Wihrungen von Anteilsklassen sind méglicherweise zu dem vom Verkiufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu dem
Preis, den der Verkiufer als dem aktuellen Wert des Wertpapiers oder der Wihrung entsprechend ansieht, nur mit
Schwierigkeiten oder gar nicht zu verkaufen.

Indexrisiko. Wenn ein Derivat an die Entwicklung eines Index gekoppelt ist, so unterliegt es den Risiken, die mit
den Anderungen dieses Index verbunden sind. Andert sich der Index, so erhilt der Fonds méglicherweise niedrigere
Zinszahlungen, oder der Wert des Derivats kann unter den vom Fonds bezahlten Betrag absinken. Bestimmte
indexgebundene Wertpapiere, u. a. auch ,,umgekehrte” Wertpapiere (die sich entgegengesetzt zum Index entwickeln)
kénnen eine Hebelwirkung erzeugen, die so gross ist, dass die Erhéhung oder die Verringerung ihres Wertes ein
Vielfaches der Verinderungen des entsprechenden Index erreicht.

Risiko synthetischer Leerverkiufe. Bestimmte Fonds kénnen Wertpapiere durch Nutzung von Finanzderivaten
synthetisch leer verkaufen. Synthetische Leerverkdufe sind spekulative Transaktionen, die mit speziellen Risiken
verbunden sind; dazu gehort ein grosseres Vertrauen auf die Fihigkeit, den kinftigen Wert eines Wertpapiers richtig
einzuschitzen. Ein Fonds erleidet einen Verlust, wenn er ein Wertpapier synthetisch leer verkauft und der Wert des
Wertpapiers steigt, anstatt zu fallen. Die Verluste eines Fonds sind bei synthetischen Leerverkiufen potenziell
unbegrenzt. Die Titigung synthetischer Leerverkdufe durch einen Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko
enthalten.

Swaps. Swap-Vertrige enthalten das Risiko, dass eine Partei ihre Zahlungsverpflichtungen gegentiber einem Fonds
nicht erfiillt. Wenn die Gegenpartei in einem Swap ihre Verpflichtungen nicht erfillt, besteht die Gefahr, dass der
Fonds den Nettobetrag der ihm vertraglich zustehenden Zahlungen verliert. Swapvertridge enthalten auch das Risiko,
dass ein Fonds nicht dazu in der Lage ist, seine Verpflichtung gegeniiber der Gegenpartei zu erfilllen. Es gibt keine
Sicherheit, dass die Swap-Gegenparteien ihre nach den Swap-Vertrigen bestehenden Verpflichtungen erfiillen
kénnen, oder dass im Falle einer Nichterfillung ein Fonds mit dem Einsatz vertragsgemisser Rechtsmittel Erfolg
hat. Ein Fonds Gbernimmt also das Risiko, dass er die ihm gemiss den Swap-Vertrigen zustehenden Zahlungen
nicht oder verspitet erhilt. Der Einsatz von Swaps durch einen Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Wertpapiererwerbe ,,mit Ausgabe, ,mit verspiteter Lieferung* und ,auf Termin®. Jeder Fonds kann fir
Anlagezwecke oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere mit dem Vorbehalt ,,mit
Ausgabe®, ,,mit verspiteter Lieferung™ und ,,auf Termin“ kaufen. Der Erwerb von Wertpapieren auf einer solchen
Basis kann den Fonds einem gewissen Risiko aussetzen, da die Wertpapiere vor ihrer eigentlichen Lieferung
Wertschwankungen unterliegen kénnen. Bei Wertpapiererwerben ,,mit Ausgabe®, ,,mit verspiteter Lieferung® oder
wauf Termin® fallen fiir den Fonds vor dem festgelegten Liefertermin keine Ertrdge an. Der Erwerb von
Wertpapieren mit dem Vorbehalt ,,mit Ausgabe®, ,,mit verspiteter Lieferung™ oder ,,auf Termin® kann mit dem
zusitzlichen Risiko verbunden sein, dass die auf dem Markt erhiltliche Rendite zum Zeitpunkt der Lieferung héher
ist als jene, die im Rahmen der Transaktion selbst erwirtschaftet wurde. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die
Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust hinnehmen muss.

Mortgage Dollar Rolls. Mortgage Dollar Rolls umfassen eine Vereinbarung, ein hypothekengebundenes
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Wertpapier in der Zukunft zu einem vorab festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und die Gesellschaft
kann Marktbewegungen hinsichtlich des Preises des betreffenden Wertpapiers, beziiglich dessen der Mortgage
Dollar Roll durchgefithrt wurde, nicht ausnutzen. Mortgage Dollar Rolls unterliegen auch den in Abschnitt
»Adressen- und Abwicklungsrisiko* oben genannten Risiken.

Optionsscheine. Bestimmte Fonds wie die Rentenfonds und der Janus Global Real Estate Fund kénnen
Optionsscheine erwerben, die mehr als 5 % ihres jeweiligen Nettoinventarwerts reprasentieren. Eine Anlage in den
Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fur alle
Anleger geeignet.

Small-Cap-Wertpapiere. Bei vielen attraktiven Anlagemdglichkeiten kann es sich um kleinere Jungunternehmen
handeln, die aufstrebende Produkte oder Dienstleistungen anbieten. Kleinere oder neuere Unternehmen kénnen
betrichtlichere Verluste oder Gewinne erleiden bzw. erzielen als grossere oder etabliertere Emittenten, da sie
moglicherweise nicht tber ein fundiertes Management verfiigen oder die fiir die Entwicklung des Wachstums oder
Potenzials notwendigen Mittel nicht aufbringen kénnen oder neue Produkte oder Dienstleistungen entwickeln bzw.
vermarkten, fiir die es noch keine ausgereiften Mirkte gibt und unter Umstidnden nie geben wird. Ferner kénnen
solche Unternehmen unbedeutende Faktoren in ihren jeweiligen Branchen sein und kénnen seitens grosserer oder
ausgereifterer Unternchmen einem verschirften Wettbewerb unterliegen. Moglicherweise existieren fiir die
Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen beschrinktere Handelsmoglichkeiten als fiir Wertpapiere grosserer
oder ausgereifterer Emittenten. Auch kénnen sie hohen Preisschwankungen unterliegen. Bestimmte Fonds kénnen
vorbehaltlich der in diesem Prospektauszug festgelegten Anlagebeschrinkungen in Wertpapiere kleinerer oder
neuerer Unternehmen anlegen, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden. Anlagen in den oben
beschriebenen Unternehmen sind in der Regel volatiler und in gewissem Mass auch spekulativer. Diese Anlagen sind
daher unter Umstinden anfilliger fiir Verluste, was die Performance eines Fonds beeintrichtigen kann.

Portfolioumschlag. Bestimmte Fonds kénnen aus verschiedenen Griinden kurzfristige Wertpapiertransaktionen
abschliessen, die 2zu einem erhéhten Portfolioumschlag fihren. Der Portfolioumschlag wird durch
Marktbedingungen, Anderungen der Fondsgrésse, das Wesen der Fondsanlagen und den Anlagestil des Personals
beim Anlageberater und beim Unteranlageberater beeinflusst. Ein héherer Portfolioumschlag kann zu héheren
Aufwendungen fiir Maklerprovisionen, Hindleraufschlige und sonstigen Transaktionskosten fithren und kann
steuerpflichtige Kapitalertrige zur Folge haben. Hoéhere Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Portfolioumschlag kénnen Gewinne des Fonds aufzehren und damit die Fondsperformance beeinflussen.

Indexierte/strukturierte Wertpapiere. Hierbei handelt es sich ublicherweise um kurz- bis mittelfristige
Schuldverschreibungen, deren Wert bei Filligkeit oder deren Verzinsung an Wihrungen, Zinssitze, Aktienwerte,
Indizes, Rohstoffpreise oder andere Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere kénnen positiv oder
negativ indexiert sein (beispielsweise kann ihr Wert steigen oder fallen, wenn der Bezugsindex oder das
Bezugsinstrument im Wert steigt). Indexierte/strukturierte Wertpapiere konnen Renditemerkmale hnlich einer
Direktanlage in den zugrunde liegenden Instrumenten aufweisen und kénnen volatiler sein als die ihnen zugrunde
liegenden Instrumente. Ein Fonds trdgt das Marktrisiko einer Anlage in den zugrunde liegenden Instrumenten
ebenso wie das Kreditrisiko des Emittenten.

Strukturierte Investitionen. Eine strukturierte Investition ist ein Wertpapier, dessen Ertrag an einen zugrunde
liegenden Index oder ein anderes Wertpapier oder eine andere Anlageklasse gekoppelt ist. Bei strukturierten
Investitionen handelt es sich im Allgemeinen um individuelle Vereinbarungen, die ausserborslich gehandelt werden
konnen. Strukturierte Investitionen werden organisiert und getitigt, um die Anlageeigenschaften des zugrunde
liegenden Wertpapiers umzustrukturieren. Zu dieser Umstrukturierung gehéren die Hinterlegung spezifischer
Instrumente (wie z. B. Bankkredite) bei einer Rechtsperson wie z. B. einem Unternehmen oder einer
Treuhandgesellschaft bzw. der Kauf durch sie und die Ausgabe einer oder mehrerer Klassen von Wertpapieren
(s,strukturierte Wertpapiere®), die mit den zugrunde liegenden Instrumenten besichert sind oder Anteile davon
darstellen, durch diese Rechtsperson. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten kann so auf die neu
emittierten strukturierten Wertpapiere verteilt werden, dass Wertpapiere mit unterschiedlichen Anlageeigenschaften
entstehen, wie z. B. unterschiedliche Filligkeiten, Zahlungspriorititen und Zinssatzbestimmungen, und die Héhe der
beziiglich strukturierter Wertpapiere vorgenommenen Zahlungen ist abhingig von der Hohe des Cashflow aus den
zugrunde liegenden Instrumenten. Da mit strukturierten Wertpapieren normalerweise keine Verbesserung der
Kreditqualitit verbunden ist, entspricht ihr Kreditrisiko in der Regel dem der zugrunde liegenden Instrumente.
Investitionen in strukturierte Wertpapiere sind im Allgemeinen eine Klasse strukturierter Wertpapiere, die gegentiber
dem Recht auf Zahlung einer anderen Klasse entweder nachrangig oder nicht nachrangig ist. Bei nachrangigen
strukturierten Wertpapieren sind die Renditen normalerweise hoéher und die Risiken grésser als bei nicht
nachrangigen strukturierten Wertpapieren. Strukturierte Wertpapiere werden normalerweise bei privaten
Platzierungen verkauft; gegenwirtig besteht kein aktiver Markt fiir den Handel mit strukturierten Wertpapieren.
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Anlagen in staatlichen und halbstaatlichen restrukturierten Schuldverschreibungen beinhalten besondere Risiken,
einschliesslich der Unfihigkeit oder der mangelnden Bereitschaft, Tilgung und Zinsen zu leisten, Ersuchen um
Umschuldung oder Umstrukturierung ausstehender Schulden und Antrigen, zusitzliche Kreditbetrige auszureichen.
Strukturierte Investitionen umfassen eine breite Vielfalt von Instrumenten wie inverse Floater und Collateralised
Debt Obligations.

Darlehensbeteiligungen. Die Fonds kénnen in variabel verzinsliche kommerzielle Datlehen investieren, die durch
private Verhandlungen zwischen einer Gesellschaft oder sonstigen Korperschaft und einem oder mehreren
Finanzinstituten (,,Datlehensgeber®) bestellt wurden. Eine derartige Investition ist nur in Form von Beteiligungen an
oder Abtretungen von Darlehen méglich, die abgesichert sein kénnen (;,Beteiligungen®). Die Beteiligungen miissen
liquide sein und mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie unterliegen dem Ausfallrisiko des
zugrunde liegenden Schuldners und unter bestimmten Umstinden dem Kreditrisiko des Datlehensgebers, wenn die
Beteiligung ausschliesslich vorsieht, dass der Fonds tber eine vertragliche Beziechung mit dem Datlehensgeber und
nicht mit dem Schuldner verfiigt. Was den Erwerb von Beteiligungen betrifft, haben die Fonds eventuell kein Recht,
die Einhaltung der Bedingungen des Darlehensvertrags tiber das besagte Datlehen durch den Darlehensnehmer
durchzusetzen, noch irgendwelche Rechte auf Aufrechnung gegen den Darlehensnehmer. Somit kann es sein, dass
die Fonds nicht direkt von Sicherheiten in Bezug auf das Darlehen profitieren, an dem sie Beteiligungen erworben
haben. Die Fonds erwerben derartige Beteiligungen ausschliesslich iiber anerkannte regulierte Hindler.

Wihrungsumrechnung und Hedging. Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wihrungen als
die Basiswihrung des Fonds lauten. Bis auf den Janus Europe Fund, den INTECH European Core Fund, den Janus
Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund verwaltet jeder Fonds das Anlageportfolio jedoch
tblicherweise in US$. Der Janus Europe Fund und der INTECH European Core Fund verwalten ihr
Anlageportfolio tiblicherweise in Euro. Der Janus Japan Emerging Opportunities Fund und der Janus Japan Fund
verwalten ihr Anlageportfolio tiblicherweise in Japanischen Yen. Solange ein Fonds Wertpapiere oder Wihrungen
hilt, die in einer anderen Wihrung als der Wihrung einer bestimmten Anteilsklasse denominiert sind, kann sich der
Kurs der jeweiligen Landeswihrung in Bezug auf die Wihrung, in welcher die Anteilsklasse denominiert ist, negativ
auf den Kurs ciner solchen Anteilsklasse auswirken. Die Gesellschaft kann Techniken zur Wechselkursabsicherung
einsetzen, um das Wihrungsrisiko gegen die Basiswihrung des jeweiligen Fonds zu beseitigen, damit das
Wihrungsrisiko zwischen den Wihrungen des Anlageportfolios eines Fonds und seiner Basiswihrung begrenzt wird,
aber das ist eventuell nicht in allen Fillen méglich oder praktikabel. Solange ein Fonds Wertpapiere hilt, die in einer
anderen Wihrung als der Basiswihrung des Fonds denominiert sind, wirkt sich der Wert der Landeswihrung
gegentber der Basiswihrung auf den Wert des Fonds aus.

Abgesicherte Anteilsklassen / Portfolio-Hedged-Anteilsklassen

Zur Begrenzung des Wihrungsrisikos zwischen der Wihrung der Anteilsklassen und der Basiswihrung des
Fonds konnen verschiedene wihrungsgesicherte Anteilsklassen geschaffen werden. Fiir alle Fonds gilt
beziiglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswihrung des jeweiligen Fonds lauten und deren Name
»Hedged” enthilt (im weiteren ,Abgesicherte Anteilsklasse® genannt), darf die betreffende Wahrung
einer Anteilsklasse gesichert werden unter der Voraussetzung, dass (1) dies in der Regel im besten Interesse
der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse geschieht; (2) der Umfang der Ubersicherung 105 % des
Nettoinventarwertes nicht iiberschreitet.

Alternativ kann eine abgesicherte Anteilsklasse fiir eine Wihrung erstellt werden (die ,Portfolio-Hedged-
Anteilsklasse®), um ein Wihrungsengagement zwischen der Wihrung der Anteilsklasse und der Wihrung
ciner Anlage des Fonds abzusichern, insoweit ein Fonds das Wihrungsengagement zwischen der
Basiswihrung des Fonds und den Wahrungen der Fondsanlagen nicht bereits abgesichert hat.

Bedingt durch Faktoren, die der Kontrolle der Gesellschaft entzogen sind, kénnen sich, wenn auch nicht
beabsichtigt, iiber- oder unterbesicherte Positionen ergeben. Eine solche Uberbesicherung wird jedoch
unter keinen Umstinden 105 % des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse tibersteigen. Die abgesicherten
Positionen werden tiberwacht, um sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % wesentlich iibersteigen, nicht
von Monat zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten werden abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-
Hedged-Anteilsklassen auf Grund dieser zum Zwecke des Hedging gegen das Risiko der Wihrung der
Anteilsklasse zur Basiswihrung des Fonds bzw. Wahrung der zugrundeliegenden Investition in den Fonds
durchgefithrten Transaktionen nicht fremdfinanziert werden. Zwar wird die Gesellschaft versuchen, sich
gegen dieses Wihrungsrisiko abzusichern. Es kann jedoch keine Gewihr daftir gegeben werden, dass der
Wett der abgesicherten Anteilsklasse/Portfolio-Hedged-Anteilsklasse nicht durch den Wertt der Wihrung
der abgesicherten Anteilsklasse im Verhiltnis zur Basiswihrung des jeweiligen Fonds bzw. der Wihrung
der Portfolio-Hedged-Anteilsklasse relativ zur Wihrung der zugrundeliegenden Anlage in den Fonds
beeintrichtigt wird.
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Nicht abgesicherte Anteilsklassen

Fir alle Fonds gilt beztglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wihrung als die Basiswihrung des
jeweiligen Fonds lauten und deren Name nicht entweder ,,(Hedged)“ oder ,,(Portfolio Hedged)* enthilt,
dass keine Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswihrung und der Wihrung der Anteilsklasse eingesetzt werden.
Dementsprechend konnen diese nicht abgesicherten Anteilsklassen Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein. Der Nettoinventarwert je Anteil und die Anlage-Performance dieser
Anteilsklassen konnen durch Anderungen des Wertes der Basiswihrung im Verhiltnis zum Wert
der Wihrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden.
Bei  Zeichnungen, Ricknahmen, Umtauschvorgingen und  Ausschittungen erfolgt ecine
Wihrungsumrechnung zu den jeweils aktuellen Wechselkursen.

Auf die Basiswihrung lautende Anteilsklassen/Hongkong-Dollar-Anteilsklassen in Fonds mit der
Basiswihrung US-Dollar

Fir alle Fonds gilt beziiglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswihrung des jeweiligen Fonds lauten, dass
keine Techniken zur Absicherung dieser Anteilsklassen eingesetzt werden, da kein Risiko in Bezug auf die
Wechselkurse zwischen der Basiswihrung und der Wihrung der Anteilsklasse besteht. Solange der
Hongkong-Dollar an den US-Dollar gekoppelt ist, werden keine Techniken eingesetzt, um die HKS$-
Anteilsklassen in allen Fonds, deren Basiswidhrung der US-Dollar ist, abzusichern, da kein Risiko in Bezug
auf die Wechselkurse zwischen der Basiswihrung und der Wihrung der Anteilsklasse besteht.

Hedging-Transaktionen missen stets einer bestimmten Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden kénnen (daher
dirfen Wihrungsrisiken —unterschiedlicher Wahrungsklassen nicht kombiniert oder aufgerechnet wund
Wihrungsrisiken von Vermogenswerten der Gesellschaft nicht separaten Anteilsklassen zugewiesen werden).
Sidmtliche mit dem Hedging verbundenen Aufwendungen sind von betreffenden Anteilsklassen getrennt zu tragen.
Alle Gewinne/Verluste, die einer Anteilsklasse eines Fonds infolge solcher Hedging-Transaktionen
entstehen, fallen der jeweiligen Anteilsklasse zu.

Durch den Einsatz von Hedging-Strategien fiir Anteilsklassen kénnen die Vorteile, die die Anteilinhaber der
jeweiligen Anteilsklassen aus der Schwiche der Wihrung einer Anteilsklasse im Vergleich zur Basiswihrung des
jeweiligen Fonds und/oder der Wihrung, in der die Vermogenswerte des Fonds denominiert sind, ziehen, erheblich
eingeschrinkt werden. Die hier genannten Vorgehensweisen sollen die Moglichkeit der Fonds zum Halten
zusitzlicher liquider Mittel (unbeschadet den Anlagebeschrinkungen, wie im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen®
beschrieben) oder der Nutzung von Techniken oder Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung, wie in
Anhang 1 unter ,,Absicherung gegen Wihrungsrisiken® beschrieben, nicht einschrinken.

Zusitzlich kénnen folgende wechselkursbedingte Risiken auftreten:

i grundlegendes Risiko — die Kursschwankung der Devisenterminkontrakte kann die Kursschwankung der
Wihrung nicht genau ausgleichen;

il. Rundung — das Engagement der Basiswihrung/Wihtung der zugrundeliegenden Anlagen des Fonds zur
Wihrung der abgesicherten Anteilsklasse bzw. Portfolio-Hedged-Anteilsklasse kann nicht an jedem
Geschiftstag 100%ig abgesichert werden, da die bis nach dem Bewertungszeitpunkt erfolgenden tiglichen
Marktbewegungen nicht abgesichert werden kénnen;

ii. Timing — Hedging ist auf lingere Zeitrdume ausgelegt und sollte nicht tber isolierte, kurzfristige Perioden
analysiert werden;

iv. Transaktionen der Anteilinhaber — Bewegungen in und aus abgesicherten Anteilsklassen/Portfolio-
Hedged-Anteilsklassen ~ werden im  Allgemeinen eine  Erhoéhung oder Reduzierung des
Devisenterminkontrakts erfordern;

V. Liquiditit — einige Wihrungen, wie etwa der Renminbi (CNH), kénnen weniger liquide sein als die weltweit
fihrenden Devisenmirkte. Es kann sich als schwierig oder unmdglich erweisen, die Wihrung einer
Anteilsklasse zu dem vom Verkidufer gewlinschten Zeitpunkt oder zu dem Preis, der nach Ansicht des
Verkiufers dem Wert dieser Wihrung entspricht, zu verkaufen; und

Vi. ungiinstiger Wechselkurs - die Anteilinhaber tragen das Risiko einer nachteiligen Verdnderung des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung bzw. Wihrung der zugrundeliegenden Anlage des Fonds und
der Wihrung, in der Zeichnungen von Anteilen der Anteilsklasse an einem bestimmten Handelstag
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akzeptiert werden, fir die die entsprechenden Zeichnungserlése aber erst nach diesem Handelstag
cingehen. Ausserdem unterliegen die Anteilinhaber nach Ricknahme und vor Zahlung der
Riicknahmebetrige an den zuriickgebenden Anteilinhaber unter Umstinden dem Risiko eines
Wertverlustes der Basiswihrung bzw. Wihrung der zugrundeliegenden Anlage im Verhiltnis zur Wihrung
der Anteilsklasse. Werden diese zusitzlichen Handelsbewegungen zu einem unterschiedlichen Kurs als
demjenigen des Terminkontraktes zum Bewertungszeitpunkt durchgefiihrt, hat dies Auswirkungen auf die
gesamte Hedging-Performance. Sofern neue Zuflisse in den Fonds erfolgen, sind diese moglichst genau zu
dem Kurs zu veranlagen, welcher dem Schlusskurs am jeweiligen Geschiftstag entspricht, zum dem die
Transaktion des Anteilinhabers stattgefunden hat.

Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen
Wihrung als ihrer Landeswihrung oder einer anderen Wihrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine
bestimmte Anteilsklasse getauscht haben, denominiert ist. Die Gesellschaft ibernimmt keine Haftung fur die
Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wihrung der betreffenden, von einem Anleger gehaltenen
Anteilsklasse und den Landeswihrungen oder sonstigen Wahrungen, aus denen der Anleger zum Zweck der Anlage
in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die Absicherungsgeschifte, die von der Gesellschaft
moglicherweise fiir Anteilsklassen abgeschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen
schiitzen.

Konzentration von Anlagen. Jeder der Fonds versucht ein diversifiziertes Anlagenportfolio zu halten. Manche
Fonds kénnen jedoch weniger diversifiziert sein als andere Fonds. Bei einer erhéhten Konzentration von Anlagen
durch einen Fonds ergibt sich das Risiko, dass dieser Fonds verhiltnismissig hohere Verluste erleiden kann, falls
eine bestimmte Anlage an Wert verliert oder auf sonstige Weise nachteilig beeinflusst wird.

Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko aus gesamtschuldnerischer Haftung. Die cinzelnen Fonds
sind verantwortlich fir das Begleichen ihrer Gebiithren und Aufwendungen ungeachtet des Rentabilitdtsniveaus. Die
Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds und nach irischem Recht ist die
Gesellschaft als Ganzes im Allgemeinen nicht haftbar gegeniiber Dritten und allgemein besteht kein Potenzial fiir
gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds. Unbeschadet des Vorstehenden besteht keine Zusicherung,
dass, sollte bei Gerichten in anderen Gerichtsbarkeiten Klage gegen die Gesellschaft erhoben werden, die
gesonderte Art der Fonds notwendigerweise aufrechterhalten wird. Zusitzlich, ungeachtet dessen, ob
gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds besteht, kénnen Verfahren, an denen der Fonds beteiligt ist, die
Gesellschaft als Ganzes betreffen, was méglicherweise den Geschiftsbetrieb simtlicher Fonds betreffen kénnte.

Einkommensausgleich. Bei allen Fonds, die eine thesaurierende oder eine ausschiittende Anteilsklasse betreiben,
wird ein Einkommensausgleich angestrebt. Der Einkommensausgleich verhindert die Verwisserung der Ertrige der
derzeitigen Anteilinhaber, indem ein Teil des Erléses ausgegebener oder zuriickgenommener Anteile auf das
thesaurierte Einkommen verwendet wird. Beim Kauf oder der Ricknahme von Anteilen kann eine
Einkommenskomponente enthalten sein. Beim Ausgleich wird diese Komponente an die Anteilinhaber ausbezahlt,
die in dem betreffenden Zeitraum Anteile erworben oder eingel6st haben.

Marktwert. Details zur Methode der Berechnung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil sind im Abschnitt
,Leststellung des Nettoinventarwerts™ in diesem Prospektauszug beschrieben. Wird zur Anpassung veralteter Kurse,
die zwischen dem Schluss der Auslandsborsen und dem betreffenden Bewertungszeitpunkt entstehen kénnen, der
Preis eines Wertpapiers anhand des Marktwertes festgelegt, so wird der Wert eines Fonds fiir dieses Wertpapier sich
wahrscheinlich vom letztnotierten Handelskurs dieses Wertpapiers unterscheiden. Die folgenden Fonds setzen ein
systematisches Modell zur Berechnung des Marktwertes ein: Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals Janus US All
Cap Growth Fund), Janus Balanced Fund, Janus Global Life Sciences Fund, Janus Global Real Estate Fund, Janus
Global Research Fund, INTECH Global Dividend Fund, Janus Global Technology Fund und Janus US Twenty
Fund. Auch andere Fonds kénnen sich von Zeit zu Zeit dieses Modells bedienen.

Steuerrisiko. Jeder der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die Einkommen erwirtschaften, das der US-Quellen-
und/oder -Einkommensteuer untetliegt. Anteilinhabern und potenziellen Anlegetn wird geraten, ihte Steuerberater
zu kontaktieren, um sich tiber eine eventuelle Besteuerung oder sonstige Konsequenzen in Zusammenhang mit dem
Zeichnen, Halten, Verkaufen, Umwandeln oder anderweitigen Verdussern von Fondsanteilen zu erkundigen. Eine
Ubersicht {iber einige der US- und irischen Steuerfolgen, die auf die Gesellschaft zutreffen, findet sich im Abschnitt
»oteuerliche Hinweise®. Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten jedoch bedenken, dass die in jenem Abschnitt
enthaltenen Informationen nicht vorgeben, alle fiir die Gesellschaft oder alle Kategorien von Anlegern, von denen
einige eventuell speziellen Regeln untetliegen, zutreffenden Steuerfolgen zu behandeln.

Zeichnungsausfallrisiko. Jeder Fonds trigt das Risiko des Zeichnungsausfalls. Fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements kann der Anlageberater oder der zustindige Unteranlageberater Wertpapiere kaufen oder
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effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage ecinsetzen, dass die
Abwicklungsgelder am entsprechenden Abschlusstag eingehen. Falls der Fonds jene Abwicklungsgelder nicht am
oder bis zum relevanten Abschlusstag erhilt, muss der Fonds eventuell jene erworbenen Wertpapiere verkaufen
oder seine Position aus jenen effizienten Portfoliomanagementtechniken auflésen, was dem Fonds Verluste bringen
konnte, ungeachtet dessen, dass ein Zeichner, der es verabsdumt, eine Zahlung fiir eine Zeichnung zu leisten,
gegentiber dem Fonds fiir etwaige Verlust haftet.

Rundung. Bardividenden, die fir eine bestimmte Anteilsklasse des Fonds zahlbar sind, werden auf die nichsten
zwei Dezimalstellen gerundet. Dividenden, die wieder in Anteile der entsprechenden ausschiittenden Anteilsklasse
im Einklang mit den im Abschnitt ,,Ausschittungspolitik® beschriebenen Verfahren investiert werden, werden auf
drei Dezimalstellen gerundet.

Mit Fonds-Anlagen verbundene Aufwendungen. Genaue Angaben zu den Gebiihren und Aufwendungen, die
aus dem Fondsvermégen fir Anlagen im Fonds zahlbar sind, werden im Abschnitt ,,Gebihren und
Aufwendungen® beschrieben. Inhaber von allen Anteilsklassen des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus
Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund sollten beachten, dass bei
Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen eine Handelsgebiihr erhoben werden kann. In anderen Fillen
werden bestimmte Kosten, wie die Transaktionskosten, die mit dem Erwerb von Anlagen durch einen Fonds nach
dem Eingang und der Annahme von Zeichnungsantrigen oder mit der Verdusserung von Anlagen durch einen
Fonds, die zur Erfillung der Ricknahmeforderungen getitigt werden missen, verbunden sind, vom Fonds als
Ganzes und nicht von den einzelnen Anlegern getragen werden, die Anteile am jeweiligen Fonds zeichnen oder
zuriicknehmen. Zusitzlich sollten Anleger beachten, dass im Falle eines Ricknahmeantrages fiir Anteile, die mehr
als 5% des Fonds ausmachen, die Gesellschaft gegebenenfalls die durch diesen Riicknahmeantrag entstehenden
Transaktionskosten fiir den erforderlichen Verkauf von Wertpapieren des Fonds von dem Riicknahmeerlds
einbehalten kann, falls der Fonds an dem entsprechenden Geschiftstag Nettoriicknahmen aufweist.

Ubermissiger und/oder kurzfristiger Handel. Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden auf die Risiken in
Verbindung mit tbermissiger und/oder kutzfristiger Handelsaktivitit hingewiesen. Zusitzliche Informationen
finden Sie im Abschnitt ,,Ubermissiger und/oder kurzfristiger Handel*.

Wertpapierleihvereinbarungen. Fin Fonds kann versuchen, zusitzlichen Ertrag durch den Verleih seiner
Wertpapiere an bestimmte qualifizierte Broker-Dealer und Institutionen zu erwirtschaften. Im Falle des Verleihs von
Wertpapieren eines Portfolios besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht rechtzeitig zuriickgegeben werden, und
ein Fonds kann Verzégerungen und Kosten bei der Wiedererlangung der Wertpapiere oder fiir den Zugang zu den
dem Fonds zur Besicherung der Leihe bereitgestellten Sicherheiten ausgesetzt sein. Wenn ein Fonds nicht in der
Lage ist, ein verlichenes Wertpapier zuriickzuerlangen, kann der Fonds die Sicherheiten verwenden, um
Ersatzwertpapiere am Markt zu erwerben. Es besteht ein Risiko, dass der Wert der Sicherheiten unter den Wert der
Ersatzwertpapiere fillt, was einen Verlust fur den Fonds zur Folge hitte. Bei der Teilnahme an
Wertpapierleiheprogrammen kénnen Vermdgenswerte der Gesellschaft an bestimmte Schuldner transferiert werden.
Ungeachtet des Erfordernisses, dass jeder Schuldner Sicherheiten zu stellen hat, bestechen bei der Wertpapierleihe
bestimmte Risiken wie etwa Verzug oder Nichtstellen seitens des Schuldners oder des Wertpapierleiheagenten.
Zusitzlich bestehen im Zusammenhang mit der Anlage in jede Art von Sicherheiten, die von Schuldnern
beigebracht werden, bestimmte Marktrisiken, die zu einer Verringerung des Werts der Sicherheiten fithren kénnen,
was einen Verlust fir die Gesellschaft zur Folge hat.

Sondersituationen. Bestimmte Fonds kénnen gezielt im Hinblick auf Sondersituationen (Special Situations) und
Trendwenden (Turnarounds) wie z. B. die Entwicklung eines neuen Produkts, ein technologischer Durchbruch oder
einen Fihrungswechsel investieren. Die Fondsperformance kénnte leiden, falls die erwartete Entwicklung bei einer
Anlage in Sondersituationen nicht eintritt oder nicht die erwartete Aufmerksamkeit erhilt.

Entnahme der Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital. Gebithren und Aufwendungen von
Gebithrenentnahmeklassen kénnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertrigen entnommen werden. Werden alle oder
ein Teil der Gebthren und Aufwendungen aus dem Kapital entnommen, fithrt dies zu hoheren
ausschiittungsfihigen Ertrdgen; das diesen Anteilsklassen fiir die zukinftige Anlage zur Verfiigung stehende Kapital
sowie das Kapitalwachstum kénnen jedoch ungeachtet der Wertentwicklung des jeweiligen Fonds verringert werden.
Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass ein erhohtes Risiko fir sie besteht, bei der Riickgabe von Anteilen
dieser Anteilsklassen den urspringlich angelegten Betrag nicht zurlckzuerhalten. Fiar Anleger in
Gebiithrenentnahmeklassen kann dies zur Erosion ihrer Kapitalanlage oder der der urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertrige fihren, was den Wert zukiinftiger Ertrdge voraussichtlich schmilern wird. Die hohere
Dividendenausschiittung infolge der Entnahme von Gebthren und Aufwendungen aus dem Kapital entspricht
tatsichlich einer Riickgabe oder Riicknahme des urspriinglich investierten Kapitals oder der Kapitalertrige, die
dieser urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen, dass, sollten
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Aufwendungen aus dem Kapital entnommen werden, die Gesamtheit oder ein Teil der Ausschiittungen aus
Gebtihrenentnahmeklassen als eine Form der Kapitalriickerstattung zu betrachten ist.

Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung mithilfe des Commitment- und des VaR-Ansatzes. Jeder
Fonds, der DFI einsetzt, strebt an, das Marktrisiko und die Hebelwirkung zu begrenzen, die aus der Verwendung
von Derivaten entstehen, indem er entweder den Commitment-Ansatz oder ein komplexes Verfahrens zur
Risikomessung verwendet, das als ,,Value-at-Risk® bezeichnet wird (der ,,VaR-Ansatz®). Jeder Fonds, der DFI
einsetzt (mit Ausnahme des Janus Global Diversified Alternatives Fund und des Janus Global Unconstrained Bond
Fund), verwendet den Commitment-Ansatz. Der Janus Global Diversified Alternatives Fund und der Janus Global
Unconstrained Bond Fund verwenden den VaR-Ansatz.

Die Subanlageberater aller Fonds, die DFI einsetzen, wenden ein Risikomanagementverfahren an, das ihnen
ermOglicht, die mit DFI-Positionen verbundenen Risiken genau zu messen, zu Giberwachen und zu verwalten.

Der Commitment-Ansatz berechnet die Hebelwirkung, indem er den Marktwert der Basistitel von Derivaten im
Verhiltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds misst. VaR ist ein statistisches Verfahren, das unter
Zugrundelegung historischer Daten mit einem spezifischen Konfidenzniveau (z. B. einseitig 99 %) zu
prognostizieren versucht, wie hoch der wahrscheinliche maximale Verlust eines Fonds sein wird. Der Janus Global
Diversified Alternatives Fund und der Janus Global Unconstrained Bond Fund verwenden ein ,,absolutes® VaR-
Modell, bei dem Messung des VaR relativ zum Nettoinventarwert des Fonds geschieht. Ein VaR-Modell hat
bestimmte inhirente Einschrinkungen und es kann nicht verwendet werden, um zuverlissig vorherzusagen oder zu
garantieren, dass der Umfang oder die Hiufigkeit von Verlusten eines Fonds auf ein bestimmtes Mass begrenzt
wird. Da das VaR-Modell tiberwiegend auf historischen Marktdaten beruht, wird seine Effektivitit bei der Prognose
des VaR eines Fonds erheblich beeintrichtigt, wenn sich die aktuellen Marktbedingungen von den Bedingungen
wihrend des historischen Beobachtungszeitraums unterscheiden. Unter ungewShnlichen Marktbedingungen kénnen
Anleger schwere finanzielle Verluste erleiden.

Die Effektivitit des VaR-Modells kénnte auf dhnliche Weise beeintrichtigt werden, wenn sich andere im Modell
enthaltene Annahmen oder Komponenten als nicht adidquat oder falsch erweisen.

Wenn der Janus Global Diversified Alternatives Fund und der Janus Global Unconstrained Bond Fund in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank und wie oben dargelegt cin absolutes VaR-Modell
verwenden, unterliegt der Fonds einer absoluten VaR-Grenze von 14,1 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds,
basierend auf einer zehntigigen Haltedauer und einem ,einseitigen” Konfidenzintervall von 99 Prozent. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann sich jedoch von Zeit zu Zeit im Laufe einer zehntigigen Haltedauer um mehr als
14,1 Prozent des Nettoinventarwerts andern.

Zusitzlich zur Anwendung des VaR-Ansatzes tiberwacht der Unteranlageberater des Janus Global Diversified
Alternatives Fund und des Janus Global Unconstrained Bond Fund die Héhe der Hebelwirkung auf tiglicher Basis,
um Anderungen infolge von Marktentwicklungen nachzuverfolgen. Der Unteranlageberater fithrt zudem
vorborsliche Testverfahren aus, um die Auswirkungen des Handels auf die gesamte Hebelwirkung des Fonds
einzuschitzen und das Risiko-Rendite-Verhiltnis des Handels zu bemessen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Anlegerkonto. Das Anlegerkonto wird zum Zwecke der Ausfithrung von
Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen der einzelnen Fonds verwendet. Gelder, die im Anlegerkonto verwahrt
werden, sind keine Vermégenswerte eines Fonds und werden daher nicht in Berechnungen des Nettoinventarwertes
oder des Nettoinventarwertes je Anteil einbezogen. Ebenso ist weder die Depotbank noch irgendeine andere Stelle
als Verwahrer fir die Gelder auf dem Anlegerkonto verantwortlich. Anteilinhaber, zukiinftige Anteilinhaber und
chemalige Anteilinhaber, deren Gelder im Anlegerkonto verwahrt werden, unterliegen wihrend des Zeitraums, in
dem ihre Gelder im Anlegerkonto verwahrt werden, dem Bonititsrisiko von Citibank NA. Ausserdem ist es
méglich, dass Zeichnungen von Anteilen eines Fonds aufgrund eines verzogerten oder nicht erfolgten Barausgleichs
auf dem Anlegerkonto an den erfordetlichen Tagen nicht rechtzeitig oder nicht vollstindig ausgefithrt werden.

Der Verwalter iibertrigt alle fur einen bestimmten Handelstag empfangenen Zeichnungsbetrige, hinsichtlich derer
ein Antrag auf Ausgabe von Anteilen angenommen wurde, in Ubereinstimmung mit den in diesem Prospektauszug
dargelegten Zeitpunkten fiir den Annahmeschluss und die Abrechnung vom Anlegerkonto auf das Konto des Fonds
bei der Depotbank. Solche Gelder werden daher mit allen anderen Vermégenswerten, die zum jeweiligen Zeitpunkt
im Fonds enthalten sind, vermischt und dem allgemeinen Marktrisiko, dem Risiko der Gldubiger des Fonds und
allen anderen den Fonds betreffenden Risiken ausgesetzt, obwohl zu diesem Zeitpunkt (und bis zum jeweiligen
Handelstag) noch keine Anteile des jeweiligen Fonds an den Anteilinhaber oder zukiinftigen Anteilinhaber
ausgegeben worden sind.
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Weitere Finzelheiten hinsichtlich des Anlegerkontos sind dem nachfolgenden Abschnitt ,,Anlegerkonto® zu
entnehmen.

B. Spezifische Fondsrisiken

Branchenrisiken. Der Janus Global Life Sciences Fund konzentriert seine Anlagen in verwandte
Branchensektoren. Infolgedessen kénnen Unternehmen im Fondsportfolio gemeinsame Eigenschaften aufweisen
und auf Marktentwicklungen dhnlich reagieren. So unterliegen z. B. viele Unternehmen mit einem Life-Sciences-
Bezug in hohem Mass Regulierungsbestimmungen und kénnen von bestimmten Technologiearten abhingig sein.
Infolgedessen koénnen Anderungen in der staatlichen Mittelzufuhr, neue oder erwartete Anderungen in der
Gesetzgebung oder technologische Fortschritte den Wert dieser Unternehmen beeintrichtigen. Die Ertrdge dieses
Fonds kénnen daher schwankungsanfilliger als Ertrige eines schwicher akzentuierten Portfolios ausfallen.

Obwohl der Janus Global Technology Fund seine Anlagen nicht in spezifische Branchen konzentriert, kann er in
Unternechmen investieren, die auf bestimmte Marktsituationen dhnlich reagieren. So kann z. B. der Wettbewerb
zwischen Unternehmen mit Technologiebezug zu einer zunehmend aggressiven Konditionengestaltung der
Produkte und Dienstleistungen dieser Unternehmen fiihren, die sich ebenfalls auf die Rentabilitit der im Portfolio
enthaltenen Unternchmen auswirken kann. Ferner kénnen auf Grund der rasanten Geschwindigkeit im Bereich
technologischer Entwicklung Produkte oder Dienstleistungen, die von im Fondsportfolio enthaltenen Unternehmen
entwickelt werden, sehr schnell veralten oder verhiltnismissig kurze Produktzyklen aufweisen. Die Ertrige dieses
Fonds koénnen daher ebenfalls schwankungsanfilliger als die eines Fonds sein, der nicht in eng miteinander
verwandte Unternehmen investiert.

Der Janus Global Real Estate Fund konzentriert seine Anlagen auf Unternchmen, die in der Immobilienbranche
titig sind oder damit zu tun haben oder bedeutende Immobilienvermégen besitzen. Im Ergebnis kénnen die
Unternehmen in seinem Portfolio die gleichen allgemeinen Eigenschaften aufweisen und in dhnlicher Weise auf
Marktentwicklungen in der Immobilienbranche reagieren. Zum Beispiel kann der Anteilspreis von REITs und
anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen aufgrund von Zahlungsausfillen von Darlehensnehmern oder
schlechtem Management sinken. Ausserdem konnen die Immobilienwerte aufgrund von steigenden Leerstinden
oder sinkenden Mieten aufgrund von wirtschaftlichen, rechtlichen, kulturellen oder technologischen Entwicklungen
fallen. Die Ertridge dieses Fonds kénnen daher schwankungsanfilliger sein als die eines Fonds mit einem weniger
konzentrierten Portfolio.

Mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen verbundene Risiken. Der Preis von
Equity REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen hingt vom Wert ihrer Basisobjekte, von der
Entwicklung der Kapitalmirkte und des Zinsniveaus ab. Der Preis von Mortgage REITs und anderen auf
Immobilien bezogenen Unternechmen hingt von der Qualitit der von ihnen gewihrten Kredite, von der
Kreditwirdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken und vom Wert der mit diesen Hypotheken belasteten
Immobilien ab.

Unter bestimmten Steuergesetzgebungen koénnen REITs unter bestimmten Voraussetzungen Steuern auf das
ausgeschiittete Finkommen vermeiden. Zum Beispiel wird gemiss dem US-Bundessteuergesetz ,,US Internal
Revenue Code of 1986 in der gednderten Fassung (dem ,,Code®) ein US REIT hinsichtlich der Ertrige, die er an
seine Anteilinhaber ausschiittet, in den USA nicht besteuert, wenn der REIT bestimmte Organisations-, Besitz-,
Vermégens- und Ertragskriterien erfilllt und generell fiir jedes Steuetjahr mindestens 90 % seiner steuerpflichtigen
Ertrige (ausser dem Netto-Kapitalertrag) an seine Anteilinhaber ausschiittet. Gleichwohl kann der US REIT die
Qualifikation zur steuerfreien Durchleitung der Ertrige, z. B. unter dem Code, versdumen. Ein solches Versiumnis
wiirde zu der Besteuerung der ausgeschiitteten Ertrige eines disqualifizierten US REIT auf Ebene des REIT fihren.

Obwohl der Janus Global Real Estate Fund keine direkten Immobilienanlagen vornimmt, kann er (zusitzlich zu den
Risiken der Wertpapiermirkte) dhnlichen Risiken unterliegen wie denjenigen, die mit dem direkten Besitz von
Immobilien verbunden sind, da sich seine Anlagepolitik auf den Immobilienmarkt konzentriert.

Zusitzlich zu diesen Risiken spielt bei Equity REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen der
Wert der Basisobjekte und bei Mortgage REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen die Qualitit
der gewihrten Datlehen eine Rolle. Zudem sind REITs und andere auf Immobilien bezogene Unternehmen von
den Fihigkeiten des Managements abhingig und kénnen hiufig nicht diversifiziert sein. REITs und andere auf
Immobilien bezogene Unternehmen sind ausserdem in hohem Mass auf Cashflows angewiesen und reagieren
empfindlich auf den Zahlungsverzug von Kreditnehmern und Selbstliquidation. Generell besteht ferner das Risiko,
dass Kreditnehmer von Hypotheken von REITs / anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen bzw. Mieter
von Objekten von REITs / anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen nicht imstande sind, ihren
Verpflichtungen gegentiber dem REIT / anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen nachzukommen. Gerit
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der Kreditnehmer oder Mieter in Zahlungsverzug, kann der REIT / das andete auf Immobilien bezogene
Unternehmen seine Rechte als Hypothekenglidubiger oder Vermieter mdéglicherweise nur mit Verzégerungen geltend
machen und seine Anlagen nur durch ecinen erheblichen finanziellen Aufwand schitzen. Zusitzlich zu den
vorgenannten Risiken halten bestimmte zweckgebundene REITs / andere auf Immobilien bezogene Unternehmen,
in die der Fonds investieren kann, Anlagen in bestimmte Nischen des Immobilienmarkts wie etwa Hotel-
REITs/andete auf Immobilien bezogene Unternehmen, Altersheim-REITs/andere auf Immobilien bezogene
Unternehmen, Lagerhiuser-REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen und untetliegen damit Risiken,
die mit nachteiligen Entwicklungen in diesen Nischen in Verbindung stehen.

Der Sekundirhandel mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternchmen kann stirker eingeschrinkt
sein als der mit anderen Aktien. Zum Beispiel entspricht die Liquiditit von REITs an den US-Hauptb6rsen im
Durchschnitt dem Handel mit den Small-Cap-Aktien des Russell 2000® Index.

Mit Entwicklungsmirkten verbundene Risiken. Einige der Fonds investieren in Entwicklungsmirkte, wobei
einige der Fonds bis zu 100 % ihres Nettoinventarwertes in solche Linder investieren.

Solche Anlagen in Entwicklungsmirkten kénnen u.a. folgende hohere Risiken beinhalten:

e Nicht-US-Dollar Wihrungsrisiken/Nicht-Euro Wihrungsrisiken. Ein Fonds, bis auf den Janus Europe
Fund, den INTECH European Core Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus
Japan Fund, kauft unter Umstinden eine Landeswihrung, wenn er ein nicht auf USS$, sondern auf eine andere
Wihrung lautendes Wertpapier erwirbt, und verkauft unter Umstinden Landeswihrung, wenn er das
Wertpapier verkauft. Da die Basiswihrung aller Fonds, bis auf den Janus Europe Fund, den INTECH
European Core Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund, der US$ ist,
wird der Wert eines nicht in US$ denominierten Wertpapiers, solange es sich in den Bestinden des Fonds
befindet, von dem Wert der Landeswihrung im Vergleich zum US$ abhingen. Im Falle des Janus Europe Fund
und des INTECH European Core Fund kaufen diese Fonds unter Umstinden eine Landeswihrung, wenn sie
ein nicht auf Euro, sondern auf eine andere Wihrung lautendes Wertpapier erwerben, und verkaufen unter
Umstinden Landeswihrung, wenn sie das Wertpapier verkaufen. Da die Basiswihrung dieses Fonds der Euro
ist, wird der Wert eines nicht in Euro denominierten Wertpapiers, solange es sich in den Bestinden des Fonds
befindet, von dem Wert der Landeswihrung im Vergleich zum Euro abhingen. Der Janus Japan Emerging
Opportunities Fund und der Janus Japan Fund kénnen die Landeswihrung kaufen, wenn sie ein Wertpapier
erwerben, das auf eine andere Wihrung als den Japanischen Yen lautet, und die Landeswihrung verkaufen,
wenn sie das Wertpapier verkaufen. Da die Basiswihrung des Fonds der Japanische Yen ist, wirkt sich der Wert
der Landeswihrung gegeniiber dem Japanischen Yen auf den Wert des Fonds aus, solange er ein nicht auf den
Japanischen Yen lautendes Wertpapier hilt.

e  Wihrungsrisiko in Zusammenhang mit dem Renminbi (CNH). Der Wechselkurs des Renminbi (CNH)
wird gesteuert und variiert je nach Angebot und Nachfrage am Markt, wobei ein Korb von Fremdwihrungen
als Referenz dient. Der tigliche Handelskurs des Renminbi (CNH) gegeniiber anderen grossen Wihrungen am
Interbanken-Devisenmarkt darf innerhalb einer engen Bandbreite von der zentralen Paritdt, die von der
Zentralbank der Volksrepublik China (PBC) ver6ffentlicht wird, abweichen. Die Verwaltung der
Wechselkursbewegungen des Renminbi (CNH) durch die chinesische Regierung kann bisweilen die
Verfiigbarkeit des Renminbi (CNH) beeintrichtigen. In diesem Fall ist die Gesellschaft moglicherweise nicht in
der Lage, Anteilinhabern, die auf Renminbi (CNH) lautende Anteile zurtickgeben, die Ricknahmebetrige in
Renminbi (CNH) zu bezahlen. Es kann nicht gewihrleistet werden, dass der Renminbi keine Entwertung
etleben wird. Jegliche Entwertung des Renminbi kann den Wert der Anlagen der Anteilinhaber im Fonds
negativ beeinflussen.

e DPolitisches und wirtschaftliches Risiko. Anlagen in bestimmten Lindern, insbesondere in den
Entwicklungsmirkten, sind unter Umstinden mit erhdhten politischen und wirtschaftlichen Risiken verbunden.
In manchen Lindern besteht das Risiko, dass der Staat die Vermogenswerte oder den Betrieb einer Gesellschaft
tbernimmt oder Steuern auferlegt oder den Abzug der Vermogenswerte des Fonds aus diesem Land begrenzt.
Vorbehaltlich der oben unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds® dargelegten Beschrinkungen der
Anlagen kénnen die Fonds Anlagen in Entwicklungsmirkten vornehmen. In Entwicklungsmarkten bestehen
die Risiken, dass die Wirtschaftsstruktur nicht ausgereift ist, der Staat Anlagen auslindischer Investoren
beschrinkt und die Rechtsordnung verschieden ist. Die Verkehrsfihigkeit von notierten Anteilen in
Entwicklungsmirkten kann begrenzt sein durch breite Handelsspannen, die beschrinkte Offnung der Bérsen,
eine kleine Palette von Anlegern und begrenzte Quoten fir auslindische Investoren. Daher kann ein Fonds
eventuell seine Anlagen nicht zu Preisen und Zeiten realisieren, zu denen er es wiinschen wiirde. Einige der
Entwicklungsmirkte kénnen ferner unterschiedliche Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren haben, und in
bestimmten Lindern konnte die Abwicklung zeitweilig nicht mit dem Umfang der Wertpapiertransaktionen
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Schritt halten, wodurch die Abwicklung dieser Geschifte behindert wurde. Bei Wertpapieren aus
Entwicklungsmirkten sind die Transaktionskosten im Allgemeinen hoher als bei Wertpapieren aus
Industrielandern.

Anlagen in Wertpapieren, die von Unternechmen aus Entwicklungsmirkten emittiert wurden, kénnen der
Quellensteuer  auf Dividenden oder konfiskatorischen — Steuern, Waihrungsblockaden —und/oder
Handelsbeschrinkungen unterliegen.

Aufsichtsbehoérdliches Risiko und rechtlicher Rahmen. Es kann sein, dass auf den Entwicklungsmirkten
die staatliche Aufsicht nicht so streng ist und die Emittenten an derartigen Mirkten nicht den einheitlichen
Normen und Gepflogenheiten hinsichtlich Rechnungslegung, Abschlusspriifung und Rechenschaftsberichten
unterliegen, die fiir Emittenten in Industrielindern gelten. Uber Emittenten aus Entwicklungsmirkten sind
unter Umstinden auch weniger Auskiinfte 6ffentlich verfiigbar.

In Entwicklungsmirkten ist der gesetzliche Rahmen fiir den Kauf und Verkauf von Anlagen und in Bezug auf den
materiellen Eigentumsanspruch an diesen Anlagen unter Umstidnden relativ neu und unerprobt, und es gibt keine
Zusicherung dafiir, wie die Gerichte oder Behérden in Lindern mit Entwicklungsmarkten auf Fragen reagieren,
die sich aus den Anlagen eines Fonds in solchen Lindern und diesbeziiglichen Vereinbarungen ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Bestimmungen und sonstige Gesetzgebung, welche das Anlagengeschift in
Entwicklungsmirkten derzeit regeln, kénnen véllig oder teilweise gedndert werden, und ein Gericht oder cine
andere Behorde eines Entwicklungsmarktes kann eine relevante oder bestehende Gesetzgebung so auslegen,
dass die beabsichtigte Anlage im Nachhinein oder in sonstiger Weise ungesetzlich oder ungiiltig wird, sodass die
Anlage eines Fonds nachteilig beeinflusst wird.

In Entwicklungsmirkten befindet sich die Gesetzgebung in Bezug auf Unternehmen, insbesondere im
Zusammenhang mit der treuhdnderischen Verantwortung von Verwaltungsgesellschaften und der Offenlegung,
moglicherweise in einem Entwicklungsstadium und ist unter Umstinden wesentlich weniger streng als die
entsprechenden Gesetze in stirker industrialisierten Lindern.

Marktrisiko. Manche Mirkte, insbesondere die Entwicklungsmairkte, kénnen weniger liquide und volatiler sein
als die Mirkte der Industrielinder. An derartigen Mirkten wird unter Umstinden Zahlung vor Lieferung der
Wertpapiere verlangt, und bei der Abrechnung von Wertpapiergeschiften kénnen sich Verzégerungen ergeben.
Im Fall eines Zahlungsverzugs bei einer Schuldverschreibung kann unter Umstinden auch nur beschrinkt
Regress gegen den Emittenten erhoben werden.

Depotbankrisiko. Ein Fonds kann in Mirkten investieren, in denen die Depotbank- und/oder
Abwicklungssysteme nicht vollstindig entwickelt sind. Es besteht keine Garantie dafiir, dass eine Vereinbarung
oder Abmachung zwischen der Depotbank und einer Unterdepotstelle in solchen Entwicklungsmirkten von
einem dort ansdssigen Gericht bestitigt wird oder dass das von der Depotbank oder der Gesellschaft gegen
etwaige Unterdepotstellen in einem zustindigen Gericht erwirkte Urteil von einem Gericht in einem
Entwicklungsmarkt vollstreckt wird.

Riickfithrungsrisiko auf Grund von Devisenregulierung. Unter Umstinden kann ein Fonds Kapital,
Dividenden, Zinsen oder sonstiges Einkommen aus einem Land, in dem eine Anlage getitigt wurde, nicht
ruckfithren, oder es bedarf dafiir einer staatlichen Genehmigung. Dies kann im Falle von Investitionen in
Entwicklungsmirkten der Fall sein. Ein Fonds kénnte durch Verzégerungen oder Erfolglosigkeit bei der
Einholung der erforderlichen staatlichen Genehmigungen zur Rickfithrung von finanziellen Mitteln oder durch
eine Intervention seitens offizieller Stellen, welche die Abwicklungsverfahren beeintrichtigt, negativ beeinflusst
werden. Wirtschaftliche oder politische Gegebenheiten kénnen zum Widerruf oder zur Abdnderung einer vor
der Investition in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur Auferlegung neuer Beschrinkungen
fihren.

Aus dhnlichen Griinden kann die Basiswihrung oder die Wihrung des Anlageportfolios méglicherweise zum
Zeitpunkt der Rucknahme nicht in die Wihrung der Anteilsklasse umgewandelt werden und/oder der
Wechselkurs einer Fremdwihrung kann negativ beeinflusst werden oder, je nach der von der chinesischen
Regierung umgesetzten Politik, nicht verfiigbar sein. Dies gilt insbesondere fiir den Renminbi (CNH).

Zusitzlich zu den oben genannten Risiken kénnen, bedingt durch die fortwihrende politische und wirtschaftliche
Instabilitdit Russlands und die schleppende Entwicklung seiner Marktwirtschaft, mit Investitionen in Wertpapiere
russischer Emittenten Risiken und besondere Ubetlegungen in einem besonders hohen Ausmass verbunden sein,
das bei Investitionen in besser entwickelte Miarkte nicht tblich ist. Investitionen in russische Wertpapiere sind als
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hochspekulativ anzusehen. Zu den Risiken und besonderen Uberlegungen gehéren: (a) Verzdgerungen bei der
Abwicklung von Portfoliotransaktionen und das aus dem russischen System zur Registrierung und Verwahrung von
Anteilen erwachsende Verlustrisiko; (b) die allgemeine Verbreitung von Korruption, Insiderhandel und Verbrechen
im russischen Wirtschaftssystem; (c) Schwierigkeiten, die bei vielen russischen Wertpapieren damit verbunden sind,
genaue Marktbewertungen zu erhalten, zum Teil aufgrund der Begrenztheit 6ffentlich zuginglicher Informationen;
(d) die allgemeine Finanzlage russischer Unternehmen, zu der eine besonders hohe Verschuldung zwischen den
Unternehmen gehdren kann; (e) das Risiko, dass eine Reform des russischen Steuersystems ausbleibt und
inkonsistente, riickwitkende und/oder exotbitante Besteuerung nicht verhindert wird odet, als Alternative, das
Risiko, dass die Reform des Steuersystems zur inkonsistenten und nicht vorhersehbaren Durchsetzung der neuen
Steuergesetze fihrt, und (f) das Risiko, dass die russische Regierung oder andere Exekutiv- oder Legislativorgane
beschliessen, die seit der Auflésung der Sowjetunion eingefithrten Wirtschaftsreformprogramme nicht weiter zu
unterstiitzen. Am 1. April 2013 wird eine Anderung der Vorkehrungen fiir die Verwahrung bestimmter russischer
Wertpapiere erfolgen. Ab diesem Datum wird der Besitz vieler russischer Wertpapiere durch Anleger wie einem
Fonds nicht mehr durch einen direkten Eintrag im Register der Anteilinhaber des Emittenten nachgewiesen.
Stattdessen werden der Besitz von und die Abwicklung von Transaktionen in diesen russischen Wertpapieren an
eine zentrale Wertpapierverwahrstelle, das National Settlement Depositary (,NSD®), Gibertragen. Die Depotbank
oder ihr lokaler Vertreter in Russland sind Teilnehmer des NSD. Das NSD wird wiederum als Nominee-Besitzer der
Wertpapiere im Register des jeweiligen Emittenten aufgefiihrt. Wihrend beabsichtigt ist, ein zentralisiertes und
reguliertes System fiir die Aufzeichnung des Besitzes von und der Abwicklung von Transaktionen in russischen
Wertpapieren einzufiihren, rdumt dieses daher nicht alle mit dem oben beschricbenen Registrierungssystem
verbundenen Risiken aus.

Ein besonders zu erwihnendes Risiko beziiglich der Direktanlage in russischen Wertpapieren ist die Art und Weise,
wie das Eigentum an Unternehmensanteilen normalerweise erfasst wird. Das Eigentum von Anteilen (ausser wenn
Anteile tGber Depotstellen gehalten werden) wird gemiss den Eintragungen im Anteilsregister definiert und
normalerweise mit ,,Anteilsausziigen” aus dem Register oder unter bestimmten eingeschrinkten Bedingungen mit
formellen Anteilszertifikaten belegt. Es gibt jedoch kein zentrales Registrierungssystem fiir Anteilinhaber, und diese
Dienstleistungen werden von den Unternehmen selbst oder in ganz Russland verbreiteten Registratoren erbracht.
Die Anteilsregistratoren werden vom Emittenten der Wertpapiere kontrolliert, und Investoren haben wenige
gesetzliche Rechte gegen solche Registratoren. Gesetz und Praxis der Registrierung von Anteilsbesitz sind in
Russland nicht gut entwickelt, und es kann vorkommen, dass Registrierungen sich verzégern oder nicht erfolgen,
sodass die Gesellschaft einem potenziellen Verlust ausgesetzt sein kann.

Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapieren oder Instrumenten anlegen, die den Risiken des chinesischen Marktes
ausgesetzt sind. Die Fonds kénnen direkt in chinesischen B-Shares, jedoch nicht direkt in chinesischen A-Shares
anlegen. Ein Engagement in chinesischen A-Shares kann indirekt tiber die Anlage in anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, die vorwiegend in chinesischen A-Shares anlegen, erfolgen, oder tber die Anlage in anderen
Finanzinstrumenten, etwa strukturierten Schuldtiteln, Partizipationsscheinen, Equity-linked Notes und Derivaten,
deren Basiswert sich aus Wertpapieren zusammensetzt, die von Unternehmen begeben werden, die an einem der
geregelten Mitkte in China notieren und/oder deten Wertentwicklung an die Wertentwicklung von Wertpapieren
gekniipft ist, die von an geregelten Mirkten in China notierenden Unternehmen begeben werden. Anlagen an den
Wertpapiermirkten Chinas unterliegen den Risiken in Bezug auf die aufstrebenden Mirkte im Allgemeinen sowie
Risiken, die speziell mit China zusammenhingen. Die Aktienmirkte in China gelten als aufstrebende Mirkte, die
eine Phase raschen Wachstums und statker Verinderungen durchlaufen. Das kann zu volatilen
Handelsbedingungen, Schwierigkeiten bei der Abwicklung sowie bei der Auslegung und Anwendung der
entsprechenden Regulierungsvorschriften fihren. Zusitzlich besteht auf diesen Wertpapiermirkten im Vergleich zu
den weiter entwickelten internationalen Mirkten ein niedrigeres Niveau an Regulierung und deren Umsetzung. In
China unterliegen auslindische Kapitalanlagen auch einer Kontrolle und es bestehen Einschrinkungen fir die
Rickfithrung von veranlagtem Kapital. Méglicherweise sind hinsichtlich in China ansissiger Unternehmen und
Organisationen weniger geprifte Finanzdaten verfiigbar. Diese rechtlichen und regulatorischen Einschrinkungen
oder Begrenzungen kénnen sich nachteilig auf die Liquiditit und die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds am
chinesischen Markt auswirken, z. B. aufgrund von Schwierigkeiten bei der Riickfithrung sowie aufgrund von
Handelsbeschrinkungen. Der chinesische Wertpapierhandel ist eine relativ junge Branche, und die Wertentwicklung
der Anlagen kann, bedingt durch politische und soziale Entwicklungen des Tandes oder Anderungen bei
chinesischen Gesetzen und Vorschriften, unsicher sein. Der Fonds kann Quellensteuern und anderen Steuern, wie
von der chinesischen Steuergesetzgebung bzw. von den chinesischen Steuerregelungen vorgesehen, unterliegen.
Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass ihre Anlagen ungiinstig von Anderungen der chinesischen
Steuergesetzgebung bzw. der chinesischen Steuerregelungen becinflusst werden kénnen, die moglicherweise
rickwirkend angewandt werden, einem stetigen Wandel unterliegen und sich im Laufe der Zeit kontinuietlich
andern.
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Ferner sind die Mirkte fir chinesische A- und B-Shares sowohl in Bezug auf deren Gesamtmarktwert als auch auf
die Anzahl der fiir Anlagezwecke verfligbaren Aktien im Vergleich zu anderen Mirkten verhiltnismassig klein. Dies
kann in einer geringeren Liquiditit von chinesischen A- und B-Share-Mitkten resultieren, was wiederum eine héhere
Volatilitit der Aktienpreise zur Folge haben kann.

Der Fonds unterliegt ausserdem dem Kontrahentenrisiko in Bezug auf Emittenten von Finanzinstrumenten, die in
chinesischen A- oder B-Shares anlegen oder an deren Wertentwicklung gekniipft sind. Der Fonds kann im Falle des
Ausfalls von Emittenten solcher Finanzinstrumente wesentliche Verluste erleiden. Zudem kénnen solche Anlagen
weniger liquide sein, da sie ausserbérslich (OTC) gehandelt werden und méglicherweise kein aktiver Markt fiir diese
Anlagen vorliegt.

Investitionen in chinesische A-Shares uber andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere
Finanzinstrumente wie etwa strukturierte Schuldtitel, Partizipationsscheine, Equity-linked Notes und Derivate, die
von Dirittparteien in Renminbi begeben werden, unterliegen allen Wechselkursschwankungen zwischen der
Basiswihrung des jeweiligen Fonds und dem Renminbi, die solche Anlagen betreffen. Es ist nicht gesichert, dass der
Renminbi keine Entwertung erlebt. Jegliche Entwertung des Renminbi kénnte die auf den Renminbi lautenden
Anlagen eines Fonds negativ beeinflussen. Beim Renminbi handelt es sich derzeit nicht um eine frei konvertierbare
Wihrung, da sie den Richtlinien zur Devisenkontrolle der chinesischen Regierung unterliegt. Die Politik der
chinesischen Regierung in Bezug auf die Devisenkontrolle sowie die Rickfithrungsbeschrinkungen kann sich
dndern, was sich auf den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds negativ auswirken kann.

Mit der Eurozone verbundene Risiken. Eine Reihe von EU-Mitgliedsstaaten war von schweren wirtschaftlichen und
finanziellen Problemen betroffen. Zahlreiche nicht staatliche Emittenten und selbst gewisse Regierungen konnten
ihre Schulden nicht bedienen oder waren zu einer Restrukturierung ihrer Schulden gezwungen; viele andere
Emittenten hatten Schwierigkeiten, Kredite zu erhalten oder bestehende Verbindlichkeiten zu refinanzieren;
Finanzinstitutionen waren in vielen Fillen auf die Hilfe der Regierungen oder Zentralbanken angewiesen, mussten
Kapital aufnehmen und/oder waren nur eingeschrinkt in der Lage, Kredite zu gewihren; die Finanzmirkte in der
EU und in anderen Staaten litten unter extremer Volatilitit, einem Wertverlust der Vermogenswerte sowie sinkender
Liquiditit. Diese Schwierigkeiten kénnen fortbestehen, sich vertiefen und innerhalb sowie ausserhalb der EU weiter
um sich greifen.

Manche EU-Staaten mussten bereits die Unterstitzung tberstaatlicher Institutionen wie etwa des Internationalen
Wihrungsfonds (,,IWF) oder der kiirzlich geschaffenen Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitit (,, EFSF®) in
Anspruch nehmen. Auch die Europiische Zentralbank (,,EZB%) griff mittels Kauf von Staatsanleihen der Eurozone
ein, um die Mirkte zu stabilisieren und die Fremdkapitalkosten zu senken. Die Antworten der europiischen
Regierungen, Zentralbanken und anderer Akteure auf die finanziellen Probleme, wie etwa Sparmassnahmen und
Reformen, werden méglicherweise nicht zu deren Losung fithren, kénnten soziale Unruhen nach sich ziehen, das
zukinftige Wachstum und die wirtschaftliche Erholung behindern oder andere unerwiinschte Konsequenzen haben.
Weitere Ausfille oder Restrukturierungen von Schulden durch Regierungen und andere Marktteilnehmer kénnten
zusdtzliche negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaften, Finanzmirkte und die Bewertung von
Vermogensgegenstinden weltweit haben.

Zudem konnten sich ein oder mehrere Linder entschliessen, aus der Wihrungsunion oder der EU auszutreten. Wie
sich solche Handlungen auswirken werden, insbesondere wenn diese ungeordnet erfolgen, ist noch nicht abschbar,
die Folgen kénnten jedoch erheblich und weitreichend sein. Unabhingig davon, ob ein Fonds in Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz in der EU oder mit einem wesentlichen Engagement in EU-Emittenten oder EU-Staaten anlegt,
konnen sich diese Ereignisse negativ auf den Wert und die Liquiditit der Anlagen des Fonds auswirken. Im Falle
einer vollstindigen Auflésung des Euro werden die rechtlichen und vertraglichen Folgen fiir Inhaber von auf Euro
lautenden Anleihen von den zu diesem Zeitpunkt geltenden Gesetzen bestimmt. Diese potenziellen Entwicklungen
oder die Marktwahrnehmung dieser und damit verbundener Probleme kénnten den Wert der Anteile ungiinstig
beeinflussen.

All diese Entwicklungen haben sich nachteilig auf den Wert und den Wechselkurs des Euro ausgewirkt und kénnten
das Wirtschaftsleben aller EU-Staaten weiterhin erheblich beeintrichtigen; dies kann sich wiederum erheblich auf die
Anlagen eines Fonds in diesen oder anderen Lindern, die aufgrund wesentlicher Handels- oder
Investitionsvolumina von EU-Lindern abhingen, auswirken, oder auf Anlagen in Emittenten, die ein Engagement
in von bestimmten EU-Staaten begebenen europiischen Anleihen haben.

Mit dem unternehmenseigenen Handelsmodell verbundenes Risiko. Die INTECH Sub-Advised Funds
realisieren ihre jeweiligen Anlageziele anhand eines eigens entwickelten mathematischen Prozesses. Dieser Prozess
garantiert keine bestimmten Ergebnisse. Ferner fihrt das Ausgleichsverfahren des jeweiligen Unteranlageberaters
dieser Fonds unter Umstinden zu einem héheren Portfolioumschlag sowie zu héheren Transaktionskosten, als dies
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bei herkémmlichen ,,Buy-and-Hold-* oder Indexfondsstrategien der Fall ist. Bei einem héheren Portfolioumschlag
steigt die Wahrscheinlichkeit héherer Gewinne, aber auch héherer Verluste fiir die Anleger. Es besteht das Risiko,
dass — sollte die Methode von INTECH zur Identifizierung von Aktien mit einer iiber dem Referenzwert liegenden
Volatilitit oder die Methode des Unternchmens zur Identifizierung von Aktien, die untereinander in die gleiche oder
in die entgegengesetzte Richtung tendieren (Korrelation) nicht dazu fihren, dass Aktien ausgewihlt werden, die eine
fortgesetzte Volatilitit bzw. die erwartete Korrelation aufweisen — die Fonds sich nicht besser entwickeln als der
Referenzindex. Ausserdem kénnten Dritte versuchen, 6ffentlich zugingliche Informationen zur Anlagestrategie von
INTECH auf eine Art und Weise zu verwenden, die die Wertentwicklung beeintrichtigen kénnte.

Zinsrisiko und Kreditrisiko. Bei den Rentenfonds (und den schuld- oder zinstragenden Bestinden in den Equity
& Allocation Fonds und dem Janus Global Real Estate Fund, sofern vorhanden) ist die Wertentwicklung
vorwiegend von dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko abhingig. Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines
Portfolios auf Verinderungen der Zinssitze reagiert. In der Regel fallen Schuldverschreibungen im Wert, wenn die
Zinsen steigen, und steigen im Wert, wenn die Zinsen fallen. Kurzfristigere Papiere reagieren auf Zinsinderungen
weniger empfindlich als lingerfristige Papiere, haben aber in der Regel auch eine geringere Verzinsung.
Vorbehaltlich der geltenden Beschrinkungen beziiglich der Filligkeit wird jeder Fonds die durchschnittliche
Filligkeit seines Portfolios nach Massgabe der von einem Unteranlageberater vorgenommenen Analyse der
Zinsentwicklung und anderer Faktoren verlingern oder verkiirzen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und der Ertrag jedes Rentenfonds (und der Bestinde an Schuldverschreibungen
in anderen Fonds, soweit vorhanden) hingen zum Teil auch von der Qualitit der Anlagen der jeweiligen Fonds oder
dem Kreditrisiko ab. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, Tilgungen und Zinsen
bei Filligkeit zu leisten. Wihrend US-Staatsanleihen in der Regel erstklassige Papiere sind, kénnen Staatsanleihen,
die nicht durch die volle Anerkennung der US-Regierung verbiirgt sind, und andere Schuldverschreibungen,
darunter auch die von Nicht-US-Regierungen, durch die Bonitdt ihrer Emittenten beeintrichtigt werden. Die
Bewertungen von Obligationen durch Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch sind allgemein anerkannte Massstibe
des Kreditrisikos derartiger Wertpapiere; weitere Angaben tber die Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s
und Fitch finden sich in Anhang 3. Da der Janus Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus
Global Flexible Income Fund, der Janus High Yield Fund und der Janus Global Unconstrained Bond Fund in
erheblichem Umfang Anlagen in Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien vornehmen kénnen, die als ,,unter
Anlagequalitit™ eingestuft sind, ist damit zu rechnen, dass der Nettoinventarwert dieser Fonds stirker schwankt als
der anderer Rentenfonds.

Ausschiittungen. Bitte beachten Sie, dass frithere Ausschittungen fur die einzelnen Anteilsklassen nicht
notwendigerweise ein Anhaltspunkt fir mdégliche kinftige Ausschiittungen beztglich der einzelnen Anteilsklassen
sind. Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass Dividendenausschiittungen nicht zugesichert werden, dass die
Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und die aus den Anteilen erzielten Ertrige
sowohl steigen als auch fallen kénnen. Ausserdem sollten Anleger bedenken, dass sich der Wert der Anteile an den
Fonds bei jeder Dividendenausschittung um die H6he des Ausschiittungsbetrags verringert. Die zukinftigen
Ertrige und die Wertentwicklung der Anlagen koénnen durch viele Faktoren, einschliesslich
Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im FEinflussbereich der Gesellschaft, der
Verwaltungsratsmitglieder oder sonstiger Personen liegen. Im Hinblick auf die zukiinftige Wertentwicklung der
Gesellschaft oder der einzelnen Fonds und die daraus erzielten Ertrige konnen die Gesellschaft selbst, die
Verwaltungsratsmitglieder, der Anlageberater, die Unteranlageberater und ihre verbundenen Unternehmen weltweit
oder deren Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellten oder Mitarbeiter keine Zusicherungen machen.

Ausschiittungen aus dem Kapital. Hinsichtlich von Kapitalausschiittungsklassen kann im Ermessen des
Verwaltungsrats eine Dividende von bis zu 100 % festgelegt und aus dem Kapital ausgeschiittet werden. Man darf
nicht vergessen, dass jegliche Kapitalausschiittung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschiittung verringert.
Da Ausschiittungen aus dem Kapital der Fonds vorgenommen werden dirfen, die Kapitalausschiittungsklassen
anbieten, besteht ein héheres Risiko fiir die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital
erodiert, ,,Ertrdge” zu Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der
jeweiligen Anteilsklassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrige ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus
kann fortgefithrt werden, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschiittungen aus dem
Kapital andere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschiittungen haben. Daher wird Inhabern von

Kapitalausschiittungsklassen empfohlen, sich hierzu beraten zu lassen.

Risiko von Rohstoffindizes und dem Handel mit Futures-Kontrakten. Die Rohstoff-Indexfuture-Mirkte
(einschliesslich Finanz-Futures) und andere Finanzinstrumente, die eine Beteiligung an den Rohstoffindizes bieten,
sind hochgradig volatil und werden durch Faktoren wie Verinderungen bei Liefer- und Nachfragebeziechungen,
staatliche Programme und die Regierungspolitik, nationale und internationale politische und wirtschaftliche
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Ereignisse sowie Anderungen der Zinssitze beeinflusst. Konten fiir den Handel mit Rohstoff-Indexfutures sind
normalerweise durch eine hohe Hebelwirkung gekennzeichnet, da beim Handel mit Rohstoff-Indexfutures in der
Regel nur eine geringe Sicherheitsleistung (Margin) erforderlich ist. Infolgedessen kann eine relativ kleine
Preisbewegung eines Rohstoff-Indexfutures-Kontrakts zu erheblichen Verlusten fiir den Hindler fithren. Der
Handel mit Rohstoff-Indexfutures kann auch illiquide sein. Bestimmte Borsen lassen den Handel mit bestimmten
Indexfutures-Kontrakten zu Preisen, die eine Preisschwankung wihrend eines einzigen Handelstages iiber gewisse
festgelegte Grenzen hinaus darstellen, nicht zu. Wenn die Preisschwankungen wihrend eines einzigen Handelstages
diese Grenzen iuberschreiten — was in der Vergangenheit bei bestimmten Kontrakten manchmal mehrere Tage
angedauert hat — kénnte der Fonds daran gehindert werden, ungiinstige Positionen umgehend zu liquidieren, und
somit erhebliche Verluste erleiden.
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Portfolio-Transaktionen

ANLAGEENTSCHEIDUNGEN

Anlageentscheidungen fiir einen Fonds und fiir die anderen Kunden, fir die die Unteranlageberater Verméogen
verwalten, werden fiir jeden Kunden separat getroffen. Wenn jedoch verschiedene Konten, die von den
Unteranlageberatern verwaltet werden, gleichzeitig das gleiche Wertpapier kaufen oder verkaufen, kénnen die
Auftrige zusammengefasst und/oder ihr Durchschnittspreis ermittelt und auf die einzelnen Kunden in
Ubereinstimmung mit den von jedem Unteranlageberater beschlossenen Zuteilungsverfahren verteilt werden.

Jeder einzelne Unteranlageberater hat ein Verfahren zur Regelung der Zuteilung der im Rahmen von Borsengingen
(,IPOs®) emittierten Wertpapiere auf Konten beschlossen. Dieses Verfahren soll Vermogensverwaltern die
erforderliche Flexibilitit im Hinblick auf Entscheidungen zusichern, welche Konten im Falle eines TPO bei der
Zuteilung berticksichtigt werden. Dies geschieht auf der Grundlage der Art der Kontenverwaltung des jeweiligen
Vermégensverwalters sowie der von einem Vermogensverwalter als wichtig erachteten Faktoren, wie z. B. das
Wertpapiervolumen eines Kontos, das Anlageziel, die verfiigbaren Barmittel, das Risikoprofil sowie der Umstand,
ob die Grésse des Kontos ausreichend ist, um die Zuteilung einer bedeutenden Anlageposition auf dieses Konto
vorzunehmen oder ob das Kontovolumen so gross ist, dass eine Zuteilung ginzlich unbedeutend wire. Bei der
praktischen Umsetzung dieses Verfahrens (die gebunden ist an die aktuelle Marktsituation im Hinblick auf IPOs, die
im Allgemeinen von Unternehmen mit einer geringeren Kapitalisierung getitigt werden) wird der Grossteil der IPOs
Konten mit einem geringen Wertpapiervolumen zugeteilt, bei denen die Grésse der Wertpapieranlage bedeutend
sein wird.

MAKLERDIENSTE UND RESEARCH

Die Gesellschaft verfiigt iiber Richtlinien, die darauf ausgelegt sind, sicherzustellen, dass ihre Dienstleistungsanbieter
bei der Verwaltung der Portfolios der Fonds im besten Interesse der Fonds handeln, wenn sie
Handelsentscheidungen im Namen dieser Fonds umsetzen. Fiir diese Zwecke mussen alle angemessenen Schritte
unternommen werden, um das bestmogliche Ergebnis fiir die Fonds zu erzielen. Hierbei sind Preis, Kosten,
Geschwindigkeit, Ausfiihrungs- und Abwicklungswahrscheinlichkeit, Ordergrésse und -art, dem Anlageberater oder
Unteranlageberatern vom Broker bereitgestellte Research-Dienste sowie sonstige fur die Umsetzung einer Order
relevante Faktoren zu berlicksichtigen. Informationen tber die Ausfithrungsrichtlinien der Fonds werden
Anteilinhabern auf Anfrage gebithrenfrei zur Verfiigung gestellt.

Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren namens der einzelnen Fonds werden von Broker-Dealern ausgefiihrt, die
von den Unteranlageberatern wegen ihrer Fihigkeit, den besten Preis und die beste Ausfihrung fur die
Transaktionen eines Fonds zu erlangen und wegen der Makler-, Research- und anderer Dienste, die sie dem Fonds
und anderen Kunden der Unteranlageberater leisten, ausgewihlt werden. Die Unteranlageberater kénnen auch die
Zahlungen in Betracht zichen, die von Maklern, die Transaktionen fir einen Fonds vornehmen, (1) an den Fonds
selbst oder (2) namens des Fonds an andere Personen fir deren an den Fonds geleistete Dienste, die er zu bezahlen
hitte, geleistet worden sind. Die Unteranlageberater konnen ferner Verkidufe von Anteilen eines Fonds oder anderen
Fonds, der von den Unteranlageberatern beraten wird, als Kriterium bei der Auswahl von Broker-Dealern zur
Ausfithrung von Transaktionen berticksichtigen.

Von Soft-Commissions-Geschiften wird dann gesprochen, wenn der Anlageberater oder ein Unteranlageberater
bestimmte Investment Research-Dienste in Anspruch nimmt, die bei der Verwaltung der Portfolioanlagen des
Fonds behilflich sind und von bestimmten Maklern bezahlt werden. Diese Dienste kénnen z. B. Research und
Analyse der relativen Werte einzelner Aktien oder Mirkte, oder den Einsatz von Computern und sonstigen
Informationseinrichtungen umfassen. Als Gegenleistung legt der Anlageberater oder der zustindige
Unteranlageberater einen Anteil seines Geschiftes in die Hidnde dieser Makler, einschliesslich Geschiften in
Zusammenhang mit den Anlagen des Fonds.

Schliessen der Anlageberater oder einer der Unteranlageberater Soft-Commission-Vereinbarungen ab, versichern sie,
dass (1) der Hindler oder die andere Vertragspartei sich damit einverstanden erklirt hat, der Gesellschaft die
bestmogliche Ausfithrung zu bieten; (2) laut den Vereinbarungen erbrachte Leistungen bei der Bereitstellung von
Wertpapierdienstleistungen fiir die Gesellschaft verwendet werden; und (3) in den von der Gesellschaft
verbffentlichten Finanzberichten eine angemessene Offenlegung, wie von der jeweiligen Gesetzgebung verlangt,
erfolgt.

Im US-Freiverkehr machen die Fonds Abschlisse mit den betreffenden Primirhindlern, es sei denn, dass eine
ginstigere Ausfithrung oder ein besserer Preis erzielt werden kann. Die Fonds kénnen Wertpapiere von Hindlern
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kaufen oder an Hindler verkaufen, die fiir eigene Rechnung handeln, ausgenommen Hindler, mit denen Mitglieder
ihres Verwaltungsrats verbunden sind.

INTERESSENKONFLIKTE

Die Gesellschaft verfiigt tber Richtlinien, die darauf ausgelegt sind, sicherzustellen, dass bei allen Transaktionen
angemessene Anstrengungen unternommen werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden, und dass bei solchen
Konflikten, wenn sie nicht vermieden werden kénnen, die Fonds und ihre Anteilinhaber fair behandelt werden. Der
Anlageberater, die Unteranlageberater, die Depotbank, die Hauptvertriebsgesellschaft, die Vertriebsstellen oder die
Verwaltungsstelle kann jeweils als Anlageberater, Unteranlageberater, Depotbank, Verwaltungsstelle,
Gesellschaftssekretir, Hindler, Hauptvertriebsgesellschaft oder sonst fiir andere Investmentgesellschaften oder
Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen als die Gesellschaft titig sein, die dhnliche Anlageziele wie die Gesellschaft
oder ein Fonds haben. Der Anlageberater und die Unteranlageberater konnen Anteile an einem Fonds besitzen.
JCM ist ausserdem als Verwaltungsstelle fiir Unternehmen titig, die Leerverkdufe vornehmen. Die gleichzeitige
Verwaltung von Bestands- und Leerpositionen in Portfolios kann méglicherweise zu Interessenkonflikten fiihren,
einschliesslich des Risikos, dass Aktienverkdufe den Marktwert des Portfoliobestands des Fonds negativ
beeinflussen. Es kann deshalb vorkommen, dass der eine oder andere im Geschiftsverlauf in potenzielle
Interessenkonflikte mit der Gesellschaft und einem Fonds gerit. Jeder wird in diesem Fall jederzeit auf seine
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und dem Fonds Riicksicht nehmen und sicherstellen, dass derartige
Konflikte sachlich beigelegt werden. Ferner kann jeder der Vorgenannten fir eigene Rechnung oder als
Bevollmichtigter mit der Gesellschaft hinsichtlich der Vermégenswerte eines Fonds Abschlisse titigen, sofern sie
mit normalen Lieferklauseln, wie sie auf rein geschiftlicher Grundlage zu Stande kidmen, ausgefiihrt werden.
Derartige Abschlisse miissen im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen. Interessenkonflikte werden sachlich
und im besten Interesse der Anteilinhaber beigelegt.

Abschlisse gelten als mit normalen Lieferklauseln auf rein geschiftlicher Grundlage zu Stande gekommen, wenn: (1)
eine beglaubigte Bewertung eines von der Depotbank genehmigten unabhingigen Sachverstindigen eingeholt
worden ist; oder (2) die Transaktion zu besten Bedingungen als ein organisierter Tausch von Anlagen nach den
Vorschriften fiir einen derartigen Tausch ausgefithrt worden ist; oder (3) wenn (1) oder (2) nicht zweckmissig sind,
die Transaktion zu Bedingungen ausgefiihrt wird, die nach Uberzeugung der Depotbank — oder bei einer
Transaktion, an der die Depotbank beteiligt ist — die nach Uberzeugung des Verwaltungsrats auf rein geschiftlicher
Grundlage ausgehandelte normale Lieferklauseln sind und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen.

Interessenkonflikte kénnen durch Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sowie Techniken und
Instrumenten fir ein effizientes Portfoliomanagement entstehen. Beispielsweise konnen die Gegenparteien oder
Vertreter, Vermittler oder andere juristische Personen, die Dienstleistungen in Bezug auf solche Transaktionen
erbringen, mit der Depotbank in Verbindung stechen. Aus diesem Grund kénnen diese juristischen Personen
Gewinne, Gebiihren oder andere Ertrige erzeugen oder Verluste durch solche Transaktionen vermeiden. Des
Weiteren kénnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die von solchen Gegenparteien bereitgestellten Sicherheiten
einer Bewertung oder einem Sicherheitsabschlag durch eine Gegenpartei unterliegen.

Der Anlageberatet, die Unteranlageberater und/oder die mit ihnen verbundenen Unternehmen konnen direkt oder
indirekt Anlagen in andere Investmentfonds oder Konten vornehmen, die Anlagen in Vermdgenswerte vornehmen,
die auch von der Gesellschaft gekauft oder verkauft werden kénnen, oder kénnen solche Investmentfonds oder
Konten verwalten oder beraten. Weder der Anlageberater, die Unteranlageberater noch die mit ihnen verbundenen
Unternehmen sind verpflichtet, von ihnen in Erfahrung gebrachte Investitionsmoglichkeiten der Gesellschaft
anzubieten oder der Gesellschaft Uber derartige Transaktionen und dem bei derartigen Transaktionen von ihnen
erzielten Nutzen Rechenschaft abzulegen (oder ihn mit der Gesellschaft zu teilen oder die Gesellschaft davon zu
unterrichten), werden aber derartige Moglichkeiten gerecht auf die Gesellschaft und die iibrigen Kunden verteilen.

Laut Satzung kann ein Mitglied des Verwaltungsrats an einer Transaktion oder einer Vereinbarung mit der
Gesellschaft, oder an einer Transaktion, an der die Gesellschaft beteiligt ist, als Partei oder sonst daran beteiligt sein,
sofern er dem Verwaltungsrat Art und Umfang seiner wesentlichen Beteiligung angibt. Ein Mitglied des
Verwaltungsrats darf in Bezug auf einen Vertrag, an dem er ein wesentliches Interesse hat, nicht abstimmen. Ein
Mitglied des Verwaltungsrats kann jedoch iber einen Vorschlag, der ein anderes Unternchmen betrifft, an dem er
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung als leitender Mitarbeiter oder Anteilinhaber oder in sonst einer
Weise hat, abstimmen, vorausgesetzt, dass er nicht 5 % oder mehr der ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse
eines Unternehmens oder der den Mitgliedern dieser Gesellschaft zur Verfigung stehenden Stimmrechte hilt. Ein
Mitglied des Verwaltungsrats kann auch abstimmen im Hinblick auf (1) einen Vorschlag in Bezug auf das Angebot
von Anteilen, an denen er als Teilnehmer an einem Konsortial- oder Unter-Konsortialvertrag ein Interesse hat; (2)
die Leistung einer Sicherheit, Garantie oder Schadloshaltung an Dritte in Zusammenhang mit einer
Schuldverpflichtung gegentiber der Gesellschaft, fir die das Mitglied des Verwaltungsrats ganz oder teilweise die
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Verantwortung ibernommen hat; und (3) die Leistung einer Sicherheit, Garantie oder Schadloshaltung an das
Mitglied des Verwaltungsrats in Bezug auf Gelder, die er der Gesellschaft oder cinem ihrer verbundenen
Unternehmen gelichen hat, oder Verpflichtungen, die das Mitglied des Verwaltungsrats auf die Bitte der Gesellschaft
oder ecines ihrer verbundenen Unternchmen hin oder zu deren Gunsten eingegangen ist. Zum Datum dieses
Prospektauszugs hat kein Mitglied des Verwaltungsrats, ausser den unten angegebenen, einen erheblichen oder
unerheblichen Eigentumsanspruch am Anteilkapital der Gesellschaft oder eine erhebliche Beteiligung an der
Gesellschaft oder an einem Vertrag oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft. Herr Cheh ist leitender
Mitarbeiter von JCG, die indirekt JCIL besitzt. Sie kénnen deshalb aus den Vertrigen der Gesellschaft und den
daraus bezogenen Gebiihren einen Vorteil haben.

Die Gesellschaft hat eine Strategie entwickelt, um zu bestimmen, wann und wie Stimmrechte ausgetibt werden.
Nihere Einzelheiten zu den auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen Massnahmen werden Anteilinhabern auf
Anfrage gebuhrenfrei zur Verfligung gestellt.

Fihrung und Verwaltung der Gesellschaft

VERWALTUNGSRAT

Dem Verwaltungsrat obliegt die generelle Geschiftsfihrung der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat hat
satzungsgemiss einige seiner Befugnisse, Pflichten und Aufgaben an die Verwaltungsstelle, die Depotbank, die
Hauptvertriebsgesellschaft und den Anlageberater delegiert. Der Anlageberater hat seinerseits die Verwaltung des
Vermégens und der Anlagen der einzelnen Fonds an den entsprechenden Unteranlageberater delegiert. Folglich
handeln alle Mitglieder des Verwaltungsrats als nicht geschiftsfithrende Mitglieder.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Haupttitigkeit sind nachstehend verzeichnet:

Augustus Cheh ist US-Staatsbirger und in Hongkong ansissig. Er ist Prisident von Janus International und
zustindig fiir die Leitung der Geschifte von Janus ausserhalb der USA, d. h. in den Regionen EMEA, Asien-Pazifik,
Lateinamerika und Kanada. Herr Cheh hat ausserdem die Position des Executive Vice President bei Janus Capital
Management LLC inne. Bevor er im April 2011 zu Janus gekommen ist, bekleidete Herr Cheh bei AllianceBernstein
die Position des CEO fiir Asien (ohne Japan). Er war fiir das institutionelle und Privatkundengeschift sowie die
Verkiduferseite des Handels (Sell Side) in dieser Region verantwortlich. Vor dieser Tdtigkeit war Herr Cheh Global
Director of Investments bei PricewaterhouseCoopers in New York.

Dennis Mullen ist US-Staatsburger. Herr Mullen war Mitglied des Treuhdnderausschusses von zwei der von JCM
beratenen US-Investmentfonds. Von 1971 bis 2011 war er Treuhinder des Janus Investment Fund und von 1993
bis 2011 der Janus Aspen Series. Er bekleidete fiir diese US-Investmentfonds verschiedene Rollen, unter anderem
die des Vorsitzenden des Verwaltungsrats (2004-2007) und die eines Mitglieds bezichungsweise des Vorsitzenden
ihrer Prifungs-, Nominierungs- und Governance- sowie ihrer Anlageaufsichtsausschisse (2007-2011). Herr Mullen
hat in der Zeit von 1973 bis zum Jahr 2010, als er sich zur Ruhe setzte, Fithrungspositionen bei verschiedenen
bérsennotierten und privaten Restaurantketten gehalten, unter anderem die des Chief Executive Officer.

Carl O’Sullivan ist irischer Staatsbiirger. Er war zwischen 1990 und 2012 Partner der Anwaltssozietit Arthur Cox
und hat sich auf Finanzdienstleistungsrecht spezialisiert. Er ist 1983 als Anwalt zugelassen worden und war von
1983 bis 1987 bei der Irish Distillers Group Plc und von 1987 bis 1990 bei Waterford Wedgwood Plc als Anwalt
angestellt. Er ist Mitglied des Verwaltungsrates bei mehreren Gesellschaften, die im International Financial Services
Centre arbeiten.

Peter Sandys ist irischer Staatsburger und Mitbegriinder und geschiftsfithrender Gesellschafter der Seroba Kernel
Life Sciences Limited, die er im Jahr 2008 griindete. Herr Sandys ist seit 1998 auch unabhingiger
Geschiiftsleitungsberater. Zwischen 1989 und 1998 war Herr Sandys Managing Director der ABN Amro Corporate
Finance (Ireland) Ltd. Bevor er zur ABN Amro Corporate Finance (Ireland) Ltd. kam, arbeitete er fir die
Wirtschaftspriifungs- und Beratungsabteilungen von Ernst & Young und KPMG.

Hans Vogel ist deutscher Staatsbiirger und lebt in Irland. Herr Vogel ist seit 1998 unabhingiger Non-Executive
Director in den Verwaltungsriten mehrerer Unternehmen des Finanzdienstleistungssektors in Irland und ausserhalb
Irlands. Von 1995 bis 1998 war er Managing Director der Dresdner Bank (Ireland) plc, Dresdner Kleinwort Benson
International Management Services Ltd. und Dresdner Asset Management Ireland Ltd. Herr Vogel arbeitete ab 1970
bei der Dresdner Bank AG und war von April 1989 bis Juli 1993 Managing Director von Dresdner Securities (Asia)
Ltd. und von August 1993 bis Juni 1995 geschiftsfihrender Direktor von Asset Management Advisers der Dresdner
Bank-Gesellschaft fiir Vermégensanlageberatung GmbH.
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Kein Mitglied des Verwaltungsrats wurde in Zusammenhang mit einer Straftat verurteilt, war in einen Konkurs,
freiwilligen Vergleich, eine Zwangsverwaltung, Zwangsliquidation, freiwillige Liquidation von Gldubigern, einen
freiwilligen Vergleich einer Gesellschaft oder Personengesellschaft, Vergleich mit Glaubigern im Allgemeinen oder
einer Gruppe von Gldubigern einer Gesellschaft, im Hinblick auf welche ein Mitglied des Verwaltungsrats Direktor
oder Partner in einer leitenden Funktion war, verwickelt, oder war als Mitglied des Verwaltungsrats der 6ffentlichen
Kritik einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde (einschliesslich anerkannten Berufsverbinden) ausgesetzt. Ferner
wurde kein Mitglied des Verwaltungsrats je von einem Gericht von der Bekleidung der Funktion als Direktor einer
Gesellschaft oder einer Managementfunktion oder von der Fihrung der Geschifte einer Gesellschaft
ausgeschlossen.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats hat mit der Gesellschaft einen Dienstvertrag abgeschlossen und es ist nicht
vorgeschen, einen solchen Vertrag abzuschliessen. Kein Mitglied des Verwaltungsrats ist leitender Angestellter der
Gesellschaft. Die Gesellschaft hat die Mitglieder des Verwaltungsrats von der Haftung fir jeden Verlust oder
Schaden, der ihr entstechen konnte, freigestellt, ausgenommen der Verlust oder Schaden, der ihr durch Betrug,
Fahrlissigkeit oder arglistige Tduschung eines Mitglieds des Verwaltungsrats entsteht. Die Satzung schreibt fir die
Mitglieder des Verwaltungsrats keine Altersgrenze vor und sieht nicht vor, dass sie im Turnus ausscheiden. Die
Anschrift der Mitglieder des Verwaltungsrats ist der Geschiftssitz der Gesellschaft. Zum Datum dieses
Prospektauszugs hat kein Mitglied des Verwaltungsrats eine direkte oder indirekte Beteiligung oder einen
erheblichen oder nicht erheblichen Figentumsanspruch an dem Anteilkapital der Gesellschaft oder eine wesentliche
Beteiligung an einem Vertrag oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft, ausser wie in ,,Portfolio-Transaktionen
— Interessenkonflikte* angegeben.

CORPORATE GOVERNANCE

Zusammensetzung des Verwaltungsrates

Es ist die derzeitige Absicht des Verwaltungsrates, eine Mehrheit von Verwaltungsratsmitgliedern zu bestellen, die
keine Verwaltungsratsmitglieder, fiihrenden Angestellten oder Mitarbeiter von JCG oder einer ihrer
Tochtergesellschaften sind.

Verwaltungsratssitzungen

Der Verwaltungsrat trifft sich regelmissig zur Prifung der geschiftlichen Angelegenheiten der Gesellschaft. Der
Verwaltungsrat hat es sich derzeit zum Ziel gesetzt, mindestens vier Mal pro Kalenderjahr eine Sitzung
einzuberufen. Im Rahmen jeder Verwaltungsratssitzung werden den Verwaltungsratsmitgliedern von den einzelnen
Dienstanbietern der Gesellschaft Berichte zur Prifung vorgelegt.

Jahreshauptversammlungen

Die Gesellschaft hilt jedes Jahr eine Jahreshauptversammlung fiir ihre Anteilinhaber ab. Allen Anteilinhabern wird
mindestens 21 Tage vor der Versammlung ecine diesbeziigliche Mitteilung zugesandt, in der sie zur persénlichen
Teilnahme oder zur Wahrnehmung durch einen Vertreter eingeladen werden. Bei der Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft wird der Jahresbericht der Gesellschaft fiir das letzte Geschiftsjahr den Anteilinhabern vorgelegt, und
die Anteilinhaber erhalten Gelegenheit, tber bestimmte Angelegenheiten in Bezug auf die Gesellschaft
abzustimmen, wie die Wiederbestellung der Abschlussprifer der Gesellschaft und die Wiederwahl von
Verwaltungsratsmitgliedern, die seit der letzten Jahreshauptversammlung der Gesellschaft bestellt wurden. Eine
Zusammenfassung der Stimmrechte wund Verfahren bei Hauptversammlungen (einschliesslich —der
Jahreshauptversammlung) befindet sich im Abschnitt dieses Prospektauszugs mit dem Titel ,,Sonstige
Informationen - Versammlungen.*

Gesellschaftssekretir
Der Gesellschaftssekretir ist Bradwell Limited, Arthur Cox Building, Earlsfort Centre, Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland.

ANTEILKAPITAL UND ANTEILINHABER

Das Anteilkapital der Gesellschaft entspricht stets dem Gesamtbetrag des Nettoinventarwerts der Fonds. Gemiss
der Satzung sind die Mitglieder des Verwaltungsrats ermichtigt, bis zu finfhundert Milliarden nennwertlose Anteile
(die das genchmigte Anteilkapital sind) an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert pro Anteil zu den Bedingungen
auszugeben, die sie fiir angebracht halten. Vorkaufsrechte bei Ausgabe von Anteilen an der Gesellschaft werden
nicht eingerdumt.

Jeder Anteil verleiht dem Inhaber Anspruch auf gleichrangige anteilige Beteiligung an den Ausschiittungen und dem

Nettoinventarwert des Fonds, fiir den er ausgegeben worden ist, aber nicht auf Ausschittungen, die vor seiner
Eintragung als Anteilinhaber erklirt worden sind.
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Der Erlos aus den ausgegebenen Anteilen wird in den Biichern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds
gutgeschricben und namens des betreffenden Fonds zum Erwerb von Vermodgenswerten zu Anlagezwecken
verwendet. Die Biicher und Konten jedes Fonds werden separat gefiihrt.

Jeder Anteil gibt dem Anteilinhaber das Recht, an Versammlungen der Gesellschaft und des Fonds, der durch diese
Anteile reprisentiert wird, teilzunchmen und abzustimmen. Bei Abstimmung durch Handheben hat jeder
Anteilinhaber, der bei Versammlungen der Gesellschaft zugegen ist, Anrecht auf eine Stimme; bei schriftlicher
Abstimmung hat jeder Anteilinhaber, der persénlich oder durch einen Stellvertreter zugegen ist, eine Stimme fiir
jeden von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteil. Ein Beschluss zur Abdnderung der mit den Anteilen verbundenen
Rechte kommt mit Dreiviertelmehrheit der Stimmen der Anteilinhaber zu Stande, die auf einer satzungs- und
ordnungsgemiss einberufenen Hauptversammlung vertreten oder zugegen sind.

Der Verwaltungsrat kann satzungsgemiss Bruchteile von Anteilen an der Gesellschaft ausgeben. Bruchteilsanteile
werden auf die drei nichstliegenden Dezimalstellen ausgegeben und haben bei Hauptversammlungen der
Gesellschaft oder eines Fonds kein Stimmrecht; der Nettoinventarwert von Bruchteilsanteilen ist gleich dem
entsprechenden Bruchteil des Nettoinventarwerts je Anteil.

Gegenwirtig gibt es 30.000 ausgegebene Zeichneranteile. Die Zeichneranteile geben ihrem Inhaber das Recht zur
Teilnahme an und Abstimmung auf allen Versammlungen der Gesellschaft, nicht aber das Recht auf Beteiligung an
den Ausschiittungen oder am Nettoinventarwert eines Fonds oder der Gesellschaft.

DIE FONDS UND GESONDERTE HAFTUNG

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds und die einzelnen Fonds
koénnen eine oder mehrere Anteilsklassen an der Gesellschaft beinhalten. Der Verwaltungsrat darf jeweils mit
vorheriger Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds durch Ausgabe einer oder mehrerer individueller
Anteilsklassen zu den Bedingungen auflegen, die der Verwaltungsrat beschliesst. Der Verwaltungsrat darf jeweils in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank eine oder mehrere einzelne Anteilsklassen innerhalb der
einzelnen Fonds zu den Bedingungen auflegen, die der Verwaltungsrat beschliesst.

Die Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds werden wie folgt zugeteilt:

(a) der Erlés aus den ausgegebenen Anteilen, aus denen ein Fonds besteht, wird in den Bichern der
Gesellschaft dem betreffenden Fonds zugeordnet und die Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
sowie die Ertrdge und Aufwendungen, die entsprechend zuordenbar sind, werden dem betreffenden Fonds
zugeordnet vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung;

(b) wenn Vermogensgegenstinde die Grundlage fir andere Vermogensgegenstinden darstellen, dann sind
diese zugrunde liegenden Vermogensgegenstinde in den Biichern der Gesellschaft demselben Fonds
gutzuschreiben wie die Vermogensgegenstinde, die ihnen zugrunde liegen, und bei jeder Bewertung des
Vermégensgegenstands ist die Wertsteigerung oder -minderung dem betreffenden Fonds gutzuschreiben;

(© entstehen der Gesellschaft Verbindlichkeiten, die sich auf Vermégensgegenstinde eines bestimmten Fonds
beziehen oder auf Massnahmen, die im Zusammenhang mit Vermdgensgegenstinden eines bestimmten
Fonds ergriffen wurden, dann sind diese Verbindlichkeiten dem jeweils betreffenden Fonds zuzuweisen
und

(d wenn Vermogensgegenstinde oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht als einem bestimmten Fonds
zuweisbar anzusehen sind, dann sind diese Vermdgensgegenstinde oder Verbindlichkeiten, vorbehaltlich
der Zustimmung durch die Depotbank, allen Fonds anteilig zum Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
zuzuweisen.

Verbindlichkeiten, die im Namen eines Fonds entstehen oder diesem zuzuweisen sind, sind ausschliesslich aus den
Vermégensgegenstinden dieses Fonds zu begleichen, und weder die Gesellschaft noch Verwaltungsratsmitglieder,
Zwangsverwalter, Priifer, Insolvenzverwalter, vorldufige Insolvenzverwalter oder sonstige Personen sollen die
Vermogensgegenstinde dieser Fonds gutschreiben oder verpflichtet sein, diese gutzuschreiben, um Verbindlichkeiten
zu begleichen, die im Namen eines anderen Fonds angefallen sind oder diesem zuweisbar sind.

In jedem Kontrakt, Vertrag, und in jeder Vereinbarung oder Transaktion, die die Gesellschaft eingegangen ist, sollen
die folgenden Bedingungen Bestandteil sein, nimlich dass:
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@) die Vertragspartei oder -parteien der Gesellschaft dirfen, gleich ob in einem Verfahren oder durch
beliebige anderweitige Massnahmen, keinen Rickgriff auf die Vermégensgegenstinde der einzelnen Fonds
zur vollstindigen oder teilweisen Tilgung von Verbindlichkeiten, die nicht im Namen dieses Fonds
entstanden sind, nehmen;

(i) sollte es einer Vertragspartei der Gesellschaft durch beliebige Massnahmen gelingen, Rickgriff auf die
Vermégensgegenstinde eines Fonds zur Erftllung sdmtlicher oder von Teilen von Verbindlichkeiten zu
nehmen, die nicht im Namen dieses Fonds angefallen sind, diese Partei gegeniiber der Gesellschaft auf die
Zahlung einer Summe, die dem Wert dieser so erlangten Leistung entspricht, haftet und

(iif) wenn es einer Vertragspartei der Gesellschaft gelingt, Vermégensgegenstinde eines Fonds zu pfinden oder
mithilfe beliebiger Mittel zu beschlagnahmen oder sonst wie Vollstreckungsmassnahmen gegen die
Vermogensgegenstinde eines Fonds in Bezug auf eine Verbindlichkeit zu erwirken, die nicht im Namen
dieses Fonds begriindet wurden, dann soll diese Partei die Verméogensgegenstinde oder die unmittelbaren
oder mittelbaren Erlése aus der Verdusserung dieser Vermogensgegenstinde treuhinderisch fur die
Gesellschaft halten und soll diese Vermogensgegenstinde oder Erlése gesondert und identifizierbar als
Treuhandeigentum verwahren.

Simtliche durch die Gesellschaft zuriick erlangbaren Betrige sind mit gleichrangigen Verbindlichkeiten gemdss der
stillschweigend vereinbarten Bedingungen wie vorstehend unter (i) bis (i) beschrieben zu verrechnen.

Etwaige von der Gesellschaft zuriickerlangten Vermdgensgegenstinde oder Betrige sind, nach Abzug der Zahlung
von Kosten fiir das Zuriickerlangen, gutzuschreiben, um den betreffenden Fonds zu entschidigen.

Fir den Fall, dass Vermoégensgegenstinde, die einem Fonds zuordenbar sind, zum Ausfithren einer Verbindlichkeit
verwendet werden, die nicht diesem Fonds zuordenbar sind, und insoweit als diese Vermdgensgegenstinde oder
betreffenden Entschiddigungen dafiir nicht anderweitig dem betreffenden Fonds wieder zuzuleiten sind, bestitigt der
Verwaltungsrat oder veranlasst die Bestitigung des Werts der Vermdgensgegenstinde, die dem betroffenen Fonds
abhandengekommen sind, mit Zustimmung der Depotbank und udbertrigt oder zahlt aus den
Vermogensgegenstinden des Fonds oder der Fonds, denen die Verbindlichkeit zuweisbar war, vorrangig vor allen
anderen Ansprichen gegeniiber diesem Fonds oder dieser Fonds, die Vermdgensgegenstinde oder Betrige, die
ausreichen, um dem betroffenen Fonds den Wert der Vermdgensgegenstinde oder Betrige, die ihm
abhandengekommen sind, wiederherzustellen.

Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft unabhingige juristische Person; die Gesellschaft darf jedoch in Bezug auf
einen bestimmten Fonds klagen oder verklagt werden und darf dieselben Aufrechnungsrechte, so vorhanden, wie
zwischen ihren Fonds, die nach dem Recht in Bezug auf Gesellschaften anwendbar sind, austiben und das Eigentum
eines Fonds unterliegt den Gerichtsbeschliissen, so als ob der Fonds eine gesonderte juristische Person wire.

Fir die einzelnen Fonds sind gesonderte Aufzeichnungen zu fithren.
DER ANLAGEBERATER

Der Verwaltungsrat hat JCIL als Anlageberater der Gesellschaft gemidss den Bedingungen des
Anlageverwaltungsvertrags ernannt. JCIL erbringt der Gesellschaft unter der generellen Aufsicht und Zustindigkeit
des Verwaltungsrats Anlageverwaltungs- und damit verbundene Dienstleistungen. JCIL kann mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank gewisse Befugnisse delegieren, wie unten ausgefithrt. JCIL wurde 1998 in England
und Wales gegriindet. Die Gesellschaft unterliegt als Anlageberater der Aufsicht der Financial Conduct Authority
(,FCA®). JCIL ist eine 100%ige indirekte Tochtergesellschaft von JCM. Am 31. Mirz 2015 betrug das Vermdégen,
das von JCM und ihren Tochtergesellschaften gemeinsam verwaltet wird, rund US$ 189,71 Milliarden.

Die Gebiihren, die von jedem der Fonds an JCIL zu entrichten sind, sind in dem Abschnitt ,,Gebiihren und
Aufwendungen® im Finzelnen dargelegt.

Der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und JCIL sieht vor, dass weder JCIL noch ein Mitglied
seines Verwaltungsrats, einer seiner leitenden Angestellten, Angestellten oder Bevollmichtigten fir eine Handlung
oder Untetlassung bei oder in Verbindung mit der Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrags oder fiir Verluste, die beim Kauf, Halten oder Verkauf einer Anlage der Gesellschaft
entstehen, haftet, solange nicht absichtliche Schlechtausfithrung, béser Glaube, Fahrlissigkeit oder Betrug seitens
JCIL vortliegt. JCIL haftet nicht fir mittelbare und besondere Schiden oder Folgeschidden irgendwelcher Art. Die
Gesellschaft hat sich verpflichtet, JCIL und jedes Mitglied seines Verwaltungsrats, jeden seiner leitenden
Angestellten, Angestellten und Bevollmichtigten von allen Anspriichen freizustellen, die gegen JCIL wegen der
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Erfillung oder Nichterfullung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben aus dem Anlageverwaltungsvertrag geltend
gemacht werden. Die Gesellschaft und JCIL haben vereinbart, dass alle Verbindlichkeiten der Gesellschaft, welcher
Art auch immer, die sich aus dem Anlageverwaltungsvertrag ergeben, nur aus dem Vermdgen des betreffenden
Fonds beglichen werden und dass kein Mitglied des Verwaltungsrats, kein (leitender Angestellter, Angestellter,
Bevollmichtigter oder Anteilinhaber der Gesellschaft fur eine der vorgenannten Verbindlichkeiten persénlich haftet.
Der Anlageverwaltungsvertrag kann jederzeit von einer der beiden Parteien mit 90 Tagen Kiindigungsfrist schriftlich
gekindigt werden.
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DIE UNTERANLAGEBERATER

Die Gesellschaft bevollmichtigt den Anlageberater gemiss dem Anlageverwaltungsvertrag auf eigene Rechnung
einen oder mehrere Unteranlageberater zur Unterstiitzung bei der Ausfithrung seiner Pflichten und Aufgaben als
Anlageberater der Fonds zu beauftragen, vorausgesetzt die Beauftragung solcher Unteranlageberater erfolgt gemass
den Richtlinien der Zentralbank. Gemiss den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrages haftet der
Anlageberater in solchen Fillen gegentiber der Gesellschaft und den Fonds fiir die Erfillung der Aufgaben gemiss
einem solchen Vertrag. JCIL hat Gesellschaften als Unteranlageberater zur Verwaltung der Fonds gemiss dem
Anlageverwaltungsvertrag mit der Gesellschaft und den Anforderungen der Zentralbank beauftragt bzw. wird diese
zukiinftig beauftragen, u. a. die unten aufgefithrten Unteranlageberater. Angaben tber einen vom Anlageberater
beauftragten Unteranlageberater mit Ausnahme der unten genannten werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur
Verfigung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber veréffentlicht.

Zum Datum des Prospekts hat JCIL JCM als Unteranlageberater der Gesellschaft bestellt, der fiir das gesamte oder
teilweise Vermégen der Equity & Allocation Fonds (ausgenommen den Janus Frontier Markets Fund, den Janus
Asia Growth Drivers Fund, den Janus Asia Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund, den Janus Japan
Asia Fund, den Perkins Global Value Fund und den Perkins US Strategic Value Fund), die alternativen
Investmentfonds und die Rentenfonds gemiss einem Unteranlageberatervertrag vom 17. August 1999 in der
derzeitigen Fassung Dienstleistungen der Anlageverwaltung und -beratung mit Ermessensspielraum zu erbringen
hat. JCM ist bei der ,,US Securities and Exchange Commission® als Anlageberater registriert und ist (gemeinsam mit
seinen Vorgingern) seit 1970 im Finanzdienstleistungsgeschift titig. JCM ist zurzeit als Anlageberater oder
Unteranlageberater fiir internationale und US-Investmentfonds (darunter auch Fonds, deren Anlageziele und -
grundsitze denen einiger Fonds der Gesellschaft im Wesentlichen entsprechen), Unternehmen, Privatkunden,
Pensionskassen und Wobhltitigkeitsorganisationen titig. JCM ist eine direkte Tochtergesellschaft von JCG, einer
Offentlich gehandelten Gesellschaft, deren Haupttitigkeitsgebiete in der Finanzvermégensverwaltung liegen. JCG
besitzt rund 95 % von JCM, die restlichen 5 % hilt die Janus Management Holdings Corporation. Zum 31. Mirz
2015 verwaltete JCM ein Verméogen in Hohe von etwa US$ 127 Mrd.

Zum Datum des Prospekts hat JCIL JCSL beauftragt, fiir das gesamte Vermégen bzw. einen Teil des Vermogens
des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund diskretionire Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
gemiiss einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 30. August 2011 in seiner aktuellen Fassung zu erbringen. JCSL
ist seit 2007 im Fonds- und Anlageverwaltungsgeschift titig und fungiert als Wertpapierhindler und
Ausfithrungsstelle fur JCM. JCSL ist als Anlageberater bei der Securities and Exchange Commission registriert und
hat von der Aufsichtsbehérde in Singapur die Zulassung fiir den Handel von Wertpapieren und die Verwaltung von
Fonds erhalten.

Zum Datum des Prospekts hat JCIL INTECH beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis fir die INTECH Sub-Advised Fonds gemiss dem Unteranlageberatervertrag vom 6. Januar
2003 in der aktuellen Fassung zu erbringen. INTECH ist seit 1987 im Anlageberatungsgeschift titig und erbringt
Anlageberatungs- oder Unteranlageberatungsdienste fir eine Reihe von US-Investmentfonds, institutionelle Anleger
und gesonderte Kontenfithrung. Zum 31. Mirz 2015 verfiigte INTECH tiber ein verwaltetes Vermogen von ca. US$
51,1 Mrd. JCG ist der eigentliche Eigentimer von INTECH. JCM, ein unmittelbares Tochterunternechmen von
JCG, besitzt rund 97 % der ausgegebenen Stimmrechtsanteile von INTECH.

Zum Datum des Prospekts hat JCIL Perkins beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis fiir den Perkins Global Value Fund und den Perkins US Strategic Value Fund gemiss dem
Unteranlageberatervertrag vom 11. Juli 2003 in seiner aktuellen Fassung zu erbringen. Perkins fungiert als
Anlageberater oder Unteranlageberater fiir eine Reihe von Investmentfonds mit Sitz in den USA, fiir institutionelle
Anleger und individuelle verwaltete Konten. JCG ist der eigentliche Eigentlimer von Perkins. JCM, ein unmittelbares
Tochterunternehmen von JCG, besitzt 100 % von Perkins. Zum 31. Mirz 2015 verfigte Perkins tiber ein verwaltetes
Vermogen von ca. US$ 11,6 Mrd.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts hat JCIL die Verantwortung fiir die Bereitstellung diskretionirer
Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste fiir den Janus Asia Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers
Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund gemiss einem Anlageverwaltungs-
Bevollmichtigungsvertrag vom 28. Juli 2014 in seiner aktuellen Fassung an DIAM UK delegiert. DIAM UK ist eine
nach dem Recht von England und Wales gegriindete Gesellschaft, die von der Financial Conduct Authority zugelassen
wurde und unter deren Aufsicht steht. DIAM UK ist seit 1979 im Anlageverwaltungs- und -beratungsgeschift fiir seine
Kunden titig. Zum 31. Mirz 2015 beliefen sich die von DIAM UK verwaltete Vermdgenswerte auf etwa US$ 6,6 Mrd.

Die Gebiihren der Unteranlageberater werden von JCIL gezahlt; von der Gesellschaft werden keine Gebiihren

direkt an sie entrichtet. JCIL ist verantwortlich fir und beaufsichtigt die von den Unteranlageberatern erbrachten
Anlageverwaltungsdienste.
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Die entsprechenden Unteranlageberatervertrige zwischen JCIL und JCM/ JCSL/ INTECH bzw. Petkins sehen vor,
dass, sofern keine vorsitzliche Nichterftllung, béser Glaube, Fahtldssigkeit oder Betrug seitens des entsprechenden
Unteranlageberaters, seiner leitenden und sonstigen Mitarbeiter oder Teilhaber vorliegt, der entsprechenden
Unteranlageberater nicht fiir etwaige Verluste oder Schidden haftet, die dem Fonds infolge oder im Zuge der
Erfillung der Pflichten des entsprechenden Unteranlageberaters entstehen. JCIL hat sich verpflichtet, die
entsprechenden Unteranlageberater gegen etwaige Anspriiche und Forderungen (einschliesslich der daraus
entstehenden oder damit zusammenhingenden Aufwendungen und Ausgaben) sicherzustellen, die gegentiber dem
entsprechenden Unteranlageberater infolge oder im Zuge der Erfillung seiner Pflichten gemdss dem
entsprechenden Unteranlageberatervertrag im Hinblick auf etwaige Verluste oder Schiden geltend gemacht werden,
die aus anderen Griinden als vorsitzlicher Nichterftllung, bésem Glauben, Leichtsinn, Fahrtlissigkeit oder Betrug
seitens des entsprechenden Unteranlageberaters, seiner leitenden oder sonstigen Mitarbeiter entstanden oder
angeblich entstanden sind, und fur Aufwendungen und Ausgaben, die anderweitig von dem entsprechenden
Unteranlageberater gemiss den Bedingungen des entsprechenden Unteranlageberatervertrags zu tragen sind. Die
Unteranlageberatervertrige kénnen jederzeit von einer der beiden Parteien unter Finhaltung einer Kiindigungsfrist
von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungs-Bevollmachtigungsvertrag zwischen JCIL und DIAM UK sieht vor, dass DIAM UK, seine
Verwaltungsratsmitglieder, Fithrungskrifte oder Angestellten oder Vertreter, Subunternehmer oder Beauftragte, die
von DIAM UK in gutem Glauben und mit angemessener Sorgfalt ernannt wurden, nicht fiir Verluste oder Schiden
haften, die JCIL oder dem Fonds infolge der oder bei der Wahrnehmung der Pflichten von DIAM UK entstehen,
sofern keine vorsitzliche Unterlassung, Arglist, Fahrlissigkeit und kein Betrug seitens DIAM UK, seiner
Fihrungskrifte oder seiner Angestellten vorliegen. JCIL hat sich bereit erklirt, die Unteranlageberater von allen
Anspriichen und Forderungen (einschliesslich Kosten und Aufwendungen, die daraus entstchen oder in
Zusammenhang damit anfallen) freizustellen, die infolge der oder bei der Wahrnehmung der Pflichten von DIAM
UK im Rahmen des Anlageverwaltungs-Bevollmichtigungsvertrags bezliglich aller erlittenen oder als erlitten
geltenden Verluste oder Schiden gegen DIAM UK erhoben werden kénnen, soweit sie nicht durch vorsitzliche
Unterlassung, Arglist, Fahtldssigkeit oder Betrug seitens DIAM UK oder seiner Fiihrungskrifte oder Angestellten
hervorgerufen wurden. Der Anlageverwaltungs-Bevollmichtigungsvertrag kann von JCIL mit einer Frist von 90
Tagen durch schriftliche Mitteilung an DIAM UK und von DIAM UK mit einer Frist von 120 Tagen durch
schriftliche Mitteilung an JCIL gekiindigt werden.

JCIL bevollmichtigt den Unteranlageberater gemiss jedem Anlageverwaltungs-Bevollmichtigungsvertrag, auf eigene
Rechnung einen oder mehrere Sub-Unteranlageberater zur Unterstiitzung bei der Ausfithrung seiner Pflichten und
Aufgaben als Unteranlageberater der Fonds zu beauftragen, vorausgesetzt, die Beauftragung solcher Sub-
Unteranlageberater erfolgt gemiss den Richtlinien der Zentralbank-Mitteilungen. Gemiss den Bestimmungen der
Anlageverwaltungs-Bevollmichtigungsvertrige haftet der Unteranlageberater in solchen Fillen gegentiber der
Gesellschaft und den Fonds fir die Erfullung der Aufgaben gemiss einem solchen Vertrag. Angaben tiber einen
vom Unteranlageberater beauftragten Sub-Unteranlageberater werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur
Verfigung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber veréffentlicht.

DIE UNTERSTUTZUNGSDIENSTSTELLE

Die Gesellschaft hat JCM dazu ernannt, bestimmte Unterstiitzungsdienstleistungen zu erbringen, einschliesslich der
Unterstiitzung der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Registrierung der Fonds zum Vertrieb, der Einhaltung
der Compliance Bestimmungen und Erstellung von Material fiir Besprechungen des Verwaltungsrats gemdss einer
Unterstiitzungsdienstleistungs-Vereinbarung. Sofern kein Betrug, keine Fahrlissigkeit, vorsitzliche Nichterfillung
oder boser Glaube seitens JCM bei der Erfillung bzw. Nichterfillung ihrer sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten und Pflichten vorliegt, sollen weder JCM noch dessen Verwaltungsrat, leitende Angestellte,
Angestellte oder Handlungsbeauftragte gegentiber der Gesellschaft oder den Anteilinhabern fiir etwaige Verluste
oder Schiden haften, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern infolge einer Handlung oder Unterlassung von
JCM entstanden sind. Die Unterstlitzungsdienstleistungs-Vereinbarung kann von jeder Partei durch schriftlich
erfolgte Kiindigung gegentiber der anderen Partei (1) im Falle der Liquidierung oder Ernennung eines Revisors oder
Zwangsverwalters fiir die andere Partei oder bei Eintritt eines vergleichbaren Ereignisses auf Anordnung der
zustindigen Aufsichtsbehérde oder des zustindigen Gerichts oder (2) wenn eine der Parteien es versdumt, eine
wesentliche Verletzung des Vertriebsvertrags innerhalb von 30 Tagen nach Zustellung der Benachrichtigung bei der
anderen Partei mit einer entsprechenden Forderung auf Wiedergutmachung wiedergutzumachen (sofern eine
Wiedergutmachung méglich ist) oder (3) wenn eine der Parteien nicht linger zur Ausiibung ihrer Verpflichtungen
berechtigt ist, beendet werden.

DIE HAUPTVERTRIEBSGESELLSCHAFT
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Die Gesellschaft hat ausserdem JCIL als Hauptvertriebsgesellschaft zur Férderung, Vermarktung und anderweitigen
Unterstiitzung beim Vertrieb und Verkauf von Anteilen gemiss dem Vertriebsvertrag ernannt.

Gemiss Vertriebsvertrag kann die Hauptvertriebstelle zwecks Vertriebs der Fondsanteile bevollmichtigte
Vertriebsstellen bestellen (die verbundene Unternehmen sein kénnen). Soweit keine gegenteilige Genehmigung der
Gesellschaft vorliegt, ist es der Hauptvertriebsgesellschaft untersagt, US-Personen Anteile zu verkaufen oder
anzubieten, und sie ist verpflichtet, ihre Aufgaben im Einklang mit den geltenden Gesetzen auszufithren. Der
Vertriebsvertrag sicht vor, dass die Gesellschaft die Hauptvertriebsgesellschaft, die mit ihr verbundenen
Unternehmen und die in ihrem Namen handelnden Personen, jedoch nur in dem Umfang, als Vermdgenswerte in
der Gesellschaft verfiighar sind, von Verlusten, Forderungen, Schadenersatz, Gesamt- oder Einzelhaftung (oder
diesbeziiglichen Klagen) freistellt (,,abgesicherte Anspriche®), die gegen eine solche Person insoweit erhoben
werden konnen, als die abgesicherten Anspriiche sich aus einer in diesem Prospektauszug enthaltenen unwahren
Angabe oder angeblich unwahren Angabe iiber einen wesentlichen Umstand ergeben oder auf ihr beruhen oder sich
aus der Auslassung oder angeblichen Auslassung eines wesentlichen Umstandes, der darin vorschriftgemiss hitte
angegeben werden miissen, oder in Anbetracht der Umstinde, in denen die Angabe gemacht wurde, nétig gewesen
wire, damit die Angabe nicht irrefiihrend ist. Die Gesellschaft und die Hauptvertriebsgesellschaft haben vereinbart,
dass die Verbindlichkeiten der Gesellschaft aller Art, die sich direkt oder indirekt aus dem Vertriebsvertrag ergeben,
nur aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds beglichen werden und dass kein Mitglied des Verwaltungsrats, kein
leitender Angestellter, Angestellter, Bevollmichtigter oder Anteilinhaber der Gesellschaft fiir eine der vorgenannten
Verbindlichkeiten personlich haftet. Der Vertriecbsvertrag kann jederzeit von der Gesellschaft oder der
Hauptvertriebsgesellschaft mit 90 Tagen Kiindigungsfrist schriftlich gekindigt werden.

DIE VERWALTUNGSSTELLE UND DIE ANLEGERBETREUUNGSSTELLE

Gemiss dem Verwaltungsvertrag hat die Gesellschaft Citibank Europe plc (wie von Citi Fund Services (Ireland)
Limited gemiss einer Ubertragungsvereinbarung am 1. Januar 2012 ibertragen) als Verwaltungsstelle und
Anlegerbetreuungsstelle der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds bestellt, die fiir die laufende Verwaltung der
Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds zustindig ist, auch fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds
und jeder Anteilsklasse und die damit zusammenhingende Buchfithrung der Mittel. Die Verwaltungsstelle ist eine
zugelassene Bank, die von der Zentralbank autorisiert und reguliert ist. Die Verwaltungsstelle wurde am 9. Juni 1988
in Irland gegriindet und unter der Nummer 132781 eingetragen. Sie gehort zum Citgroup-Konzern, dessen oberste
Muttergesellschaft die Citigroup Inc., eine bérsennotierte US-amerikanische Gesellschaft, ist.

Die Verwaltungsstelle wird ihren Verpflichtungen mit angemessener Sorgfalt gemiss den Standards und Praktiken
nachkommen, welche fir die fur die Erbringung von ihnlichen Dienstleistungen zustindigen Berufsgruppen in
der/den Rechtsordnung(en) gelten, in der/denen die Verwaltungsstelle ihre Dienstleistungen gemiss dem
Verwaltungsvertrag erbringt. Die Verwaltungsstelle haftet gegeniber der Gesellschaft nicht fiir Verluste oder
Schiden, die ausserhalb der zumutbaren Kontrolle der Verwaltungsstelle liegen, insoweit ein solcher Schaden oder
Verlust nicht durch vorsitzliche Schlechterfillung, Betrug, bésen Glauben oder Fahtldssigkeit bei der Erftllung
ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrages durch die Verwaltungsstelle, durch
Nichterfillung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrages oder eine leichtfertige
Missachtung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrages entstanden ist. Abgesehen
von vertraglich vereinbartem Schadenersatz fir eine unentschuldigte Beendigung des Verwaltungsvertrages haftet
keine der Parteien unter irgendwelchen Umstinden gegentiber der anderen Partei fiir besonderen oder
strafrechtlichen Schadenersatz, Folgeschiden oder -verluste oder entgangenen Gewinn, Unternehmenswert,
entgangene Geschiftsmdglichkeiten, Umsitze, Ertrige oder erwartete Einsparungen in Bezug auf den
Verwaltungsvertrag, unabhingig davon, ob der entsprechende Verlust vorhersehbar war oder die Partei tiber die
Mboglichkeit eines solchen Verlusts oder Schadens informiert worden oder der Verlust von der anderen Partei
bedacht worden war.

Die Gesellschaft hilt die Verwaltungsstelle (insbesondere ihre leitenden Angestellten, die Mitglieder ihres
Verwaltungsrates, Angestellten, Gehilfen oder Bevollmichtigten) im Hinblick auf alle Verluste, Kosten, Schiden
und Auslagen (einschliesslich der angemessenen Verfahrenskosten, welche der Verwaltungsstelle oder einer anderen
solchen Person durch irgendeine Klage oder ein Verfahren zwischen der Verwaltungsstelle und der Gesellschaft
oder zwischen der Verwaltungsstelle und einem Dritten aufgrund oder infolge der Erfillung des
Verwaltungsvertrages entstanden sind) (jeweils als ein ,,Verlust bezeichnet) aus dem jeweiligen Fondsvermégen
schad- und klaglos und verteidigt die Verwaltungsstelle gegen solche Verluste, Kosten, Schiden und Auslagen, die
der Verwaltungsstelle aus oder infolge der folgenden Umstinde entstanden sind oder dieser auferlegt oder gegen sie
durchgesetzt wurden: (i) durch den Verwaltungsvertrag, ausser ein Verlust ist durch vorsitzliche Schlechterfillung,
bésen Glauben, Betrug oder Fahrlissigkeit bei der Erfilllung oder durch Nichterfillung der Verpflichtungen und
Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrages durch die Verwaltungsstelle oder eine leichtfertige Missachtung
ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrages entstanden; oder (i) aufgrund einer
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angeblich unwahren Behauptung einer wesentlichen Tatsache in beliebigen Dokumenten oder Mitteilungen, die zur
Verbreitung an die Anteilinhaber im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf von Wertpapieren, Produkten
oder Dienstleistungen durch die Gesellschaft bestimmt sind (det ,,Emissionsprospekt™) oder aus einer angeblichen
Weglassung einer wesentlichen Tatsache entstehen oder darauf begrindet sind, die in einem Emissionsprospekt
enthalten sein misste oder fiir die Eindeutigkeit des Dokuments erforderlich ist, sofern diese Angabe oder
Weglassung nicht auf Informationen beruht, welche der Gesellschaft auf dem Schriftweg durch die
Verwaltungsstelle zugegangen sind oder der Verwaltungsstelle zur Uberpriifung vorgelegt wurden und von der
Verwaltungsstelle nicht kommentiert wurden. Die Verwaltungsstelle hilt die Gesellschaft, die Mitglieder ihres
Verwaltungsrates, ihre leitenden Angestellten, Angestellten, Gehilfen oder Bevollmichtigten im Hinblick auf alle
direkten Verluste, Kosten, Schiden, Gebiihren, Zahlungen und Auslagen (einschliesslich der angemessenen
Verfahrenskosten, welche der Gesellschaft durch irgendeine Klage oder ein Verfahren zwischen der Gesellschaft
und einem Dritten entstanden sind) schad- und klaglos und verteidigt die Gesellschaft gegen solche Verluste,
Kosten, Schiden, Gebthren, Zahlungen und Auslagen, die aus oder infolge von vorsitzlicher Schlechterfiillung,
bésem Glauben, Betrug oder Fahrlissigkeit bei der Erfiillung der Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des
Verwaltungsvertrages durch die Verwaltungsstelle oder eine leichtfertige Missachtung ihrer Verpflichtungen und
Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrages entstehen.

Der Verwaltungsvertrag trat am 27. September 2010 fir eine anfingliche Geltungsdauer von drei Jahren ab diesem
Zeitpunkt (die ,,anfingliche Geltungsdauer®) in Kraft und bleibt anschliessend fiir unbegrenzte Zeit bestehen, es
sei denn er wird wie folgt gekiindigt. Jede der Parteien kann den Verwaltungsvertrag durch schriftliche Kiindigung
mit einer Frist von 6 Monaten oder im gegenseitigen Einverstindnis der Parteien kiindigen. Jede der Parteien kann
den Verwaltungsvertrag durch schriftliche Kiindigung mit einer Frist von mindestens dreissig (30) Tagen aus einem
der folgenden Griinde kiindigen: (i) die jeweils andere Partei hat eine wesentliche Verletzung ihrer Verpflichtungen
gemdss dem Verwaltungsvertrag begangen (fir die Zwecke dieses Absatzes umfasst eine ,,wesentliche Verletzung®
auch die im Service Level Agreement als wesentliche Verletzung definierten Umstinde, die als Einzelfall oder tber
einen lingeren Zeitraum hinweg auftreten kénnen); jedoch unter der Voraussetzung, dass (I) die Verletzung im
Kindigungsschreiben beschrieben wird, und (II) eine solche Kiindigung erst dann wirksam ist, wenn hinsichtlich
einer Verletzung, fir die vor dem im Kindigungsschreiben angefithrten Datum Abhilfe geschaffen werden kann,
wobei dieses Datum mindestens 30 Tage nach dem Datum des Kiindigungsschreiben liegen muss, die verletzende
Partei die betreffende Vetletzung nicht in angemessener Form behoben hat; oder (ii) eine endgiiltige, rechtskriftige
gerichtliche, aufsichts- oder verwaltungsbehérdliche Anordnung oder Verfiigung ist ergangen, in der die zu
kiindigende Partei eines kriminellen oder unethischen Geschiftsgebarens schuldig befunden wurde. In den
folgenden Fillen kann der Verwaltungsvertrag durch eine Partei mit unverziiglicher Wirkung gekiindigt werden: (a)
die Liquidation oder die Ernennung eines Revisors, Insolvenzverwalters oder Liquidators fir die jeweils andere
Partei oder nach Eintritt eines vergleichbaren Ereignisses auf Anordnung einer zustindigen Aufsichtsbehérde oder
eines zustindigen Gerichts oder anderweitig; oder (b) der Verlust der Berechtigung oder Befihigung der jeweils
anderen Partei, ihre Pflichten aus dem Verwaltungsvertrag gemiss den geltenden Gesetzen oder Vorschriften zu
erfiillen; oder (c) der Umstand, dass im Verwaltungsvertrag abgegebene Zusicherungen oder Gewihtleistungen in
Bezug auf die benachrichtigte Partei in wesentlicher Hinsicht nicht linger richtig oder wahrheitsgetreu sind. Die
Gesellschaft kann den Verwaltungsvertrag mit unverziiglicher Wirkung in den folgenden Fillen kiindigen: (A) eine
Anderung der Mehrheitsbeteiligung am stimmberechtigten Gesellschaftskapital der Verwaltungsstelle oder ihrer
obersten Muttergesellschaft, wenn eine solche Verinderung direkt aus einer Umstrukturierung der Citigroup
Organisation (wie im Verwaltungsvertrag festgelegt) resultiert, sofern diese Verinderung auf Veranlassung und
unter der Leitung einer zustindigen Regulierungsbehérde oder eines zustindigen Gerichts oder einer Kommission
mit entsprechender Zustindigkeit durchgefithrt wird, oder in der Absicht durchgefithrt wird, die Geschifte der
Citigroup Organisation in Erwartung einer durch die Verwaltungsstelle gegeniiber der Gesellschaft angezeigten
Umstrukturierung  auf verschiedene Kérperschaften aufzuteilen, sofern durch diese Anderung oder
Umstrukturierung die Fihigkeit der Verwaltungsstelle zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus dem
Verwaltungsvertrag wesentlich und nachteilig beeinflusst wird. Der Klarstellung halber wird festgehalten, dass die
Gesellschaft zur Ausiibung ihres Kiindigungsrechts gemiss Punkt (A) nicht berechtigt ist, falls eine Anderung der
Mehrheitsbeteiligung am  stimmberechtigten Gesellschaftskapital der Verwaltungsstelle oder ihrer obersten
Muttergesellschaft aus einer Umstrukturierung der Citigroup Organisation im normalen Geschiftsverlauf resultiert;
oder (B) die kurzfristige Bonititsbewertung der obersten Muttergesellschaft der Citigroup Organisation als
Emittentin unter mindestens zwei der folgenden Werte fillt: Einstufung P-2 der Moody’s Investor Services Inc., A-
2 von Standard & Poor’s Corporate oder F1 von Fitch Ratings Limited.

Sollte die Gesellschaft den Verwaltungsvertrag innerhalb der anfinglichen Geltungsdauer ohne wichtigen Grund
gekiindigt haben, hat die Gesellschaft fiir dieses Versdaumnis aus dem Gesellschaftsvermdgen einen Betrag in Héhe
von US$4,5 Millionen als vereinbarten Schadenersatz an die Verwaltungsstelle zu entrichten, sofern der
Verwaltungsvertrag innerhalb der ersten achtzehn (18) Monate der anfinglichen Geltungsdauer gekiindigt wird, und
einen Betrag in Hohe von US$4,5 Millionen, berichtigt um den Bruchteil, falls der Verwaltungsvertrag innerhalb der
restlichen achtzehn (18) Monate der anfinglichen Geltungsdauer gekiindigt werden sollte (,,vereinbarter

56



Schadenersatz®). Der ,,Bruchteil bezeichnet jenen Bruchteil, welcher als Zihler die Anzahl der innerhalb der
anfinglichen Geltungsdauer verbleibenden Kalendertage zum Datum des Inkrafttretens der Kiindigung dieses
Vertrags und als Nenner die Gesamtzahl an Kalendertagen innerhalb der letzten achtzehn (18) Monate der
anfinglichen Geltungsdauer aufweist. Fiir den Fall, dass die Gesellschaft oder mehr als 50 % der Fonds im Rahmen
jeglicher Art von Geschiftsreorganisation mit einer anderen Gesellschaft fusioniert wird bzw. werden oder dass die
Gesellschaft oder mehr als 50 % der Fonds wihrend der anfinglichen Geltungsdauer liquidiert werden, vereinbaren
und bestitigen die Parteien, dass die oben angefiithrte Schadenersatzklausel in den Fillen zur Anwendung kommt, in
denen die Verwaltungsstelle nicht fiir die Bereitstellung von Dienstleistungen in massgeblicher Ubereinstimmung
mit dem Verwaltungsvertrag beibehalten wird; betrifft die Fusion oder Liquidation jedoch mehr als 50 % der Fonds,
und nicht die Gesellschaft als Ganze, so ist der vereinbarte Schadenersatz im Verhiltnis des Prozentsatzes zu
senken, der auf die Gebiihren der vorangehenden sechs (6) Monate entfillt, die auf die jeweiligen Fonds entfallen;
der vereinbarte Schadenersatz ist jedoch so lange nicht fillig, wie eine solche Fusion oder Liquidation (ungeachtet
des Grundes einer solchen Fusion oder Liquidation) nicht gemdss einem ausdriicklichen oder stillschweigenden
Plan, Einvernehmen oder einer ausdriicklichen oder stillschweigenden Vereinbarung erfolgt, wodurch die
Vermégenswerte der Gesellschaft oder der relevanten Fonds direkt oder indirekt auf eine andere Anlagegesellschaft
oder ein anderes Anlagevehikel tibergehen sollen, die bzw. das mit der Gesellschaft, threm Anlageberater oder ihrem
Anlageverwalter verbunden ist. Ein fiur die Kundigung vereinbarter Schadenersatz fillt nicht an, wenn die
Gesellschaft oder mehr als 50 % der Fonds fusionieren oder liquidiert werden und die Vermdgenswerte auf eine
andere Anlagegesellschaft oder ein sonstiges Anlagevehikel Gibergehen, die bzw. das mit der Gesellschaft, ihrem
Anlageberater oder dem Anlageverwalter verbunden ist, und die Verwaltungsstelle nicht bereit ist, Dienste gemass
dem Verwaltungsvertrag gegentber der daraus hervorgehenden Anlagegesellschaft bzw. dem daraus
hervorgehenden Anlagevehikel zu erbringen.

DIE DEPOTBANK

Citi Depositary Services Ireland Limited wurde gemiss der Depotbankvereinbarung als Depotbank ernannt. Die
Depotbank ist eine in Irland am 18. September 1992 gegriindete Gesellschaft mit beschrinkter Haftung. Die
Depotbank ist von der Zentralbank von Irland zugelassen und wird von dieser reguliert. Die Haupttitigkeit der
Depotbank besteht darin, Treuhand- und Verwahrungsdienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen
und andere Portfolios, z. B. die Gesellschaft, zu erbringen.

Die Depotbank ist ferner verpflichtet, das Geschiftsgebaren der Gesellschaft in jedem Geschiftsjahr zu iberprifen
und den Anteilinhabern anschliessend dariiber Bericht zu erstatten. Die Depotbank muss ausserdem sicherstellen,
dass die Gesellschaft bei ihren Anlageentscheidungen und der Verwaltung der Ausgabe und des Riickkaufs von
Anteilen die Richtlinien einhilt. Die Depotbank haftet gegeniiber der Gesellschaft und den Anteilinhabern fir
etwaige Verluste, die den Letzteren aufgrund der ungerechtfertigten Nichterfilllung ihrer Pflichten oder deren
ungebiihrlicher Erfullung entstehen. Die Gesellschaft muss die Depotbank fiir alle Verluste, Schiden, Kosten und
Ausgaben (einschliesslich angemessener Rechtskosten) sowie Verbindlichkeiten fir Forderungen, Anspriiche oder
Prozesse, die der Depotbank in Verbindung mit dem Depotbankvertrag entstehen, entschidigen und schadlos
halten, sofern diese nicht aufgrund der ungerechtfertigten Nichterfiillung ihrer Pflichten oder deren ungebthtlicher
Erfillung entstehen. Der Depotbankvertrag bleibt so lange wirksam, bis er von einer der Parteien durch schriftliche
Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt wird. Dies gilt unter der
Voraussetzung, dass jede Partei den Depotbankvertrag sofort kiindigen kann, wenn Folgendes eintritt: (i) die
Auflésung oder Ernennung eines Prifers oder Konkursverwalters fiir die andere Partei oder ein dhnliches Ereignis
auf Anweisung einer zustindigen Aufsichtsbehérde oder eines Gerichts einer zustindigen Gerichtsbarkeit; (ii) es der
anderen Partei gemiss geltendem Recht nicht mehr erlaubt ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen des Vertrags zu
erfiillen; oder (iii) eine der Parteien eine wesentliche Verletzung des Vertrags nicht innerhalb von 30 Tagen nach
entsprechender Aufforderung behebt (sofern die Méglichkeit der Behebung einer solchen Vetletzung besteht).

Gemiss den Bestimmungen des Depotbankvertrags kann die Depotbank in Zusammenhang mit den
Vermégenswerten der Gesellschaft Unterdepotbanken ernennen. Jedoch haftet die Depotbank auch dann in vollem
Umfang, wenn sie einige oder simtliche der Vermégenswerte der Gesellschaft in ihrer Obhut einem Dritten
anvertraut hat.

Das Angebot

Allgemeines

Fir jeden Fonds emittiert die Gesellschaft Anteile in mehreren Klassen. Solche Klassen kénnen auf US-Dollar,
Euro, Pfund Sterling, Hongkong-Dollat, australischen Dollar, Schweizer Franken, kanadischen Dollar, chinesischen

Yuan, schwedische Krone, Neuseeland-Dollar, Singapur-Dollar und norwegische Krone lauten. In Anhang 7 sind
die Einzelheiten der von der Zentralbank genehmigten Fonds und Anteilsklassen sowie die zum Zeitpunkt dieses
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Prospektauszugs zum Kauf zur Verfiigung stehenden Fonds aufgefiihrt.

Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wihrungen als die Basiswihrung des Fonds lauten. Bei
jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,,(Hedged)* enthilt, wird der Anlageberater oder Unteranlageberater
Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Basiswihrung des Fonds und der Wihrung der Anteilsklasse abzusichern. Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren
Name ,,(Portfolio Hedged)* enthilt, wird der Anlageberater oder Unteranlageberater Techniken einsetzen, um jedes
Wihrungsrisiko zwischen der Wiahrung der Anteilsklasse und der Wihrung einer zugrunde liegenden Anlage eines
Fonds abzusichern, soweit ein Fonds das Wahrungsrisiko zwischen der Basiswihrung dieses Fonds und den
Wihrungen der zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds nicht bereits abgesichert hat. Bei jeder dieser
Anteilsklassen, deren Name weder ,,(Hedged)* noch ,,(Portfolio Hedged)*“ enthilt, wird der Anlageberater oder
Unteranlageberater keine Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswidhrung des Fonds und der Wihrung der Anteilsklasse abzusichern. Weitere
Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Wihrungsumrechnung und Hedging* dieses Dokuments.

Eignung der Klasse

Potenzielle Anteilinhaber sollten die Klasse wihlen, die ihren Anforderungen am besten entspricht. Bei der Wahl
einer Anteilsklasse missen potenzielle Anteilinhaber folgende Faktoren berticksichtigen:

(i) wie viel sie investieren mochten;

(i) wie lange sie die Anteile halten méchten;

(iii) die fir jede Klasse anfallenden Kosten;

(iv) ob sie fiir eine Reduzierung oder einen Erlass der Verkaufsgebiihren in Frage kommen und

(v) die Wiahrung der Anteilsklasse. Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer
Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen Wihrung als ihrer Landeswihrung oder einer
anderen Wihrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine bestimmte Anteilsklasse
getauscht haben, denominiert ist. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Haftung fir die
Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wihrung der betreffenden, von
einem Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswihrungen oder sonstigen
Wihrungen, aus denen der Anleger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht
hat. Ferner werden die Absicherungsgeschifte, die von der Gesellschaft moglicherweise fir
Anteilsklassen abgeschlossen werden, den Anleger nicht vor detlei
Wechselkursschwankungen schiitzen.

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich von ihrem Finanzberater hinsichtlich der fiir sie am besten geeigneten Klasse
beraten lassen. Sie sollten ausserdem den Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®™ lesen, bevor sie eine
Anteilsklasse wihlen.

ERSTANGEBOT VON ANTEILSKLASSEN

Wenn eine Anteilsklasse eines Fonds noch nicht ausgegeben wurde oder erneut angeboten wird, sind
Erstzeichnungen dieser Anteile wie folgt moglich: (i) am bzw. an vom Verwaltungsrat festgelegten Termin(en), der
bzw. die vorab der Zentralbank mitgeteilt wurden; und (ii) der Erstausgabepreis und der Neuangebotspreis betrigt
fiur Anteile der Klassen A, B, E, I, U und V US$10 je Anteil fiir auf US-Dollar lautende Anteilsklassen; €10 je Anteil
fur auf Euro lautende Anteilsklassen; £10 je Anteil fiir auf Pfund Stetling lautende Anteilsklassen; HK$10 fiir auf
Hongkong-Dollar lautende Anteilsklassen, AUD$10 fir auf den Australischen Dollar lautende Anteilsklassen,
CHF10 fir auf den Schweizer Franken lautende Anteilsklassen, CAD$10 fur auf den Kanadischen Dollar lautende
Anteilsklassen, CNH$10 fiir auf Renminbi (CNH) lautende Anteilsklassen, SEK10 fiir auf die Schwedische Krone
lautende Anteilsklassen, NZD$10 fir auf den Neuseeland-Dollar lautende Anteilsklassen, SGD$10 fiur auf den
Singapur-Dollar lautende Anteilsklassen, fiir auf die Norwegische Krone lautende Anteile der Klasse NOK10, fiir
Anteile der Klasse SEKG60 fiir auf die Schwedische Krone lautende Anteilsklassen, fur Anteile der Klasse Z US$100
je Anteil fur auf US-Dollar lautende Anteilsklassen und €100 je Anteil fir auf Euro lautende Anteilsklassen, £100 je
Anteil far auf Pfund Sterling lautende Anteilsklassen, HK$10 fir auf Hongkong-Dollar lautende Anteilsklassen,
AUDS$10 fir auf den Australischen Dollar lautende Anteilsklassen, CHF10 fur auf den Schweizer Franken lautende
Anteilsklassen, CAD$10 fiir auf den Kanadischen Dollar lautende Anteilsklassen, CNH100 fiir auf Renminbi(CNH)
lautende Anteilsklassen, SEK660 fiir auf die Schwedische Krone lautende Anteilsklassen, NZD$100 fiir auf den
Neuseeland-Dollar lautende Anteilsklassen, SGD$100 fir auf den Singapur-Dollar lautende Anteilsklassen und
NOKO660 fiir auf die Norwegische Krone lautende Anteilsklassen. Alternativ kann im Falle eines Fonds, der bereits
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eine oder mehrere Anteilsklassen ausgegeben hat, der Erstausgabepreis je Anteil fiir weitere, beziiglich dieses Fonds
ausgegebene Anteilsklassen der Nettoinventarwert je Anteil einer anderen Anteilsklasse dieses Fonds sein, wie vom
Verwaltungsrat festgelegt und der Zentralbank sowie potenziellen Anteilinhabern vorab mitgeteilt.

Ubermissiger und/oder kurzfristiger Handel

Eine Anlage in die Fonds ist nur fiir langfristige Zwecke gedacht. Der Gibermissige und kurzfristige Handel in und
aus einem Fonds kann die Portfolioanlagestrategien stéren, die Aufwendungen erhéhen und die Anlagerenditen fiir
alle Anteilinhaber, einschliesslich der langfristigcen Anteilinhaber, die fir die Entstehung dieser Kosten nicht
verantwortlich sind, negativ beeinflussen. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, einen Kaufauftrag
(einschliesslich Umtauschauftrige) von einem Antragsteller oder Anteilinhaber aus jeglichem Grund ohne vorherige
Mitteilung zuriickzuweisen. Die Gesellschaft kann z. B. einen Kaufauftrag ablehnen, wenn der zustindige
Unteranlageberater der Ansicht ist, dass er das Geld nicht wirkungsvoll im Finklang mit den Anlagestrategien des
Fonds anlegen kann, oder dass der Fonds auf sonstige Weise auf Grund des Umfangs des Geschiftes, der
Haiufigkeit des Handels oder anderer Faktoren beeintrichtigt wiirde.

Transaktionen, die uber dieselbe Vertriebsstelle und/oder institutionellen Anleger auf Sammelbasis abgewickelt
werden, kénnen zum Zwecke dieser Grundsitze als Teil einer Gruppe erachtet werden und kénnen vollstindig oder
teilweise durch oder im Namen der Gesellschaft zuriickgewiesen werden. Transaktionen, die unter Verletzung der
Firmengrundsitze von einer Vertriebsstelle akzeptiert oder mit der Gesellschaft abgewickelt werden, gelten nicht als
von der Gesellschaft angenommen und kénnen von der Gesellschaft am Geschiftstag unmittelbar nach dem
Empfang durch die Gesellschaft storniert oder widerrufen werden.

Die Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass es praktische Einschrinkungen gibt, sowohl mit Blick auf die
Festlegung der Grundsitze und deren Eignung fur die Interessen der langfristigen Anteilinhaber als auch die
Anwendung und Durchsetzung jener Grundsitze. Die Gesellschaft kann z.B. tbermissige und/oder kurzfristige
Handelsaktivitdten nicht identifizieren oder erkennen, wenn diese durch Vertriebspartner erleichtert werden oder die
Aufdeckung durch den Gebrauch von Sammelkonten durch diese Vertriebspartner, die Kauf-, Umtausch- und
Riicknahmeauftrige an die Gesellschaft weiterleiten und als ernannte Personen Anteile fiir dahinterstehende Anleger
halten, erschwert wird. Wenn der Finanzintermedidr bestimmte Handelsinformationen beziiglich des Kontos des
Finanzintermedidrs nicht zur Verfugung stellt, haben die Verwaltungsstelle und/oder die Gesellschaft keinen
Zugang zu relevanten Informationen, die sie dazu befihigen, potenziell ibermissigen und/oder kurzfristigen
Handel auf dem Konto (den Konten) des Finanzintermedidrs zu tiberwachen oder zu erkennen. Deshalb tibernimmt
weder die Verwaltungsstelle noch die Gesellschaft irgendeine Verantwortung oder Haftung, wenn eine solche
Aktivitit Gber ein Konto eines Finanzintermediirs stattfindet, unabhingig davon, ob der Finanzintermedidr etwas
gegen diese Aktivitit oder ihr erneutes Auftreten unternimmt oder nicht. Es obliegt dem Finanzintermedidr
festzustellen, ob die Handelsbeschrinkungen vetletzt werden. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Kauf-
oder Umtauschantrige fiir das Konto (die Konten) eines Finanzintermedidrs zuriickzuweisen, wenn tibermassiger
und/oder kurzfristiger Handel beziiglich dieses Kontos des Finanzintermedidrs identifiziert oder vermutet wird, um
eine Stérung des Fondsbetriebs zu verhindern.

Dariiber hinaus werden Anteilinhaber wie Dachfonds, Asset Allocation-Fonds, strukturierte Produkte und
anteilsgebundene Produkte das Verhiltnis ihres in der Gesellschaft investierten Vermégens im Einklang mit ihrem
eigenen Anlagemandat oder ihren Anlagestrategien dndern. Die Gesellschaft wird versuchen, die Interessen
derartiger Anteilinhaber auf eine Weise auszugleichen, die mit den Interessen langfristiger Anteilinhaber in Einklang
steht, es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Gesellschaft diesbeziiglich in allen Fillen
erfolgreich sein wird.

Fonds, die in Nicht-US-Emittenten anlegen, unterliegen eventuell einem erhhten Risiko gegeniiber ibermissigem
und/oder kurzfristigem Handel. Anteilinhaber versuchen eventuell Vorteile aus den angenommenen
Kursbewegungen in den Wertpapieren zu ziehen, die ein Fonds hilt, basierend auf Ereignissen, die nach dem
Schliessen eines Nicht-US-Markts auftreten, die nicht im Nettoinventarwert des Fonds reflektiert werden (als ,,Jurs-
Arbitrage® bezeichnet). Derartige Arbitrage-Moglichkeiten kénnen ebenfalls bei Fonds auftreten, die nicht in Nicht-
US-Wertpapieren anlegen, zum Beispiel, wenn der Handel mit einem vom Fonds gehaltenen Wertpapier ausgesetzt
ist und nicht vor dem Zeitpunkt wieder aufgenommen wird, zu dem der Nettoinventarwert des Fonds als Nachstes
berechnet wird (,,veraltete Kurse®).
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Die Gesellschaft kann die folgenden Massnahmen ergreifen, um von iibermissigem und/oder
kurzfristigem Handel abzuhalten:

(i) Marktgerechte Bewertung

Die Verwaltungsstelle kann ein Modell zur marktgerechten Bewertung einsetzen, um den Nettoinventarwert je
Anteil so anzupassen, dass er den Marktwert der Fondsanlagen zum Zeitpunkt der Bewertung genau widerspiegelt,
und kann im Rahmen dieses Prozesses ein systematisches Modell zur marktgerechten Bewertung von einer
unabhingigen Drittpattei cinsetzen, um Aktienwerte und/odetr Rentenpapiere zu bewerten und die Bildung
veralteter Kutse auszugleichen und/oder die Ausnutzung von Preisunterschieden zu verhindern, die zwischen dem
Schluss ausldndischer Bérsen und dem relevanten Bewertungszeitpunkt auftreten kénnen.

(ii) Einschrinkung der Umtauschprivilegien und Riickkiufe

Die Umtauschprivilegien sollen den tibermissigen und/oder kutzfristigen Handel nicht etleichtern. Die Gesellschaft
behilt sich jederzeit das Recht vor, jeden Umtauschkauf aus einem beliebigen Grund ohne vorherige Mitteilung
abzulehnen. Weder die Verwaltungsstelle noch die Gesellschaft ist in der Lage, die Kauf- und Riickkauftitigkeit
(Round Trips) von Finanzintermedidren, die Gber Sammelkonten handeln, zu berwachen, und in solchen Fillen
obliegt es dem Finanzintermediir, sein(e) Konto (Konten) zu iuberwachen, um festzustellen, ob die
Handelsbeschrinkungen verletzt werden. Ein ,,Round Trip* ist tiblicherweise ein Kauf und eine Riicknahme von
Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft kann die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein
Finanzintermedidr, der Anteile auf einem Sammelkonto hilt) durchfiihrt, einschrinken.

Wie man Anteile erwirbt

Anteile an jedem Fonds werden laufend angeboten, der jeweilige Ausgabeaufschlag ist im Abschnitt ,,Gebthren und
Aufwendungen® angegeben. Zeichnungsauftrige kénnen durch Kontaktieren der Hauptvertriebsgesellschaft, der
zustindigen Vertriebsstelle oder der Verwaltungsstelle erteilt werden. Moglicherweise werden nicht alle Fonds
und/oder Anteilsklassen von allen Vertriebsstellen oder in allen Jurisdiktionen angeboten. Antragsteller sollten
sicherstellen, dass sie ausschliesslich die Anteilsklassen zeichnen, die ihnen zur Verfigung stehen.
Zeichnungsantrige fir Anteile dirfen ausschliesslich zu den in diesem Prospektauszug genannten Bedingungen
erfolgen. Insbesondere sind Anteile der Klasse Z nur fiir berechtigte institutionelle Anleger verfiighar. Anteile der
Klasse U sind fiir qualifizierte Investoren vorgesehen und Investoren, die Anteile der Klasse Z erwerben méchten,
sollten die Zeichnungsauftrige zu dem mit der Hauptvertriebsgesellschaft vereinbarten Zeitpunkt, in jedem Fall
jedoch vor den betreffenden Handelsschlusszeiten einreichen. Der FErstausgabepreis je Anteil wird der
Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Klasse sein, zuztglich des jeweils geltenden Ausgabeaufschlags bzw. der
Handelsgebiihr bei allen Anteilsklassen des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund,
des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund. Der jeweils festgelegte Nettoinventarwert pro Anteil
eines Fonds kann an jedem Geschiftstag bei den Geschiftsstellen der Verwaltungsstelle, iiber Vertriebsstellen und
andere Quellen in Erfahrung gebracht werden.

MINDESTZEICHNUNG

In der folgenden Tabelle sind die Mindesterst- und -folgezeichnungen fiir jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
aufgefiihrt:

Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung
A$ US$ 2.500 US$ 100
B$ US$ 2.500 US$ 100
E$ US$ 2.500 US$ 100
13 US$ 1.000.000 USS$ n.v.
U$ US$ 2.500 US$ 100
V$§ US$ 250.000 US$ 100
z$ US$ 20.000.000 USS$ n.v.
A€ € 2.500 €100
BE € 2.500 €100
E€ € 2.500 €100

1€ € 1.000.000 € n.v.
U€ € 2.500 €100
V€ € 250.000 €100
7€ € 15.000.000 € n.v.
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AL £2.500 £100

7 £1.000.000 £ n.v.

UL £2.500 £100

7f £15.000.000 £nv.
AHKS$ HKS$ 15.000 HKS 750
IHKS HKS$ 8.000.000 HKS n.v.
VHKS$ HKS$ 2.000.000 HKS$ 750
ZHK$ HKS$ 150.000.000 HKS n.v.
AAUDS AUDS$ 2.500 AUDS 100
IAUDS$ AUDS 1.000.000 AUDS n.v.
VAUDS AUDS$ 250.000 AUDS 100
ZAUD$ AUDS$ 20.000.000 AUDS n.v.
ACHF CHF 2500 CHF 100
ICHF CHF 1.000.000 CHF n.v.
UCHF CHF 2500 CHF 100
ZCHF CHF 15.000.000 CHF n.v.
ACADS CADS$ 2.500 CADS$ 100
ICADS CAD$ 1.000.000 CADS n.v.
ZCAD$ CADS$ 20.000.000 CADS n.v.
ACNH CNH 15.000 CNH 750
ICNH CNH 8.000.000 CNH n.v.
VCNH CNH 1.500.000 CNH 750
ZCNH CNH 150.000.000 CNH n.v.
ASEK SEK 16.500 SEK 660
ISEK SEK 6.500.000 SEK n.v.
SSEK SEK 16.500 SEK 660
ZSEK SEK 150.000.000 SEK n.v.
ANZD$ NZD$ 2.500 NZD$ 100
INZD$ NZD$ 1.000.000 NZD$ n.v.
VNZD$ NZD$ 250.000 NZD$ 100
ZNZD$ NZD$ 20.000.000 NZD$ n.v.
ASGD$ SGDS$ 2.500 SGD$ 100
ISGD$ SGDS$ 1.000.000 SGDS$ n.v.
VSGD$ SGDS$ 250.000 SGD$ 100
7SGDS$ SGDS$ 20.000.000 SGDS$ n.v.
ANOK NOK 16.500 NOK 660
INOK NOK 6.500.000 NOK n.v.
ZNOK NOK 150.000.000 NOK n.v.

Fir die Beteiligung ecines Anteilinhabers an einem Fonds gilt zu jedem Zeitpunkt der Betrag der
Mindesterstzeichnung (siche Abschnitte ,,Minimalbestand®, Seiten 66 bzw. 70). Die Gesellschaft und/odet JCIL
behilt sich das Recht vor, unter bestimmten Umstinden fir bestimmte Kontoarten ganz oder teilweise auf diese
Mindestbetrige zu verzichten.

ANGEBOTSPREIS

Anteile werden an jedem Geschiftstag zu einem Angebotspreis verkauft, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
nach Fingang und Annahme eines Zeichnungsantrags zuzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder einer
entsprechenden Handelsgebithr entspricht. Jeder Geschiftstag ist ein Handelstag (d. h. ein Tag, an dem Anteile
gezeichnet oder zurtickgegeben werden kénnen).
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INFORMATIONEN, DIE DIE VERWALTUNGSSTELLE BENOTIGT

Zeichnungsantrige sollten gemiss den nachstehenden Verfahren erfolgen. Alle Zeichnungsantrige (ob fir Erst-
oder Folgeinvestitionen) missen beinhalten:

e den Namen des Antragsteller/ Anteilinhabers

e dessen Anschrift, Telefaxnummer, E-Mail-Adtesse (sofern ein Anteilinhaber dem FErhalt von
Informationen von der Gesellschaft zugestimmt hat), an die Kaufbestitigung zu senden ist

e den Namen des zu zeichnenden Fonds

e die Klasse der zu zeichnenden Anteile

e die Wihrung der zu zeichnenden Anteilsklasse

e den Barbetrag oder die Anzahl der zu investierenden Anteile beinhalten

und miissen in  Ubereinstimmung mit den nachstechend beschriebenen Handelsschliissen — und
Abrechnungszeitpunkten stehen.

Zusitzlich miissen bei der Beantragung von Anteilen der Klasse Z die Antragsteller bestitigen, dass sie berechtigte
institutionelle Investoren sind und einen Vertrag mit JCIL tiber die Gebiihrenstruktur fiir Kundenanlagen in solchen
Anteilen haben.

Die Verwaltungsstelle behilt sich vor, weitere Einzelheiten oder Identititsnachweise von einem Antragsteller zu
verlangen. Anleger missen solche Erklarungen (einschliesslich und ohne Einschrinkung Erklirungen in Bezug auf
die irische und die US-amerikanische Besteuerung) abgeben, soweit sie von der Gesellschaft in einem verniinftigen
Rahmen verlangt werden. In diesem Zusammenhang sollten Anleger die im Abschnitt ,,Steuerinformationen®
aufgefithrten Erlduterungen berticksichtigen.

ERSTZEICHNUNGEN
Anlagen durch eine Vertriebsstelle oder direkt durch institutionelle Anleger

Erstzeichnungen von Anteilen durch eine Vertriebsstelle oder einen institutionellen Anleger kénnen durch
Einreichen eines ausgefiillten Antragsformulars an die Verwaltungsstelle erfolgen. Antragsformulare kénnen via
Telefax oder nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank mit sonstigen elektronischen Medien tibermittelt
werden, die von der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle genehmigt wurden. Der ordnungsgemiss ausgefiillte
Antrag ist unmittelbar im Anschluss im Original an die Verwaltungsstelle zu iibersenden. Es werden bei
Ricknahmeantrigen keine Riicknahmeerl6se an Anteilinhaber ausgezahlt (auch wenn darauf folgende Transaktionen
bearbeitet werden kénnen), bevor der Originalantrag durch oder im Namen der Verwaltungsstelle oder der
Gesellschaft empfangen und angenommen wurde. Die Handelsschliisse und Abrechnungszeitpunkte entnehmen Sie
bitte Tabelle 1 auf Seite 61

Erstzeichnungen durch Privatanleger

Von Privatanlegern direkt bei der Verwaltungsstelle gestellte Erstzeichnungsauftrige fiir Anteile kénnen durch
Einreichung eines ausgefiillten Antragsformulars bei der Verwaltungsstelle erfolgen. Antragsformulare kénnen per
Fax eingereicht werden. Das ordnungsgemiss ausgefiillte Original des Antrags muss der Verwaltungsstelle
unmittelbar danach per Post geschickt werden. Vor dem Eingang und der Annahme des Originalantrags durch die
oder im Namen der Verwaltungsstelle bzw. Gesellschaft wird kein Ricknahmeerlés beziiglich eines
Ricknahmeauftrags an einen Anteilinhaber ausgezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden
konnen). Privatanleger, die durch Kontaktieren der Verwaltungsstelle direkt Anteile zeichnen méchten, missen das
Antragsformular und die frei verfiigbaren Mittel, die als Zeichnungsgelder verwendet werden sollen, zum
Handelsschluss und Abrechnungszeitpunkt gemiss Tabelle 2 auf Seite 61 der Verwaltungsstelle zur Verfigung
stellen.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Erstzeichnungen durch Privatanleger egal aus welchem Grund ohne
vorherige Mitteilung abzulehnen.

Erstzeichnungen direkt durch berechtigte institutionelle Anleger
Von berechtigten institutionellen Anlegern direkt bei der Verwaltungsstelle gestellte Erstzeichnungsauftrige fir
Anteile koénnen durch Einreichung eines ausgefiillten Antragsformulars bei der Verwaltungsstelle erfolgen.

Antragsformulare kénnen per Fax eingereicht werden. Das ordnungsgemiss ausgefiillte Original des Antrags muss
der Verwaltungsstelle unmittelbar danach per Post geschickt werden. Vor dem Eingang und der Annahme des
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Originalantrags durch die oder im Namen der Verwaltungsstelle bzw. Gesellschaft wird kein Rucknahmeerl6s
beziiglich eines Riicknahmeauftrags an einen Anteilinhaber ausgezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen
bearbeitet werden kénnen). Berechtigte institutionelle Anleger, die Anteile direkt bei der Verwaltungsstelle zeichnen,
miissen der Verwaltungsstelle das Antragsformular und die Zeichnungsgelder in frei verfiigbaren Mitteln bis zu den
in Tabelle 3 auf Seite 61 angegebenen Handelsschluss- und Abrechnungszeiten zur Verfigung stellen.

FOLGEZEICHNUNGEN
Folgezeichnungen durch eine Vertriebsstelle oder direkt durch institutionelle Anleger

Nachfolgende Zeichnungsauftrige (d. h. nach der Erstzeichnung von Anteilen) von Vertriebsstellen oder direkt von
einem institutionellen Anleger koénnen an den Fonds durch Einreichung eines Zeichnungsantrags an die
Verwaltungsstelle in schriftlicher Form, via Telefax oder nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank tiber
andere elektronische Medien erfolgen, die von der Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft genchmigt wurden, oder
durch telefonische Kontaktierung der Verwaltungsstelle bis zu dem in Tabelle 1 auf Seite 61 angefithrten
Handelsschluss.

Die Bearbeitung telefonisch beauftragter Folgezeichnungen erfolgt nur unter der Voraussetzung, dass der Name des
Anteilinhabers und die Kontonummer sowie die Anschrtift, Telefax-Nummer und/oder E-Mail-Adresse (in Fillen,
in denen ein Anteilinhaber Informationen elektronisch von der Gesellschaft erhalten mdchte), an welche die
Kaufbestitigung ubersandt werden soll, mit den bei der Verwaltungsstelle eingetragenen Angaben des
Anteilinhabers iibereinstimmen. Wiinscht der Anteilinhaber die Ubersendung der Kaufbestitigung an einen anderen
Namen als den des bzw. cine andere Anschrift als die fiir den Anteilinhaber bei der Verwaltungsstelle
eingetragenen/eingetragene, muss vor der Vornahme der Anderung eine schriftliche Bestitigung dieser Anderung
seitens des Anteilinhabers bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein. Der nachfolgende Zeichnungsauftrag wird
angenommen, die Kaufbestitigungen werden jedoch weiterhin an die bestehenden Kontaktdaten gerichtet, solange
keine schriftliche Bestitigung der Kontaktdaten durch den Anteilinhaber eingegangen ist.

Folgezeichnungen durch Privatanleger

Nachfolgende Zeichnungsauftrige, die direkt von Privatanlegern gestellt werden, kénnen durch Ubermittlung eines
schriftlichen Zeichnungsantrags an die Verwaltungsstelle bis zu dem in Tabelle 2 auf Seite 6langegebenen
Handelsschluss erteilt werden. Solche Zeichnungsantrige kdnnen via Telefax tibermittelt werden, mit der Massgabe,
dass die frei verfugbaren Mittel, die als Zeichnungsgelder vorgesehen sind, bei der Gesellschaft bis zu dem in
Tabelle 2 auf Seite 61 angegebenen Abrechnungszeitpunkt eingegangen sein miissen. Alternativ dazu kann ein
Privatanleger eine nachfolgende Zeichnung vornehmen, indem er die normalerweise bei der Einreichung eines
Zeichnungsauftrags bei der Verwaltungsstelle (gemiss Angaben im Abschnitt ,Informationen, die die
Verwaltungsstelle ben&tigt™ auf Seite 65) erforderlichen Angaben in die elektronische Zahlungsanweisung aufnimmt,
die dieser Privatanleger seiner Bank zum Zwecke der Durchfithrung der Uberweisung der Zeichnungsgelder an die
Gesellschaft erteilt. Die Verwaltungsstelle erhilt eine Bestitigung der elektronischen Zahlungsanweisung
einschliesslich aller relevanten Angaben. Nachfolgende Zeichnungsauftrige per Telefon oder sonstige elektronische
Medien werden von der Verwaltungsstelle von Privatanlegern, die die Fonds direkt zeichnen, nicht akzeptiert.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Folgezeichnungen durch Privatanleger aus jedwedem Grund ohne
vorherige Mitteilung abzulehnen.

Folgezeichnungen direkt durch berechtigte institutionelle Anleger

Von berechtigten institutionellen Anlegern direkt gestellte Folgezeichnungsauftrige miissen durch Einreichung eines
schriftlichen Zeichnungsauftrags bei der Verwaltungsstelle bis zu dem in Tabelle 3 auf Seite 61 angegebenen
Handelsschluss erfolgen. Solche Zeichnungsauftrige konnen per Fax ecingereicht werden, wenn die
Zeichnungsgelder bis zu dem in Tabelle 3 auf Seite 61 angegebenen Abrechnungszeitpunkt in frei verfigbaren
Mitteln bei der Gesellschaft ecingehen. Per Telefon oder auf anderem elektronischen Wege erteilte
Folgezeichnungsauftrige von berechtigten institutionellen Anlegern, die direkte Zeichnungen in den Fonds
vornehmen méchten, werden von der Verwaltungsstelle nicht akzeptiert.

HANDELSSCHLUSS UND ABRECHNUNGSZEITPUNKT
Zeichnungsauftrige fir Anteile, die vor Handelsschluss an einem Geschiftstag, wie in den nachstehenden Tabellen

angefiihrt, durch oder im Namen der Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft empfangen oder angenommen
werden, werden zum festgesetzten Angebotspreis an diesem Geschiftstag abgewickelt. Auftrige tiber die Zeichnung
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von Anteilen, die nach Handelsschluss des entsprechenden Geschiftstags durch oder im Namen der
Verwaltungsstelle oder die Gesellschaft empfangen oder angenommen werden, werden zu dem am nichsten
Geschiftstag festgesetzten Angebotspreis abgewickelt. Die nachstehenden Tabellen enthalten ferner die
Abrechnungszeitpunkte fiir jeden Fonds. Geht die Zahlung fir Zeichnungsauftrige nicht zum entsprechenden
Abrechnungszeitpunkt ein, kann eine Zeichnung storniert werden, oder dem Anteilinhaber werden auf die
ausstehenden Zeichnungsgelder zu den gingigen kommerziellen Sitzen Zinsen berechnet. In einem solchen Fall

kann die Vertriebsstelle oder der Anteilinhaber selbst fiir etwaige Verluste des Fonds haftbar gemacht werden.

Tabelle 1. — Zeichnungen durch eine Vertriebsstelle oder direkt durch institutionelle Anleger

Fonds

Handelsschluss

Abrechnungs-
zeitpunkt

Alle Fonds (ausgenommen Anteile
der Klasse Z und des Janus Asia
Fund, Janus Asia Frontier Markets
Fund, Janus Asia Growth Drivers
Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund und Janus Japan
Fund)

Schluss der reguliren Borsensitzung der NYSE
(normalerweise 16:00 Uhr, New Yorker Zeit)

T+3

Janus Asia Fund, Janus Asia
Frontier Markets Fund, Janus
Asia Growth Drivers Fund, Janus
Japan Emerging Opportunities
Fund und Janus Japan Fund

12:00 Uhr GMT

T+3

Tabelle 2. — Zeichnungen direkt an die Verwaltungsstelle durch Privatanleger

Fonds

Handelsschluss

Abrechnungs-
zeitpunkt

Alle Fonds (ausgenommen Anteile
der Klasse Z und des Janus Asia
Fund, Janus Asia Frontier Markets
Fund, Janus Asia Growth Drivers
Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund und Janus Japan
Fund)

Schluss der reguliren Borsensitzung der NYSE
(normalerweise 16:00 Uhr, New Yorker Zeit)

Bis 15:30 Uhr
Londoner Zeit am

T

Janus Asia Fund, Janus Asia
Frontier Markets Fund, Janus
Asia Growth Drivers Fund, Janus
Japan Emerging Opportunities
Fund und Janus Japan Fund

12:00 Uhr GMT

Bis 15:30 Uhr
Londoner Zeit am
T

Tabelle 3. — Zeichnungen ditekt an die Verwaltungsstelle durch berechtigte institutionelle Anleger/Anteile

der Klasse Z

Fonds

Handelsschluss

Abrechnungs-
zeitpunkt

Alle Fonds (ausgenommen der
Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier
Markets Fund, Janus Asia Growth
Drivers Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund und Janus Japan
Fund) — Anteile der Klasse Z

Schluss der reguliren Borsensitzung der NYSE
(normalerweise 16:00 Uhr, New Yorker Zeit)

Bis 15:30 Uhr
Londoner Zeit am

T

Janus Asia Fund, Janus Asia
Frontier Markets Fund, Janus
Asia Growth Drivers Fund, Janus
Japan Emerging Opportunities
Fund und Janus Japan Asia Fund

12:00 Uhr GMT

Bis 15:30 Uhr
Londoner Zeit am

T
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Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, den Handelsschluss und die Abrechnungszeitpunkte, zu dem ein
Zeichnungsantrag bzw. eine Zahlung eingegangen sein muss, zu dndern. Anderungen werden den Anteilinhabern
und der Zentralbank im Voraus mitgeteilt. Dividenden auf die Anteile laufen erst ab Erhalt der Zahlung auf.
Ausschiittende Anteilsklassen schiitten ab dem massgeblichen Abschlusstag Dividenden aus.

BEARBEITUNG VON ZEICHNUNGSAUFTRAGEN

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass Zeichnungsauftrige, die Uber sie platziert werden, ziigig
weitergeleitet werden. Die Gesellschaft kann Antrige auf Er6ffnung eines Kontos ganz oder teilweise mit
oder ohne Angabe von Griinden ablehnen. Alle Mitteilungen und Bekanntmachungen an die Anteilinhaber
werden an die Anschrift geschickt, die auf dem Anmeldeformular zur Er6ffnung eines Kontos angegeben ist, und
zwar auf dem Postweg oder, wenn der Anteilinhaber hierfiir die Zustimmung erteilt hat, auf elektronischem Weg an
die E-Mail-Adresse, die im Kontoeréffnungsantrag angefithrt wurde oder auf sonstige Weise, wie schriftlich mit der
Verwaltungsstelle vereinbart.

Fur die Antragsteller/Anteilinhaber, die Clearing-Stellen verwenden, wie Euroclear oder Clearstream, wird ein
Antrag auf Zeichnung, Riicknahme, Umtausch oder Ubertragung von Anteilen durch die Verwaltungsstelle
eventuell nicht anerkannt, es sei denn, der Antrag wird (zusitzlich zu den in dem Verkaufsprospekt angefiihrten
Erfordernissen bei der Ubertragung von Anteilen) von der Verwaltungsstelle bearbeitet und alle entsprechenden
Gegenparteien solcher Antrige sind Vertriebsstellen und/oder institutionelle Anleger.

Es werden nur Namensanteile ausgegeben; der Eigentimer der Anteile wird in dem Anteilinhaberregister der
Gesellschaft angegeben. Eine schriftliche Kaufbestitigung, in der der Figentimer wie in dem Anteilsregister angegeben
genannt ist, wird dem in den Biichern der Verwaltungsstelle eingetragenen Anteilinhaber binnen sieben Geschiftstagen
nach Eingang der abgerechneten Mittel ausgestellt werden. Die Vertriebsstellen haben daftir zu sorgen, dass diese
Kaufbestitigung ziiglg weitergeleitet wird. Anteilscheine werden nicht ausgestellt. Inhaberanteile werden nicht
ausgegeben. Die Anteilinhaber sollten sich an die Verwaltungsstelle wenden, wenn irgendwelche der persénlichen
Angaben auf dem Antrag, der Kaufbestitigung oder dem Anteilinhaberkontoauszug nicht mehr aktuell oder inkorrekt
sind.

Die Gesellschaft beabsichtigt Anteilsbruchteile auf die nichsten drei Dezimalstellen auszugeben. Anteilsbruchteile
werden nicht mit Stimmrechten ausgestattet sein.

Weder die Verwaltungsstelle noch die Gesellschaft ist in der Lage, die Kauf- und Rickkauftitigkeit (Round Trips)
von Finanzintermediiren, die iber Sammelkonten handeln, zu iberwachen, und in solchen Fillen obliegt es dem
Finanzintermedidr, sein(e) Konto (Konten) zu iberwachen, um festzustellen, ob die Handelsbeschrinkungen
verletzt werden. Ein ,,Round Trip® ist Gblicherweise ein Kauf und eine Riicknahme von Anteilen desselben Fonds.
Die Gesellschaft kann die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediir, der
Anteile auf einem Sammelkonto hilt) durchfiihrt, einschrinken.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsstelle ist fir betriigerische oder filschliche Zeichnungen haftbar,
vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Feststellung der Gultigkeit von
Zeichnungsauftrigen ein.

BEZAHLUNG DER ZEICHNUNGEN

Die Gesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen festlegen, ob sie eine Zahlung fir Anteile in einer Wihrung
annimmt, die nicht mit der Wihrung der gekauften Anteilsklasse tbereinstimmt. Wihrungsumrechnungen erfolgen
zu dem fir die Verwaltungsstelle verfiigbaren giiltigen Wechselkurs. In diesem Fall trigt der Anteilinhaber direkt
etwaige Wihrungsumrechnungskosten, die nicht von den Fonds getragen werden. Anleger sollten ihre Finanzberater
konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen Wihrung als ihrer Landeswihrung oder
einer anderen Wihrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine bestimmte Anteilsklasse getauscht haben,
denominiert ist. Die Gesellschaft tibernimmt keine Haftung fir die Einfliisse von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wihrung der betreffenden, von einem Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswihrungen
oder sonstigen Wihrungen, aus denen der Anleger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat.
Ferner werden die Absicherungsgeschiifte, die von der Gesellschaft méglicherweise fiir Anteilsklassen abgeschlossen
werden, den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen schiitzen.

Gegenwirtig wird nicht beabsichtigt, Schecks als Zahlung fir Zeichnungsauftrige anzunehmen. Es ist jedoch nicht
ausgeschlossen, dass Schecks in Zukunft angenommen werden. Eine Vertriebsstelle kann ihren Kunden im
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Zusammenhang mit Zeichnungen der Fonds Bearbeitungsgebithren berechnen, die zuziiglich zu dem etwaigen
Ausgabeaufschlag oder 4hnlichen Gebtihren zu zahlen sind. Der Betrag dieser Gebithten wird von der
Vertriebsstelle mit ihren Kunden vereinbart und wird nicht von den Fonds oder dem Anlageberater getragen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen an oder mit Wirkung ab einem Handelstag Anteile zu
Konditionen ausgeben, die vorsehen, dass die Abwicklung durch Ubertragung von Anlagen, die jeweils in diesem
Rahmen und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung gehalten
wetden oder gehalten werden kénnen, an die Gesellschaft/den betreffenden Fonds etfolgt.

MASSNAHMEN GEGEN GELDWASCHE

Sind Massnahmen zur Unterbindung von Geldwische getroffen worden, kann unter Umstinden von einem
Antragsteller verlangt werden, dass er sich gegeniiber der Verwaltungsstelle ausweist. Er ist dazu verpflichtet, es sei
denn, der Antrag wird iber eine anerkannte Vertriebsstellen und/oder einen institutionellen Investor gestellt. Diese
Ausnahme gilt nur dann, wenn diese Vertriebsstelle und/oder institutionelle Anleger seinen Sitz in einem Land hat,
dessen Vorschriften tiber Geldwische von Irland als den irischen Vorschriften gleichwertig anerkannt sind und der
Finanzintermedidr zu diesem Zwecke reguliert ist.

Falls Antragsteller sich ausweisen missen, wird ihnen dies mitgeteilt. Von Privatpersonen kann beispielsweise
verlangt werden, dass sie eine ordnungsgemiss durch eine amtliche Stelle wie einem Notar, der Polizei oder der
Botschaft in dem Land, in dem sie ihren Wohnsitz haben, beglaubigte Kopie des Reisepasses oder
Personalausweises vorlegen, zusammen mit Gas-, Strom-, Wasser- oder Telefonrechnung und Kontoauszug als
Nachweis ihrer Anschrift. Sind die Antragsteller Unternehmen, kann eine beglaubigte Abschrift der
Grindungsurkunde (und Namensidnderung), Geschiftsordnung, Gesellschaftsvertrag und Satzung (oder
Entsprechendem) und Namen und Anschrift simtlicher Mitglieder des Verwaltungsrats und wirtschaftlichen
Eigentimer vorgelegt werden. Damit sie Anlagen in dem Fonds vornehmen koénnen, missen die Antragsteller
bescheinigen, dass sie keine US-Personen sind. Von den Anteilinhabern kann periodisch erneut die Bescheinigung
verlangt werden, dass sie keine US-Personen sind.

Die Verwaltungsstelle behilt sich das Recht vor, die fiir den Nachweis der Identitit notwendigen Dokumente vom
Antragssteller zu verlangen. Dies kann dazu fihren, dass Anteile an einem Geschiftstag nach dem urspriinglich vom
Antragssteller fur die Ausgabe gewiinschten Geschiftstag ausgegeben werden. Vor dem Eingang und der Annahme
des Originalantrags und der gesamten dazugehdrigen Dokumentation zur Verhinderung von Geldwische durch die
Verwaltungsstelle oder die Gesellschaft wird kein Riicknahmeerlés beziiglich eines Riicknahmeantrags an einen
Anteilinhaber ausgezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden kénnen).

Ferner ist anerkannt, dass die Verwaltungsstelle in Ausiibung der auf sie Gibertragenen Pflichten vom Antragsteller
von allen Verlusten freizuhalten ist, die aus Fehlern in der Bearbeitung von Zeichnungsauftrigen resultieren, wenn
die von der Verwaltungsstelle angeforderten Informationen vom Antragssteller nicht geliefert wurden.

PERSONLICHE ANGABEN

Die in einem Kaufantrag fiir Anteile enthaltenen persénlichen Angaben verbleiben in der Datenbank der
Verwaltungsstelle. Beim Antrag auf Anteilkauf missen die Antragsteller im Einklang mit den Data Protection Acts,
1988 und 2003 (Datenschutzgesetze von 1988 und 2003) der Offenlegung derartiger Informationen gegeniiber der
Gesellschaft und den von der Gesellschaft ernannten Dienstleistungserbringern, die sich ausserhalb der
Europiischen Union befinden kénnen, aus ausschliesslich administrativen Griinden zustimmen.

EU-ZINSRICHTLINIE

Bestimmte Antragsteller, die in einem EU-Mitgliedstaat oder bestimmten abhingigen Territorien von EU-
Mitgliedstaaten ansissig sind, oder sich gegeniiber der Gesellschaft mit einem Reisepass oder einem anderen
Identititsnachweis eines EU-Mitgliedstaates oder eines bestimmten abhingigen Territotiums eines EU-
Mitgliedstaates ausgewiesen haben, mussen eventuell zusitzliche Informationen/Unterlagen votlegen, um die
Einhaltung der EU-Zinsrichtlinie zu gewihtleisten. Im Allgemeinen sollten jene Informationen die Steuernummer
des Antragstellers enthalten. Informationen, die durch oder im Namen der Gesellschaft fiir die Zwecke der EU-
Zinsrichtlinie eingeholt wurden, werden an die irische Finanzbehérde (,,Revenue Commissioners®) weitergeleitet, die
wiederum Informationen beziglich der Zahlungen, die der betreffende Anteilinhaber von der Gesellschaft erhalten
hat, an die Steuerbeh6rden des EU-Mitgliedstaates oder bestimmter abhingiger Territorien eines EU-Mitgliedstaates
weitetleiten konnen, in dem der Anteilinhaber ansissig ist. Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,,EU-
Zinsrichtlinie* im Abschnitt ,,Steuerliche Hinweise® fiir weitere Informationen zu diesen Voraussetzungen.
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GEMEINSAMER MELDESTANDARD

Der Gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, ,,CRS®) ist ein einheitlicher weltweiter Standard
zum automatischen Informationsaustausch, der vom Rat der Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,OECD*) im Juli 2014 verabschiedet wurde. Der CRS legt die auszutauschenden Details zu
Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute sowie gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die
Finanzinstitute hinsichtlich ihrer nicht gebietsansissigen Kunden befolgen mussen. Im Rahmen des CRS miissen die
teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die von Finanzinstituten hinsichtlich ihrer
nicht gebietsansissigen Kunden erfasst werden. Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den Namen,
die Adresse, die Rechtsordnung(en) des Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die
Kontoreferenznummer und die Steueridentifikationsnummer(n) jeder Person, die im Rahmen des CRS als
Kontoinhaber angesechen wird, sowie Informationen hinsichtlich der Anlagen ecines jeden Anteilinhabers
(insbesondere den Wert der Anteile und jegliche Zahlungen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt
melden muss, das diese Informationen seinerseits mit den Steuerbehtrden in Gebieten austauschen kann, die im
Sinne des CRS teilnehmende Institutionen sind. Um seinen Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft
zusitzliche Informationen von Anteilinhabern fordern. Bitte lesen Sie hierzu auch die Angaben unter ,,Der
gemeinsame Meldestandard der OECD* im Abschnitt ,,Steuerinformationen®, um weitere Informationen zu diesen
Anforderungen zu erhalten.

Wie man Anteile zuriickgibt

Anteile kénnen an jedem Geschiftstag von dem registrierten Anteilinhaber zu dem fiir diesen Geschiftstag
ermittelten Nettoinventarwert (zuziiglich der ggf. anwendbaren CDSC und Handelsgebiihr) entsprechend des
nachfolgend beschriebenen Verfahrens zurtickgegeben werden.

HANDELSSCHLUSS UND ABWICKLUNG

Fonds Handelsschluss Abrechnungs-
zeitpunkt

Alle Fonds (ausgenommen der Janus | Schluss der reguliren Bérsensitzung der NYSE
Asia Fund, Janus Asia Frontier Mar- (normalerweise 16:00 Uhr, New Yorker Zeit) T+3
kets Fund, Janus Asia Growth Drivers
Fund, Janus Japan Emerging Oppot-
tunities Fund und Janus Japan Fund)
Janus Asia Fund, Janus Asia Fron- 12:00 Uhr GMT T+5
tier Markets Fund, Janus Asia
Growth Drivers Fund, Janus Japan
Emerging Opportunities Fund und
Janus Japan Asia Fund

ABWICKLUNG VON RUCKNAHMEAUFTRAGEN

Die Abwicklung von Riicknahmeauftrigen steht unter dem Vorbehalt, dass ein giltiger Riiccknahmeauftrag bei der
Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft eingeht oder in deren Namen akzeptiert wird. Vorbehaltlich der
Bestimmungen des untenstehenden Abschnitts ,,Riicknahmebeschrinkungen® werden Ricknahmeauftrige, die
durch oder im Namen der Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft vor dem in der nachstehenden Tabelle
aufgelisteten Handelsschluss an einem festgelegten Geschiftstag tibermittelt und angenommen worden sind, zu dem
an diesem Geschiftstag festgestellten Nettoinventarwert pro Anteil abgewickelt. Riicknahmeauftrige, die nach
Handelsschluss am entsprechenden Geschiftstag eingehen, werden zu dem am nichsten Geschiftstag festgestellten
Nettoinventarwert pro Anteil bearbeitet.

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass alle bei ihnen eingegangenen Ricknahmeauftrige ziigig und in
Ubereinstimmung mit den oben angegebenen Handelsschlusszeiten an die Verwaltungsstelle weitergegeben werden.
Ricknahmeauftrige werden nur in jenen Fillen angenommen, in denen die Zeichnungen fiir zurtickzunehmende
Anteile durch frei verfiigbare Mittel gemidss den im Abschnitt ,,Wie man Anteile erwirbt oben beschriebenen
Verfahren ordnungsgemiss bezahlt wurden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle haften nicht fiir betriigerische oder irrtiimliche Riicknahmen, sofern sie
die von ihnen festgelegten Verfahren zur Ermittlung der Richtigkeit von Riicknahmeantrigen befolgt haben.
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Ein Ricknahmeauftrag ist unwiderruflich, es sei denn, dass die Gesellschaft die Feststellung des Nettoinventarwerts
in der in diesem Prospektauszug beschtriecbenen Weise ausgesetzt hat; in diesem Fall ist auch das Recht eines
Anteilinhabers auf Riicknahme oder Umtausch seiner Anteile ausgesetzt. Wihrend der Zeit, in der die Feststellung
des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist, kann ein Anteilinhaber einen schwebenden Riicknahmeauftrag zuriickzichen,
wobei ein solcher Widerruf eines Auftrags in der gleichen Weise zu erfolgen hat wie die Einreichung von
Ricknahmeauftrigen (wie in diesem Abschnitt beschrieben). Eine Bitte auf Widerruf eines Riicknahmeauftrags ist
nur rechtswirksam, wenn sie tatsichlich vor Ablauf der Aussetzungszeit bei der Verwaltungsstelle oder der
Gesellschaft eingeht und von diesen selbst oder in deren Namen angenommen wird. Wird der Auftrag nicht in
Ubereinstimmung mit diesem Verfahren zuriickgezogen, werden die von dem urspriinglichen Riicknahmeauftrag
betroffenen Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil, der nichstfolgend nach Beendigung der Aussetzung
berechnet wird, zuriickgenommen.

ZAHLUNG DER RUCKNAHMEERLOSE

Die Riicknahmeerlése werden gegebenenfalls abziiglich aller Aufwendungen und Abschlige gemiss dem in der
obenstehenden Tabelle aufgefithrten Abrechnungszeitpunkten (auf jeden Fall innerhalb von 14 Tagen nach Erhalt
und Annahme des Ricknahmeauftrags) auf das angegebene Konto des Anteilinhabers tiberwiesen, vorausgesetzt,
dass der Verwaltungsstelle ein vollstindig ausgefiilltes Antragsformular im Original einschliesslich der relevanten
Dokumentation gegen Geldwische vorliegt und die Anteile ordnungsgemiss mit frei verfigbaren Mitteln bezahlt
worden sind. Mit Ausnahme der Renminbi (CNH)-Klassen ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, Riicknahmeerlése
in einer anderen Wihrung als jener Wihrung zu zahlen, auf die die Anteilsklasse lautet, fiir die die Riicknahme
erfolgt. Im Fall der Renminbi (CNH)-Klassen kann die Gesellschaft den Anteilinhabern die Riicknahmeerlése nach
eigenem Ermessen in der Basiswihrung des Fonds auszahlen. Voraussichtlich wird die Gesellschaft dies nur unter
aussergewohnlichen Umstinden tun, etwa im Falle von Liquiditdtsengpédssen beim Renminbi (CNH).

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass die ihnen zugegangenen Riicknahmeerldse zigig an die Anleger
weitergeleitet werden.

INFORMATIONEN, DIE DIE VERWALTUNGSSTELLE BENOTIGT

Riicknahmeauftrige missen beinhalten:

e den Namen des Antragstellers/Anteilinhabers

e dessen Anschrift, Telefaxnummer, E-Mail-Adresse (sofern ein Anteilinhaber dem Erhalt von
Informationen von der Gesellschaft zugestimmt hat), an die Kaufbestitigung zu senden ist

o Kontonummer des Anteilinhabers

e den Namen des zurlickzunehmenden Fonds

e die Klasse der zuriickzunehmenden Anteile

e die Wihrung der zuriickzunehmenden Anteilsklasse

e die Anzahl oder den Wert der zuriickzunehmenden Anteile

Ricknahmeauftrige missen der Verwaltungsstelle schriftlich, per Telefax (oder in anderer elektronischer Form, die
die Verwaltungsstelle und die Gesellschaft nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zugelassen haben)
eingereicht werden. Per Telefon oder auf anderem elektronischen Wege erteilte Ricknahmeauftrige von
Privatanlegern oder berechtigten institutionellen Anlegern werden von der Verwaltungsstelle nicht akzeptiert.

Institutionelle Anleger und Vertriebsstellen kénnen Riicknahmen auch per Telefon beauftragen. Die Informationen
hinsichtlich von per Telefon tbermittelten Riicknahmeauftrigen werden dem Anteilinhaber iiber eine aufgezeichnete
Telefonleitung bestitigt. Telefonische Riicknahmeauftrige von institutionellen Anlegern und Vertriebsstellen werden
nur bearbeitet, wenn der Name des Anteilinhabers und die Kontonummer sowie die Anschrift, Telefax-Nummer
und/oder E-Mail-Adresse (in Fillen, in denen der Anteilinhaber Informationen von der Gesellschaft elektronisch
erhalten méchte), an welche die Riicknahmebestitigung tbersandt werden soll, mit den bei der Verwaltungsstelle
eingetragenen Angaben des Anteilinhabers iibereinstimmen. Wiinscht der Anleger die Ubersendung der
Umtauschbestitigung an einen anderen Namen bzw. eine andere Anschrift als den bzw. die bei der Verwaltungsstelle
eingetragenen/eingetragene, muss vor der Vornahme der Anderung eine schriftliche Bestitigung dieser Anderung
seitens des Anteilinhabers bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein. Der Riicknahmeantrag wird angenommen, die
Ricknahmebestitigungen werden jedoch weiterhin an den bestehenden eingetragenen Anteilinhaber gesendet, bis die
Verwaltungsstelle eine schriftliche Bestitigung des Anteilinhabers {iber die Anderung der Kontaktdaten erhalten hat.

MINIMALBESTAND
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Wenn die Ausfithrung eines Riicknahmeauftrags den Rickgang des Anteilsbesitzes eines Anteilinhabers in einem
Fonds oder einer Anteilsklasse auf einen Betrag zur Folge hat, der unter der Mindesterstzeichnung fiir diese Anteile
liegt, so kann die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle den gesamten Anteilsbesitz dieses Anteilinhabers in diesem
Fonds oder dieser Anteilsklasse zuriickkaufen. Siche Abschnitt ,,Kurzfristiger Handel, Obligatorische Ricknahme
von Anteilen und Verfall der Dividende® auf Seite 67.

RUCKNAHMEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem Geschiftstag zuriickgegeben
werden koénnen (einschliesslich der Anteile, die im Rahmen eines Umtauschs von einem Fonds in einen anderen
zurickgegeben werden) fir alle Fonds auf 10 % der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile jenes Fonds zu
beschrinken. In diesem Fall werden alle relevanten Ricknahmeauftrige anteilsmissig im Verhiltnis zur Anzahl der
beauftragten Riicknahmen reduziert. Anteile, die aus diesem Grund nicht eingel6st werden, werden so behandelt, als
wire deren Riicknahme fiir den nichsten Geschiftstag und alle darauf folgenden Handelstage beantragt worden, bis
der urspriingliche Antrag vollstindig erfullt worden ist. Auf diese Weise zurlickgenommene Anteile werden zu dem
an dem Geschiftstag der tatsichlichen Riicknahme geltenden Nettoinventarwert pro Anteil bewertet (wobei die
zuriickgebenden Anteilinhaber alle Risiken, die mit der Anderung des Nettoinventarwerts je Anteil an solchen
Geschiftstagen verbunden sind, auf sich nehmen). An jedem Geschiftstag werden die aufgeschobenen
Ricknahmeauftrige vor spiteren Antrigen erfilllt, und zwar in der Reihenfolge, in der die Auftrige urspringlich
eingegangen waren. Werden Riicknahmeauftrige auf diese Weise aufgeschoben, wird die Verwaltungsstelle die
betreffenden Anteilinhaber benachrichtigen.

Die Gesellschaft kann mit Billigung durch ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber eines Fonds Vermdgenswerte
der Gesellschaft zur Erfillung eines Riicknahmeauftrags an einen Anteilinhaber tibertragen, mit der Massgabe, (i)
dass bei einem Auftrag auf Riicknahme von Anteilen, die 5 % oder weniger des Anteilkapitals der Gesellschaft oder
eines Fonds ausmachen oder (ii) mit der Zustimmung des Anteilinhabers, der diese Ricknahme beauftragt hat,
Vermégenswerte ohne die Billigung durch ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber tGbertragen werden kénnen,
wenn die Geschiftsfithrung dies als gerecht erachtet und eine solche Ausschiittung nicht die Interessen der tibrigen
Anteilinhaber beeintrichtigt. Wenn der Anteilinhaber, der diese Ricknahme beauftragt hat, es verlangt, kann die
diese Vermégenswerte verkaufen und den Exlés an den zuriickgebenden Anteilinhaber tberweisen.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Anteilinhaber sollten wissen, dass eine Vertriebsstelle in Verbindung mit Ricknahmen Kundendienstgebithren
berechnen kann und Anteilinhaber sollten fiir detaillierte Informationen ihren Finanzberater konsultieren. Diese
Gebiihren werden nicht von den Fonds oder dem Anlageberater bezahlt oder von den Fonds auferlegt und sind
Gegenstand einer Vereinbarung zwischen den Vertriebsstellen und deren Kunden. Diese Gebthren fallen zusitzlich
zu einem etwaigen Ricknahmeabschlag und einer etwaigen Handelsgebthr, die wie in diesem Prospektauszug
beschrieben Anwendung finden, an.

Wenn ein Riicknahmeauftrag 5 % oder mehr des Nettoinventarwertes eines Fonds umfasst, ist die Gesellschaft
berechtigt, die durch diesen Riicknahmeantrag entstehenden Kosten des nétigen Verkaufs von Wertpapieren des
Fonds von den Ricknahmeerlésen einzubehalten, falls der Fonds an dem entsprechenden Geschiftstag
Nettoriicknahmen aufweist.

Ubersteigen die Kosten fur die Abfertigung, I:Tberweisung, Erledigung oder sonstige Ausfithrung solcher Zahlungen
den Wert der Riicknahmeerl6se, ist die Gesellschaft berechtigt, die Riicknahmeerlése zu Gunsten der restlichen
Anteilinhaber einzubehalten, mit der Massgabe, dass der Wert solcher Riicknahmeerl6se auf keinen Fall US$ 20 im
Falle von US Dollar-Anteilsklassen oder den Gegenwert in Euro, Pfund Sterling, Hongkong-Dollar, Australischen
Dollar, Schweizer Franken, Kanadischen Dollar, Renminbi, Schwedischen Kronen, Neuseeland-Dollar oder
Singapur-Dollar oder Norwegischen Kronen bei Euro-, Pfund Sterling-, Hongkong-Dollar-, Australischen Dollar-,
Schweizer Franken-, Kanadischen Dollar-, Renminbi-, Schwedischen Kronen-, Neuseeland-Dollar-, Singapur-
Dollar- bzw. Norwegischen Kronen-Anteilsklassen tbersteigen darf.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Riicknahmeetldse in einer anderen Wihrung als die der zuriickgenommenen
Anteilsklasse zu zahlen. Anleger, die die Zahlung des Riicknahmeerléses von Anteilen in einer Wihrung winschen,
die nicht mit der Wihrung der zuriickgenommenen Anteilsklasse tbereinstimmt, tragen alle etwaigen
Wihrungsumtauschkosten. Diese Wihrungsumrechnungskosten werden nicht von dem betreffenden Fonds
getragen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf Riicknahmeerlése einen Steuerabzug zu dem jeweils geltenden Steuersatz
vorzunehmen, es sei denn, die Gesellschaft hat von dem jeweiligen Anteilinhaber eine FErklirung in der
vorgeschriebenen Form erhalten, die bestitigt, dass der Anteilinhaber kein in Irland Ansissiger ist, im Hinblick auf
welchen ein Steuerabzug erforderlich ist.
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KURZFRISTIGER HANDEL, OBLIGATORISCHE RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
VERFALL DER DIVIDENDE

Das Riicknahmerecht ist nicht darauf ausgerichtet, exzessiven und/oder kurzfristigen Handel zu ermdglichen.

Weder die Verwaltungsstelle noch die Gesellschaft ist in der Lage, die Kauf- und Rickkauftitigkeit (Round Trips)
von Finanzintermediiren, die iber Sammelkonten handeln, zu iberwachen, und in solchen Fillen obliegt es dem
Finanzintermedidr, sein(e) Konto (Konten) zu tberwachen, um festzustellen, ob die Handelsbeschrinkungen
verletzt werden. Fin ,,Round Trip* ist Giblicherweise ein Kauf und eine Riicknahme von Anteilen desselben Fonds.
Die Gesellschaft kann die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediir, der
Anteile auf einem Sammelkonto hilt) durchfihrt, einschrinken.

Wenn nach einer Ricknahme die Anteile eines Anteilinhabers in einem Fonds oder einer Anteilsklasse unter den
anfinglichen Mindestzeichnungsbetrag fir diese Anteile fallen, kann die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle alle
Anteile des Anteilinhabers an einem solchen Fonds oder einer Anteilsklasse zurlicknehmen. Bevor die Gesellschaft
diesen Schritt unternimmt, hat sie den Anteilinhaber schriftlich davon in Kenntnis zu setzen und ihm eine
dreissigtigige  Frist zum Kauf zusitzlicher Anteile einzurdumen, damit der Anteilinhaber die
Mindestzeichnungserfordernisse erfiillen kann. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, diese Regelung jederzeit
auszusetzen oder zu andern.

Wenn Anteilinhaber US-Personen werden oder Anteile fiir Rechnung oder Nutzen von US-Personen halten oder
sonst Anteile rechtswidrig oder unter Umstinden besitzen, die fir die Gesellschaft oder die Gesamtheit ihrer
Anteilinhaber rechtlich, steuerlich oder finanziell negative Folgen haben oder haben kénnten, haben sie die
Gesellschaft unverztglich schriftlich zu benachrichtigen.

Wird dem Verwaltungsrat bekannt, dass ein Anteilinhaber (1) eine US-Person ist oder Anteile fiir Rechnung einer
US-Person hilt; (2) Anteile rechtswidrig oder sonst unter Umstinden besitzt, die fiir die Gesellschaft oder die
Gesamtheit ihrer Anteilinhaber rechtlich, steuerlich oder finanziell negative Folgen haben oder haben kénnten,
(insbesondere, wenn ein Anteilinhaber an tibermassigen Handelsaktivititen beteiligt ist) kann der Verwaltungsrat (1)
den Anteilinhaber anweisen, die Anteile binnen 30 Tagen nach der Anweisung an eine vom Verwaltungsrat
designierte Person zu einem Preis zu verkaufen, der gleich dem Nettoinventarwert der Anteile an dem auf das
Datum der Anweisung nichstfolgenden Geschiftstag ist; oder (2) die Anteile zum Nettoinventarwert der Anteile an
dem auf das Datum der Mitteilung an den Anteilinhaber nichstfolgenden Geschiftstag einlésen. Satzungsgemiss
muss jede Person, die entdeckt, dass sie Anteile besitzt, die sie nach den obigen Vorschriften nicht besitzen diirfte,
und diese Anteile nicht gemdss diesen Vorschriften Ubertrigt oder zwecks Riicknahme ausliefert, die Gesellschaft
fir die Anspriche, Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schiden, Verluste, Kosten und Aufwendungen
entschidigen, die die Gesellschaft direkt oder indirekt erlitten hat oder die fur sie direkt oder indirekt aus oder in
Verbindung mit der Nichteinhaltung dieser Verpflichtungen seitens dieser Person entstanden sind.

Die Satzung sicht vor, dass nicht eingeforderte Ausschiittungen nach sechs Jahren automatisch verfallen und dem
Vermégen des betreffenden Fonds zugefiihrt werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile eines Anteilinhabers bezichungsweise Anteile, auf die eine dritte Partei aufgrund
von Ubertragungen ein Anrecht hat, in Ubereinstimmung mit den Satzungsbestimmungen zuriickzukaufen. Die
Gesellschaft legt gegeniiber dem Anteilinhaber oder der dritten Partei, die fir diesen Anteil ein Anrecht auf die
Nettoetl6se aus dem Riickkauf hat, Rechenschaft ab, indem simtliche betreffenden Gelder auf ein gesondertes
verzinsliches Konto tbertragen werden, welches fir die Gesellschaft eine dauerhafte Verbindlichkeit ist, und die
Gesellschaft gilt in Bezug auf diese als Schuldner und nicht als Treuhdnder gegentiber diesem Anteilinhaber oder einer
sonstigen Person.

ANLEGERKONTO

Es wird ein Anlegerkonto bei Citibank NA eingerichtet, um Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen der Fonds
auszufithren. Das Anlegerkonto besteht zu jeder Zeit zu Gunsten der Anteilinhaber, zukiinftigen Anteilinhaber und
chemaligen Anteilinhaber, deren Gelder zum jeweiligen Zeitpunkt im Anlegerkonto verwahrt werden. Das
Anlegerkonto stellt kein Konto zu Gunsten eines Fonds dar.

Die Verwaltung des Anlegerkontos erfolgt durch den Verwalter. Alle Zeichnungen und Ricknahmen (ausser in
Verbindung mit einer Bartibertragung in einen Fonds hinsichtlich einer Erstzeichnung) miissen unter Verwendung
des Anlegerkontos ausgefiihrt werden. Der Verwalter ist fiir die Buchhaltung des Anlegerkontos zustindig, und
wihrend alle im Anlegerkonto gehaltenen Vermdgenswerte in einem einzelnen Konto vermischt werden, pflegt der
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Verwalter das Anlegerkonto auf eine solche Weise, dass die Vermégenswerte, die einem Anteilinhaber, zukinftigen
Anteilinhaber oder chemaligen Anteilinhaber beziiglich der Zeichnung oder Rucknahme von Anteilen einer
Anteilsklasse durch einen solchen Anteilinhaber, zukiinftigen Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber
zuzuschreiben sind, vom Verwalter separat in den Biichern und Aufzeichnungen des Anlegerkontos erfasst werden.

Alle Kosten, Gebiihren und anderen Ausgaben, die vom oder tGber das Anlegerkonto in Verbindung mit dessen
Einrichtung, Pflege und Betrieb entstehen, sind Ausgaben der Fonds.

Einzelheiten zu Risiken in Zusammenhang mit dem Anlegerkonto sind dem obigen Abschnitt ,Risiken in
Zusammenhang mit dem Anlegerkonto® zu entnehmen.

Wie man Anteile umtauscht oder tibertrigt

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Alle Anteilsklassen (mit Ausnahme der Anteilskiassen E, U und V)

Im Allgemeinen ist ein Umtausch von Anteilen nur zwischen einander entsprechenden Anteilsklassen
zuldssig. Ein Anteilinhaber einer bestimmten Klasse von Anteilen an einem Fonds kann diese Anteile nur in
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse an einem anderen Fonds zum jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen,
wobei die Wihrung, in der die Anteilsklassen denominiert sind, sich unterscheiden kann. Ein Umtausch kann
ebenfalls durchgefithrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage
erreichen will (z.B. zwischen den Klassen A$dis und A$acc).

Umtauschauftrige kénnen an jedem Geschiftstag eingereicht werden. Umtauschauftrige werden jedoch erst dann
bearbeitet, wenn der Auftrag bei der Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft eingegangen und von der
Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft selbst oder in deren Namen angenommen wurde. Vorsorglich wird
angemerkt: Alle Umtauschauftrige, die sich auf den Janus Asia Fund, den Janus Asia Frontier Markets Fund, den
Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund
beziehen, mussen vor dem auf Seite 64 angegebenen Handelsschluss fiir den Janus Asia Fund, den Janus Asia
Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und
den Janus Japan Fund eingehen.

Anteilsklasse E

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse E ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse E zulidssig.
Ein Inhaber von Anteilen der Klasse E eines Fonds kann diese Klasse E-Anteile nur in entsprechende Anteile der
Klasse E an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen. Die Anteilsklassen kénnen
auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Ein Umtausch kann ebenfalls durchgefithrt werden, wenn der Anteilinhaber
eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage erreichen will (wie etwa zwischen den Klassen E$inc und
ESacc).

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse E oder von Anteilen
der Klasse E in eine der anderen Anteilsklassen nicht zuldssig.

Umtauschauftrige konnen an jedem Geschiftstag eingereicht werden. Umtauschauftrige werden jedoch erst dann
bearbeitet, wenn der Auftrag bei der Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft eingegangen und von der
Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft selbst oder in deren Namen angenommen wurde. Vorsorglich wird
angemerkt: Alle Umtauschauftrige, die sich auf den Janus Asia Fund, den Janus Asia Frontier Markets Fund, den
Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund
beziehen, mussen vor dem auf Seite 64 angegebenen Handelsschluss fiir den Janus Asia Fund, den Janus Asia
Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und
den Janus Japan Fund eingehen.

Anteilsklasse U

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse U ist nur zwischen den entsprechenden Anteilen der Klasse U
zulissig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse U eines Fonds kann diese Anteile der Klasse U ausschliesslich in
entsprechende Anteile der Klasse U eines anderen Fonds auf Grundlage der relativen Nettoinventarwerte
umtauschen, selbst wenn die Klassen nicht auf dieselbe Wihrung lauten. Ein Umtausch erfolgt gegebenenfalls auch,
um eine Anderung der fiir die Anlage des Anteilinhabers geltenden Dividendenpolitik umzusetzen (z. B. zwischen
Anteilen der Klassen Ufinc und U facc).
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Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse U oder von Anteilen der Klasse U in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zuldssig.

Umtauschantrige koénnen an jedem Geschiftstag erfolgen. Umtauschantrige werden erst nach Eingang und
Annahme durch die oder im Namen der Verwaltungsstelle oder Gesellschaft bearbeitet. Vorsorglich wird
angemerkt: Alle Umtauschauftrige, die sich auf den Janus Asia Fund, den Janus Asia Frontier Markets Fund, den
Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und den Janus Japan Fund
beziehen, mussen vor dem auf Seite 64 angegebenen Handelsschluss fiir den Janus Asia Fund, den Janus Asia
Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Japan Emerging Opportunities Fund und
den Janus Japan Fund eingehen.

Anteilsklasse V

In der Regel ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse V nur zwischen entsprechenden V-Anteilsklassen
zuldssig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse V eines Fonds kann diese Anteile ausschliesslich in entsprechende
Anteile der Klasse V eines anderen Fonds auf Grundlage der relativen Nettoinventarwerte umtauschen, selbst wenn
die Klassen nicht auf dieselbe Wihrung lauten. Ein Umtausch erfolgt gegebenenfalls auch, um eine Anderung der
fir die Anlage des Anteilinhabers geltenden Dividendenpolitik umzusetzen. Der Umtausch von Anteilen anderer
Klassen in Anteile der Klasse V oder von Anteilen der Klasse V in Anteile anderer Klassen ist in der Regel nicht
zulissig,

Drei Jahre nach Erwerb ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse V in Anteile der Klasse A desselben
Fonds unter Umstidnden zulidssig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse V des Fonds kann diese Anteile der
Klasse V nur in entsprechende Anteile der Klasse A desselben Fonds auf Grundlage der relativen
Nettoinventarwerte umtauschen, auch wenn die Wihrungen der Anteilsklassen moglichweise nicht tbereinstimmen
(etwa zwischen Anteilen der Klassen V§inc und A€inc). Fin Umtausch erfolgt gegebenenfalls auch, um eine
Anderung der fiir die Anlage des Anteilinhabers geltenden Dividendenpolitik umzusetzen (z. B. zwischen Anteilen
der Klassen V$inc und V$acc oder A$acc).

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse V oder von Anteilen der Klasse V in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zuldssig.

Bei der Ermittlung des Dreijahreszeitraums gilt fiir jeden Fonds und jeden Anteilinhaber, dass die Anteile, die am
lingsten gehalten wurden, zuerst umgetauscht werden.

Umtauschantrige koénnen an jedem Geschiftstag erfolgen. Umtauschantrige werden erst nach Eingang und
Annahme durch die oder im Namen der Verwaltungsstelle oder Gesellschaft bearbeitet. Vorsorglich wird
angemerkt: Alle Umtauschantrige, die sich auf den Janus Asia Fund, den Janus Asia Frontier Markets Fund, den
Janus Asia Growth Drivers Fund und den Janus Japan Fund beziechen, miissen vor dem auf Seite 60 angegebenen
Handelsschluss fir den Janus Asia Fund, den Janus Asia Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers
Fund und den Janus Japan Fund eingehen.

HANDELSSCHLUSS UND ABWICKLUNG

Umtauschauftrige mussen vor den in den Tabellen auf Seite 64 angegebenen Handelsschlusszeiten an einem
Geschiftstag empfangen oder angenommen werden und wenn sie angenommen werden, wird die Ricknahme der
Anteile eines Fonds und die Ausgabe der Anteile im Rahmen des Umtauschs zum dem an diesem Geschiftstag
jeweils ermittelten Nettoinventarwert abgewickelt. Umtauschauftrige, die nach diesen Terminen empfangen und
angenommen werden, werden zu dem am nichsten Geschiftstag berechneten Nettoinventarwert abgewickelt. Bei
einem Umtausch kann man Bruchteilsanteile erhalten.

Die Vertriebsstellen haben sicherzustellen, dass alle Umtauschauftrige, die sie empfangen, zigig an die
Verwaltungsstelle weitergeleitet werden.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, einen Umtauschantrag zuriickzuweisen und die Umtauschprivilegien
nach vorheriger Mitteilung an die Anleger und an die Zentralbank jederzeit abzuindern oder zu kindigen.

Umtauschantrige kénnen erst dann ausgefiihrt werden, wenn alle vorherigen Transaktionen in Zusammenhang mit

den umzutauschenden Anteilen abgeschlossen worden sind und die Gesellschaft bis zum entsprechenden
Abrechnungszeitpunkt alle Abrechnungsgelder beziiglich jener Anteile erhalten hat.
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INFORMATIONEN, DIE DIE VERWALTUNGSSTELLE BENOTIGT

Umtauschauftrige kénnen an die Verwaltungsstelle schriftlich, per Telefax, oder nach vorheriger Genehmigung der
Zentralbank auf sonstige von der Verwaltungsstelle und der Gesellschaft genehmigte elektronische Weise gestellt
werden. Bei einem Tauschantrag muss der Anteilinhaber die folgenden Angaben machen:

e  Name und Kontonummer des Anteilinhabers

e Anschrift, Telefax-Nummer und E-Mail-Adresse (wenn Anteilinhaber zugestimmt hat, Informationen per E-
Mail von der Gesellschaft tibersandt zu bekommen) des Anteilinhabers, an welche die Tauschbestitigung
ubersandt werden soll;

e Name des Fonds und die Anteilsklasse(n) sowie die Wihrung der Anteile, die getauscht werden sollen;

e  die Zahl oder der Wert der zu tauschenden Anteile

e genaue Angaben tber die Anteile, die der Anteilinhaber statt seines urspriinglichen Bestands erhalten mochte
(d. h. Name der Anteilsklasse und des Fonds und die Wihrung der Anteile, die an den Anteilinhaber
auszugeben sind) und

e Angaben zum Bankkonto des Anteilinhabers, das auf dieselbe Wihrung lautet wie die Anteile, die an den
Anteilinhaber ausgegeben werden sollen.

Vertriebsstellen und institutionelle Anleger kénnen auch telefonisch einen Umtausch beantragen. Bei telefonisch
gestellten Umtauschauftrigen werden diese Angaben dem Anteilinhaber iber eine aufgezeichnete Telefonleitung
bestitigt. Die Bearbeitung telefonisch gestellter Umtauschantrige erfolgt nur unter der Voraussetzung, dass die zur
Verfiigung gestellten Informationen (d. h. der Name des Anteilinhabers und die Kontonummer sowie die Anschrift,
Telefax-Nummer und, wo zutreffend, E-Mail-Adresse, an welche die Umtauschbestitigung tibersandt werden soll),
mit den bei der Verwaltungsstelle eingetragenen Angaben des Anteilinhabers tbereinstimmen. Winscht der
Anteilinhaber die Ubersendung der Umtauschbestitigung an einen anderen Namen bzw. eine andere Anschrift als
den bzw. die bei der Verwaltungsstelle eingetragenen/eingetragene, muss vor der Vornahme der Anderung eine
schriftliche Bestitigung dieser Anderung seitens des Anteilinhabers bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein. Der
Umtauschauftrag wird angenommen, die Umtauschbestitigungen werden jedoch weiterhin an die bestehenden
Kontaktdaten gerichtet, solange keine schriftliche Bestitigung der Anderung bei der Verwaltungsstelle eingegangen
1St.

Die Anzahl der im Rahmen der Umtauschtransaktion ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen
Nettoinventarwerten der Anteile der beiden beteiligten Fonds am Geschiftstag, an dem der Umtauschauftrag
ausgefthrt wird, und wird wie folgt berechnet:

NS = (PxQxR)
wobei: \%
NS = die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Fonds; und
P = die Anzahl der Anteile am urspringlichen Fonds, die laut Antrag des

Anteilinhabers umzutauschen sind; und

Q = der Rucknahmepreis je Anteil des urspringlichen Fonds am
entsprechenden Geschiftstag; und

R = falls zutreffend, der entsprechende Wechselkurs, der durch oder im
Namen der Gesellschaft zur Umrechnung der Anteilswihrung des
urspriinglichen Fonds in die Anteilswihrung des neuen Fonds
festgesetzt wird; und

Y = der Ausgabekurs der Anteile am neuen Fonds am entsprechenden
Geschiftstag ist.

MINIMALBESTAND

Umtauschantrige kénnen nach freiem Ermessen der Gesellschaft nicht angenommen werden, wenn dies dazu
fihren wiirde, dass die von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile den Mindestzeichnungsbetrag fiir den Fonds,
fir den die Anteile einzulésen sind, und fiir den Fonds, fiir den die Anteile ausgegeben werden, unterschreiten
wirden. In solchen Fillen kann die Gesellschaft alle Anteile eines Anteilinhabers an einem Fonds oder einer
Anteilsklasse zurticknehmen. Bevor die Gesellschaft diesen Schritt unternimmt, hat sie den Anteilinhaber schriftlich
davon in Kenntnis zu setzen und ihm eine dreissigtigige Frist zum Kauf zusitzlicher Anteile einzurdumen, damit
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der Anteilinhaber die Mindestzeichnungserfordernisse erfiillen kann. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor,
diese Regelung jederzeit auszusetzen oder zu dndern.

UBERMASSIGER UND/ODER KURZFRISTIGER HANDEL

Die Umtauschprivilegien sollen den exzessiven und/oder kurzfristigen Handel nicht etleichtern. Alle Anteilsklassen
des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund unterliegen ggf. einer Handelsgebiihr, die nachstehend unter ,,Gebthren und
Aufwendungen® genauer beschrieben ist. Weder die Verwaltungsstelle noch die Gesellschaft ist in der Lage, die
Kauf- und Rickkauftitigkeit (Round Trips) von Finanzintermedidren, die tber Sammelkonten handeln, zu
tberwachen, und in solchen Fillen obliegt es dem Finanzintermediir, sein(e) Konto (Konten) zu tiberwachen, um
festzustellen, ob die Handelsbeschrinkungen verletzt werden. Ein ,,Round Trip® ist Giblicherweise ein Kauf und eine
Ricknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft kann die Anzahl der Round Trips, die ein
Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediit, der Anteile auf einem Sammelkonto hilt) durchfiihrt, einschrinken.
Nihere Angaben finden Sie im Abschnitt ,,Ubermissiger und/oder kurzfristiger Handel* auf Seite 56.

WEITERE GEBUHREN UND STEUERN

Manche Vertriebsstellen kénnen beim Umtausch von Anteilen der Klasse A zur Deckung der mit solchen
Transaktionen verbundenen Aufwendungen eine Umtauschgebithr von bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der
umzutauschenden Anteile erheben. Die Anleger sollten bei ihrem Finanzberater ausfiihrlichere Informationen
einholen. Diese Gebiithren werden nicht von den Fonds erhoben (oder von den Fonds bezahlt) und sind
Gegenstand einer Vereinbarung zwischen den Vertriebsstellen und deren Kunden. Diese Gebithren (sofern sie
anfallen) fallen zusitzlich zu einem etwaigen Riicknahmeabschlag und/oder einer etwaigen Handelsgebiihr, wie im
Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen® auf Seite 89 dieses Prospektauszugs beschrieben, an.

Der Umtausch von Anteilen kann steuerliche Folgen haben; die Anleger sollten sich bei ihrem Steuerberater tber
die steuerlichen Folgen eines Umtauschs erkundigen. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, das Recht auf
Umtausch fiir die Anteile an einem oder mehreren Fonds unter den im Abschnitt ,,Zeitweilige Aussetzung der
Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Riicknahme* beschriebenen Umstinden auszusetzen.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsstelle ist fiir betriigerische oder filschliche Zeichnungen haftbar,
vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Feststellung der Giltigkeit der Umtauschantrige
ein.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Ubertragung von Anteilen kann iiber eine Vertriebsstelle vorgenommen werden und erfolgt schriftlich in der
tiblichen oder gewohnlichen Form. Bei jeder Form von Ubertragung sind der vollstindige Name und die
vollstindige Anschrift des Anteilinhabers, der Anteile iibertrigt (der ,,Ubertragende®) und der Person, die die
Anteile empfingt (der ,,Empfinger”) anzugeben, vorbehaltlich der Tatsache, dass der Empfinger ecine
Vertriebsstelle ist oder sonst von der Hauptvertriebsgesellschaft in anderen Weise gebilligt wird. Bei der
Ubertragung von Anteilen der Klasse U muss der Empfinger ein qualifizierter Anleger sein. Bei der Ubertragung
von Anteilen der Klasse Z muss der Empfinger ein berechtigter institutioneller Anleger sein. Die Urkunde tber die
Ubertragung eines Anteils wird von oder im Namen des Ubertragenden unterschrieben und muss nicht vom
Empfinger unterschrieben werden. Der Ubertragende gilt weiterhin als Besitzer des Anteils, bis der Name des
Empfingers in das betreffende Anteilsregister eingetragen ist. Der Name des Empfingers wird erst im Anteilregister
eingetragen, wenn die Verwaltungsstelle, falls erfordetlich, ein ausgefiilltes Antragsformular und alle zum Nachweis
der Identitdt des Empfingers notwendigen Dokumente erhilt, die zur Erfilllung der geltenden Bestimmungen gegen
die Geldwische erforderlich sind. Ein Empfinger kann bei Bedarf ein ausgefiilltes Antragsformular per Telefax oder
sonstige elektronische Medien vorlegen, die von der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle genechmigt wurden. Es
werden jedoch keine Rucknahmeerlése an den entsprechenden Empfinger hinsichtlich eines Riicknahmeauftrags
ausbezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden kénnen), bevor das Original-Antragsformular
und die gesamte dazugehdrige Dokumentation zur Verhinderung von Geldwische durch oder im Namen der
Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft empfangen oder angenommen wurde.

Anteile der Klasse B, die binnen vier Jahren nach ihrem Ausgabetag Gibertragen werden, unterliegen eventuell einer
vom Ubertragenden zu entrichtenden Gebthr, die auch bei ihrer Ricknahme zu entrichten gewesen wire. Der
Empfinger hat gegebenenfalls eine Gebtihr zu entrichten, falls er die Anteile der Klasse B binnen vier Jahren nach
Erwerb durch Ubertragung wieder verdussert; diese Gebithr wird zum gleichen Satz berechnet, als ob der
Empfinger die Anteile durch Zeichnung erworben hitte. Der Verwaltungsrat kann es ablehnen, eine Ubertragung
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von Anteilen zu registrieren, wenn eine der oben genannten Gebiihren nach einer Ubertragung nicht entrichtet wird.

Fir Anteile der Klasse V, die binnen drei Jahren nach dem Ausgabedatum dieser Anteile ibertragen werden, kann,
wie auch bei der Riickgabe von Anteilen, eine vom Ubertragenden zahlbare Gebithr anfallen. Der
Ubertragungsempfinger muss gegebenenfalls eine Gebiihr zahlen, wenn er die Anteile der Klasse V binnen drei
Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verdussert. Diese Gebiihr entspricht jener Gebiihr, die bei Erwerb
durch Zeichnung anfiele. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilstibertragung ablehnen, wenn die
vorstehenden Gebiihren infolge einer Ubertragung nicht vollstindig bezahlt wurden.

Die Ubertragung von Anteilen soll den exzessiven und/oder kurzfristigen Handel nicht etleichtern. Alle
Anteilsklassen des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund
und des Janus Emerging Markets Fund unterliegen gef. einer Handelsgebiihr, die nachstehend unter ,,Gebiihren und
Aufwendungen® genauer beschrieben ist. Eine solche Gebiihr ist an die Gesellschaft zahlbar. Die Gesellschaft behilt
sich das Recht vor, diese Gebiihr fiir jeden Anleger zu erheben.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf Riicknahmeerlése einen Steuerabzug zu dem jeweils geltenden Steuersatz
vorzunehmen, es sei denn, die Gesellschaft hat von dem jeweiligen Anteilinhaber eine Erklirung in der
vorgeschriebenen Form erhalten, die bestitigt, dass der Anteilinhaber kein in Irland Ansissiger ist, im Hinblick auf
welchen ein Steuerabzug erforderlich ist. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, die von einem Ubertragenden
gehaltene Anzahl an Anteilen einzuldsen, die zur Erfillung einer entstchenden Steuerpflicht erforderlich ist. Die
Gesellschaft wird ohne die vorherige Zustimmung der Direktoren (oder der Verwaltungsstelle, die auf Grund einer
tibertragenen Vollmacht handelt) keine Ubertragung von Anteilen registrieren, und wird ferner erst dann eine solche
Ubertragung registrieren, wenn sie eine BErklirung hinsichtlich der Steueransissigkeit oder des Steuerstatus des
Ubertragungsempfingers in der durch die Revenue Commissioners vorgeschriebenen Form erhalten hat.

Ausschiittungspolitik

Realisierte
Anteilsklasse Hiufigkeit des Netto-Kapitalertrag | Netto-Kapital-
Dividendenausweises gewinne Hiufigkeit der Ausschiittung
Thesaurierende Anteilsklassen (acc) -
Alle thesaurierenden Anteilsklassen (acc) Entfillt Entfillt Entfillt Entfillt
Ausschiittende Anteilsklassen (dis oder inc)
Janus Asia Frontier Markets Fund — Alle Monatlich Monatlich Enthalten Monatlich, tiblicherweise am
ausschittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Asia Growth Drivers Fund — Alle Monatlich Monatlich Enthalten Monatlich, tiblicherweise am
ausschittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschaftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Asia Fund — Alle ausschiittenden Jdhrlich oder halbjahrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
IAnteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des Sfter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Balanced Fund - Monatlich Monatlich Enthalten Monatlich, iiblicherweise am
\Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschaftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Emerging Markets Fund — Jéhrlich oder halbjihrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
\Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des Sfter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Europe Fund — Jédhrlich oder halbjihrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhrlich oder halbjahtlich am
\Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem cinem anderen Datum oder
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Verwaltungsrats

Ermessen des

ofter nach dem Ermessen des

|Anteilsklasse A$dis

dem Ermessen des
Verwaltungsrats

nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats

Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Global Life Sciences Fund — Jahrlich oder halbjahtlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhrlich oder halbjihtlich am
|Alle ausschittenden Anteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder ofter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des ofter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Global Research Fund — Jahrlich oder halbjahtlich Jéhrlich oder Enthaltent Jahtlich oder halbjahrlich am
|Alle ausschuttenden Anteilsklassen (inc) mit oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
\Ausnahme der Anteilsklasse B$inc Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des ofter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Global Research Fund — Jéhrlich oder 6fter nach | Jéhrlich oder 6fter Enthaltent Jahrlich am oder um den 15.
/Anteilsklassen B§inc dem Ermessen des nach dem Ermessen Mai oder 6fter nach dem
Verwaltungsrats des Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
Janus Global Technology Fund — Jédhrlich oder halbjahrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
)Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Japan Emerging Opportunities Fund — Monatlich Monatlich Enthalten Monatlich, ublicherweise am
IAlle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschiceht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Japan Fund - Alle ausschittenden Monatlich Monatlich Enthalten Monatlich, ublicherweise am
IAnteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschiceht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals  |]ihtlich oder halbjihrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
Janus US All Cap Growth Fund) — oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Alle ausschiittenden Anteilsklassen (dis oder inc) | Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
imit Ausnahme der Anteilsklassen A$dis und 1$dis dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals Jahrlich oder 6fter nach | Jéhrlich oder 6fter Enthaltent Jéhrlich am oder um den 15.
Janus US All Cap Growth Fund) - dem Ermessen des nach dem Ermessen Mai oder 6fter nach dem
\Anteilsklassen A$dis und 1$dis Verwaltungsrats des Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
Janus US Fund — Alle ausschiittenden Jédhrlich oder halbjihrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
IAnteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an bzw. um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem anderen Terminen oder
Verwaltungsrats Ermessen des hiufiger nach Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus US Research Fund — Jédhrlich oder halbjahrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhrlich oder halbjahtlich am
\Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) mit oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
IAusnahme der Anteilsklasse B$inc Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus US Research Fund — Jahtlich oder 6fter nach | Jahtlich oder 6fter Enthaltent Jéhrlich am oder um den 15.
\Anteilsklasse B$inc dem Ermessen des nach dem Ermessen Mai oder 6fter nach dem
Verwaltungsrats des Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
Janus US Twenty Fund — Jahrlich oder halbjahtlich Jéhrlich oder Enthaltent Jahrlich oder halbjahrlich am
)Alle ausschuttenden Anteilsklassen (dis oder inc) | oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
imit Ausnahme der Anteilsklasse 1$dis Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des ofter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus US Twenty Fund — Jahrlich oder 6fter nach | Jéhrlich oder 6fter Enthaltent Jahrlich am oder um den 15.
|Anteilsklasse 1$dis dem Ermessen des nach dem Ermessen Mai oder 6fter nach dem
Verwaltungsrats des Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
Janus US Venture Fund — Jdhrlich oder halbjahrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
)Alle ausschittenden Anteilsklassen (dis oder inc) | oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
mit Ausnahme der Anteilsklasse A$dis Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus US Venture Fund — Jéhtlich oder 6fter nach | Jihtlich oder 6fter Enthaltent Jéhtlich am oder um den 15.

Mai oder 6fter nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats
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Anteilsklasse Z$inc

oder 6fter nach dem
Ermessen des

Verwaltungsrats

halbjahtlich oder 6fter]
nach dem Ermessen

des Verwaltungsrats

[Perkins Global Value Fund — Jéhrlich oder halbjihrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
)Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
[Perkins US Stratetic Value Fund — Jéhrlich oder halbjahrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhtlich oder halbjahtlich am
\Alle ausschiittenden Anteilsklassen (dis oder inc) | oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
imit Ausnahme der Anteilsklassen A$dis und I1$dis| Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Perkins US Strategic Value Fund — Jéhtlich oder 6fter nach | Jdhrlich oder 6fter Enthaltent Jahtlich am oder um den 15.
\Anteilsklassen A$dis und I$dis dem Ermessen des nach dem Ermessen Mai oder 6fter nach dem
Verwaltungsrats des Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
INTECH European Core Fund - Jéhrlich oder 6fter nach | Jéhrlich oder 6fter Enthaltent Jahrlich am oder um den 15.
Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) dem Ermessen des nach dem Ermessen Oktober oder 6fter nach dem
Verwaltungsrats des Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
INTECH Global Dividend Fund — Monatlich Monatlich Enthalten Monatlich, iiblicherweise am
)Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschiceht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
INTECH US Core Fund — Jahrlich oder halbjahtlich Jéahrlich oder Enthaltent Jéhrlich oder halbjahrlich am
)Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder
dem Ermessen des oder 6fter nach dem 6fter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Ermessen des Verwaltungsrats
Verwaltungsrats
Janus Global Diversified Alternatives Fund — |Jihrlich oder halbjihtlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhrlich oder halbjahtlich am
)Alle ausschiittenden (inc) Anteilsklassen oder an einem anderen | halbjihrlich oder an oder um den 15. April
Datum oder 6fter nach |einem anderen Datum und/oder 15. Oktober oder an
dem Ermessen des oder 6fter nach dem einem anderen Datum oder
Verwaltungsrats Ermessen des ofter nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats Verwaltungsrats
Janus Global Real Estate Fund- Quartalsweise Quartalsweise Enthaltent Quartalsweise, tiblicherweise
|Alle ausschittenden Anteilsklassen (inc) am 15. Februar, 15. Mai, 15.
August und 15. November.
Wenn einer dieser Tage kein
Geschiftstag ist, geschieht die
Ausschiittung am letzten
Geschiftstag vor dem
jeweiligen Tag
Janus Flexible Income Fund — Monatlich Monatlich Enthaltent Monatlich, iiblicherweise am
|Alle ausschittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Global Flexible Income Fund — Monatlich Monatlich Enthaltent Monatlich, iiblicherweise am
|Alle ausschittenden Anteilsklassen (inc) 15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Global High Yield Fund — Monatlich Monatlich Enthaltent Monatlich, iiblicherweise am
|Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) mit 15. Tag des Monats. Wenn der
\Ausnahme der Anteilsklasse Z$inc 15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Global High Yield Fund — Jédhrlich oder halbjahrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jahtlich, halbjihrlich am oder
Anteilsklasse Z$inc oder 6fter nach dem  |halbjahtlich oder 6fter um den 15. Februar und/oder
Ermessen des nach dem Ermessen 15. August oder an einem
Verwaltungsrats des Verwaltungsrats anderen Datum oder 6fter nach
dem Ermessen des
Verwaltungsrats
Janus Global Investment Grade Bond Fund — Monatlich Monatlich Enthaltent Monatlich, tiblicherweise am
Alle ausschiittenden Anteilsklassen (inc) mit 15. Tag des Monats. Wenn der
IAusnahme der Anteilsklasse Z$inc 15. Tag kein Geschaftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats
Janus Global Investment Grade Bond Fund — | Jahtlich oder halbjihrlich Jéhrlich oder Enthaltent Jéhrlich oder halbjahrlich am

oder um den 15. April
und/oder 15. Oktober oder

ofter nach dem Ermessen des
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Verwaltungsrats

Janus Global Unconstrained Bond Fund -
IAlle ausschiittenden Anteilsklassen (inc)

Monatlich

Monatlich

Enthaltent

Monatlich, Gblicherweise am
15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschaftstag ist,
geschiceht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats

Janus High Yield Fund —
Alle ausschuttenden Anteilsklassen (inc)

Monatlich

Monatlich

Enthaltent

Monatlich, Gblicherweise am
15. Tag des Monats. Wenn der
15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem
15. Tag des Monats

Janus US Short-Term Bond Fund —
Alle ausschuttenden Anteilsklassen (inc)

Monatlich

Monatlich

Enthaltent

Monatlich, iblicherweise am
15. Tag des Monats. Wenn der

15. Tag kein Geschiftstag ist,
geschieht die Ausschiittung am
letzten Geschiftstag vor dem

15. Tag des Monats

T Hinsichtlich jeder erklirten Dividende kann der Verwaltungsrat entscheiden, ob und in welchem Umfang diese
Dividende aus den realisierten Netto-Kursgewinnen zu zahlen ist.

THESAURIERENDE ANTEILSKLASSEN (acc):

Die Gesellschaft nimmt keinen Dividendenausweis und keine Dividendenzahlung auf thesaurierende Anteilsklassen (d. h.
acc) vor. Jeglicher Nettoertrag und die realisierten Netto-Kursgewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern in dem
Nettoinventarwert pro Anteil berticksichtigt.

AUSSCHUTTENDE ANTEILSKLASSEN (dis oder inc):

Fir die ausschiittenden Anteilsklassen (dis oder inc) sollen Dividenden ausgewiesen und ausgeschittet werden, die aus
dem gesamten oder einem Teil des Nettokapitalertrags bestehen, wie unten angegeben. Alle oder Teile der bei
Verkdufen von Vermdgenswerten aus dem Portfolio realisierten Netto-Kursgewinne (d. h. Netto-Kursgewinne
abziiglich realisierter und nicht realisierter Verluste) der oben genannten Anteilsklassen kénnen periodisch ausgewiesen
und ausgeschiittet. Bis zum Tag der Festsetzung der Dividenden werden der nicht ausgeschiittete Nettokapitalertrag
und nicht ausgeschiittete realisierte Netto-Kursgewinne einbehalten und im Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse
berticksichtigt. Alle Nettokapitalertrige oder Netto-Kursgewinne, die in Ausschittungspetioden realisiert und nicht
ausgeschittet werden, kénnen auf kiinftige Ausschiittungsperioden vorgetragen werden.

Nicht realisierte Netto-Kursgewinne, die den ausschiittenden Anteilen (dis oder inc) der Fonds zuzurechnen sind,
werden nicht als Dividenden gezahlt, sondern einbehalten und in dem Nettoinventarwert pro Anteil berticksichtigt.

Zur Aufrechterhaltung einer Dividende kann fiir Kapitalausschiittungsklassen im Ermessen des Verwaltungsrats
eine Dividende von bis zu 100 % festgelegt und aus dem Kapital ausgeschiittet werden. Man datf nicht vergessen,
dass jegliche Kapitalausschiittung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschiittung verringert. Da
Ausschiittungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds vorgenommen werden diirfen, besteht ein héheres Risiko fiir
die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert, ,,Ertrige” zu Lasten eines
moglichen zukunftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteilsklassen dieses Fonds
erfolgen und der Wert zukunftiger Ertrdge ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann fortgefithrt werden, bis das gesamte
Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschiittungen aus dem Kapital andere steuerliche Auswirkungen als
Ertragsausschiittungen haben. Daher wird Inhabern von Kapitalausschiittungsklassen empohlen, sich hierzu beraten
zu lassen

Es wird darauf hingewiesen, dass die Erklirung von Dividenden fiir die Gebiihrenentnahmeklassen, die bestimmte
Gebithren und Aufwendungen aus dem Kapital anstatt aus den Ertrigen entnehmen koénnen, fir Anleger dieser
Anteilsklassen moglicherweise zu einer Erosion des Kapitals fithrt und dass durch den Verzicht auf einen Teil des
Potenzials fiir zukiinftiges Kapitalwachstum hohere Ertrige erzielt werden.

Da fiir die vorstehenden Anteilsklassen ein Einkommensausgleich durchgefiihrt wird, umfassen die Ausschiittungen

dieser Anteilsklassen einen Einkommensausgleichsbetrag. Dieser Betrag entspricht dem Einkommensausgleich, der
im Nettoinventarwert der Anteile dieser Klassen eingeschlossen ist.
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Antragsteller sollten auf ihrem Antragsformular angeben, ob sie die Dividenden lieber bar ausgezahlt haben wollen
oder diese automatisch wieder in weiteren Anteilen (der Klasse, fir die diese Ausschuttungen ausgewiesen wurden)
angelegt werden sollen. Wird auf dem Anmeldeformular keine Wahl getroffen, werden die Dividenden automatisch
wieder angelegt. Die Wahl kann durch schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsstelle gedndert werden.

Ertragsausschiittungen an  Anteilinhaber von ausschiittenden  Anteilsklassen  kénnen  aufgrund  von
Gebuhrenstrukturen, die auf verschiedene Anteilsklassen anwendbar sind, schwanken. Die Gebilihren flir alle
ausschiittenden Anteilsklassen sind im Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen® aufgelistet. Beispielsweise sind
Ertragsausschittungen an Anteilinhaber von ausschuttenden Anteilen der Klassen B$inc/B$inc (Hedged) und
B€inc/B€inc (Hedged) in der Regel niedriger als Ertragsausschittungen an Anteilinhaber von ausschuttenden
Anteilen der Klassen A$inc/A$inc (Hedged) und A€inc/A€inc (Hedged), weil bei Anteilen der Klassen B$inc/B$inc
(Hedged) und B€inc/B€inc (Hedged) Vertriebsgebtihren zu zahlen sind.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass Dividendenausschiittungen nicht zugesichert werden, dass die
Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und die aus den Anteilen erzielten Ertrige
sowohl steigen als auch fallen kénnen. Ausserdem sollten Anleger bedenken, dass sich der Wert der Anteile an den
Fonds bei jeder Dividendenausschittung um die H6he des Ausschiittungsbetrags verringert. Die zukinftigen
Ertrige und die Wertentwicklung der Anlagen koénnen durch viele Faktoren, einschliesslich
Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im Einflussbereich der Gesellschaft, der
Verwaltungsratsmitglieder oder sonstiger Personen liegen. Im Hinblick auf die zukinftige Wertentwicklung der
Gesellschaft oder der ecinzelnen Fonds und die daraus erzielten Ertrige konnen die Gesellschaft selbst, die
Verwaltungsratsmitglieder, der Anlageberater, die Unteranlageberater und ihre verbundenen Unternehmen weltweit
oder deren Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellten oder Mitarbeiter keine Zusicherungen machen.

Steuerliche Hinweise

Im Folgenden findet sich eine allgemeine Zusammenfassung der wichtigsten irischen Steuerfragen, die
auf die Gesellschaft und bestimmte Anleger der Gesellschaft als wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile an
der Gesellschaft Anwendung finden. Sie erhebt nicht den Anspruch, alle steuerlichen Konsequenzen
anzusprechen, die auf die Gesellschaft bzw. auf alle Arten von Anlegern zutreffen, von denen einige
moglicherweise besonderen Bestimmungen unterliegen. Beispielsweise wird darin nicht auf die
Steuerposition der Anteilinhaber eingegangen, deren Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft als
Anteilsbesitz in einem Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) gelten wiirde. Deshalb hingt
seine Anwendbarkeit von den individuellen Umstinden der einzelnen Anteilinhaber ab. Nachstehendes
stellt keine steuetliche Beratung dar, und Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich
von ihren professionellen Beratern iiber die mdgliche Besteuerung bzw. andere Konsequenzen des
Erwerbs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs oder der anderweitigen Verfiigung iiber die Anteile gemiss dem
am Ort ihrer Griindung, Staatsbiirgerschaft, ihrem Wohnort oder Domizil geltenden Recht und unter
Beriicksichtigung ihrer besonderen Umstinde zu informieren.

BESTEUERUNG IN DEN VEREINIGTEN STAATEN

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Titigkeiten in einer Weise zu betreiben, dass weder sie noch ein Fonds far
Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer in den Vereinigten Staaten als Gewerbetreibende(r) gilt und somit nicht
der US-Kérperschaftsteuer unterliegt. Jeder Fonds kann jedoch Anlagen in Wertpapiere vornehmen, die Ertrige
abwetfen, die der US-Quellen- und/oder Einkommensteuer untetliegen.

Das Nachstehende ist nur eine Ubersicht iiber gewisse Aspekte des ,Internal Revenue Code“ (,,Code*)
(Bundessteuergesetz), und ist nicht als Ubersicht iiber simtliche in Betracht kommende US-Steuern
aufzufassen.

Fur Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer hat der Inhaber von Anteilen eines Fonds, der nicht eine US-Person
ist, auf die Ausschiittungen des Fonds an Anteilinhaber oder auf die Kursgewinne, die bei Verkauf, Umtausch oder
Ricknahme von Anteilen verbucht werden, keine US-Bundeseinkommensteuer zu entrichten, es sei denn, (1) dass
die Ausschiittungen oder Kursgewinne einer Geschiftsstelle oder festen gewerblichen Niederlassung zuzurechnen
sind, die der Anteilinhaber in den Vereinigten Staaten unterhilt, oder (2) im Fall von Kursgewinnen, die von einer
Privatperson vereinnahmt werden, die Steuerauslinder ist, dass diese Privatperson, die Steuerauslinder ist, sich in
dem Steuerjahr, in dem der Verkauf, Umtausch oder die Riicknahme erfolgt ist, 183 Tage lang oder linger in den
Vereinigten Staaten aufgehalten hat und in den Vereinigten Staaten einen ,,Steuerwohnsitz* hat.
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Die Vorschriften ,,Foreign Account Tax Compliance” des Hiring Incentives to Restore Employment Act
(,FATCA®) schen im Allgemeinen im Rahmen der US-Bundessteuern eine Meldung sowie Quellenbesteuerung
bestimmter, aus den USA stammender Einkunfte (einschliesslich, neben anderen Einkunftsarten, Dividenden und
Zinsen) sowie Bruttoerlose aus dem Verkauf oder der sonstigen Verdusserung von Wertpapieren, fiir die Zinsen
oder Dividenden aus US-Quellen anfallen kénnten, vor. Die Regeln sind darauf ausgelegt, ein direktes und
indirektes Eigentum von US-Personen an bestimmten Konten ausserhalb der Vereinigten Staaten und Unternehmen
ausserhalb der Vereinigten Staaten an die US-Steuerbehérden (U.S. Internal Revenue Service) zu melden. Es kénnte
zur Anwendung einer Quellenbesteuerung in Héhe von 30 % kommen, falls bestimmte benétigte Informationen
nicht erbracht werden und diese Regeln fiir die betroffenen Zahlungen nach dem, durch den U.S. Internal Revenue
Service festgelegten Datum gelten. Irland hat mit den Vereinigten Staaten auf Regierungsebene eine Vereinbarung
zur Erleichterung der Einhaltung der FATCA-Vorschriften abgeschlossen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wird
die Einhaltung der FATCA-Vorschriften durch neue irische Steuer- und Meldegesetze umgesetzt. Unter Umstinden
muss die Gesellschaft von den Fondsanlegern zusitzliche Informationen einholen (,angeforderte Informationen®),
um die geltenden Verpflichtungen erfillen zu kénnen. Wenn die verlangten Informationen nicht erbracht werden,
kann der Anleger einer US-Quellensteuer, US-Steuererklirungspflichten und der Ubertragung, Riicknahme oder
anderweitigen Beendigung seines Besitzes von Anteilen an der Gesellschaft unterworfen werden. Die Gesellschaft
darf die Informationen tiber den Anleger und dessen Beteiligung am Fonds gegentiber jedweder Strafverfolgungs-,
aufsichtsrechtlichen oder administrativen Behorde offenlegen, um ihren rechtlichen und regulatorischen Pflichten
nachzukommen. Jeder zukinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater tiber seine Verpflichtungen im Rahmen
von FATCA und mdgliche Auswirkungen von FATCA auf die Investitionen des Anlegers im Fonds befragen.

BESTEUERUNG IN IRLAND

Die folgenden Ausfiihrungen iiber Besteuerung basieren auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat tiber die in Irland
zum Datum dieses Schriftstiicks geltenden Gesetze und Gepflogenheiten erteilt worden sind. Die nachfolgend
beschriebenen steuerlichen Konsequenzen kénnen durch legislative, administrative oder juristische Anderungen
modifiziert werden, und wie bei jeder Anlage kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die steuerliche
Regelung, die zum Zeitpunkt, an dem die Anlage vorgenommen wird, gilt oder die damals vorgeschlagene Regelung
ewig gelten wird.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass gemiss den geltenden irischen Steuergesetzen und
Gepflogenheiten die Gesellschaft fiir die Zwecke von Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act von 1997 in der
aktuellen Fassung (,,TCA®) ein Investmentfonds ist, solange die Gesellschaft in Irland ansissig ist. Folglich
unterliegt die Gesellschaft in Irland im Hinblick auf ihre Einkiinfte und Ertrige generell keiner Steuerpflicht.

Stenerpflichtiges Ereignis

Im Falle eines ,,steuerpflichtigen Ereignisses” innerhalb der Gesellschaft kann jedoch eine Steuerpflicht in Irland
entstehen. Ein steuerpflichtiges Ereignis umfasst jede Ausschiittungszahlung an Anteilinhaber sowie die Einlésung,
der Riickkauf, die Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen und jegliche fiir irische Steuerzwecke
angenommene Verdusserung von Anteilen gemiss nachstehender Beschreibung, wenn Anteile der Gesellschaft tber
einen Zeitraum von acht Jahren oder mehr gehalten werden. Liegt ein steuerpflichtiges Ereignis vor, so muss die
Gesellschaft in Irland Steuern darauf abfithren.

Eine Steuerpflicht in Irland besteht nicht bei steuerpflichtigen Ereignissen, bei denen

(a) der Anteilinhaber weder in Irland ansissig ist noch dort seinen Wohnsitz hat (,,nicht in Irland ansissige
Anteilinhaber®) und er (oder ein Vertreter) die entsprechenden Erklirungen abgegeben und die Gesellschaft keine
Informationen hat, die darauf schliessen lassen, dass die Informationen in der Erklirung nicht oder nicht mehr im
Wesentlichen korrekt sind; oder

(b) der Anteilinhaber ein nicht in Irland ansissiger Anteilinhaber ist und dies der Gesellschaft gegentiber
bestitigt hat, und die Gesellschaft eine schriftliche Zustimmung der Revenue Commissioners hat, die besagt, dass
die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklirung fiir nicht in Irland ansissige Anteilinhaber in Bezug
auf diesen Anteilinhaber erfiillt wurde und die Zustimmung in Kraft bleibt; oder

(©) der Anteilinhaber ein steuerbefreiter in Irland Ansissiger gemiss untenstehender Definition ist.

Liegt der Gesellschaft zu dem relevanten Zeitpunkt keine unterzeichnete und ausgefiillte Erklirung oder ggf. eine

schriftliche Zustimmung der Revenue Commissioners vor, so gilt die Vermutung, dass der Anteilinhaber in Irland
ansdssig ist oder dort seinen Wohnsitz hat (,,in Irland ansissiger Anteilinhaber®) oder kein steuerbefreiter in Irland
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Ansissiger ist, und es entsteht eine Steuerpflicht.
Steuerpflichtige Ereignisse umfassen nicht:

e Transaktionen (die anderweitig als steuerpflichtige Ereignisse gelten kénnten) mit Anteilen, die in einem
anerkannten, von den Revenue Commissioners benannten Clearing-System gehalten werden; oder

e cine Ubertragung von Anteilen zwischen Ehepartnern/zivilrechtlichen Pattnern und Ubertragungen von
Anteilen zwischen Ehepartnern/zivilrechtlichen Partnern oder fritheren Ehepattnern/zivilrechtlichen
Partnern bei gerichtlicher Trennung, Auflésung und/oder Scheidung; oder

e cin von cinem Anteilinhaber auf rein geschiftlicher Basis vorgenommener Umtausch von Anteilen der
Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft, bei dem keine Zahlung an den Anteilinhaber geleistet
wird; oder

e cin Umtausch von Anteilen infolge eines steuerbegiinstigten Zusammenschlusses oder einer
steuerbegtinstigten Umstrukturierung der Gesellschaft (im Sinne des § 739H des TCA) mit einer anderen
Investmentgesellschaft.

Falls die Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern abfiihren muss, ist die Gesellschaft dazu
berechtigt, von der durch das steuerpflichtige Ereignis ausgelosten Zahlung einen Betrag abzuzichen, der der
entsprechenden Steuer entspricht und/oder, wo zutreffend, jene Anzahl von Anteilen zuriickzukaufen und zu
l6schen, die vom Anteilinhaber gehalten werden und erforderlich sind, um die Steuerschuld zu erfillen. Der
entsprechende Anteilinhaber wird die Gesellschaft von Verlusten schad- und klaglos halten, die der Gesellschaft
dadurch entstehen, dass sie beim Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern abfithren muss.

Angenommene |V erdussernngen

Unter bestimmten Umstidnden kann sich die Gesellschaft dafiir entscheiden, die irische Steuer fiir angenommene
Verdusserungen nicht abzufithren. Wenn der Gesamtwert der Anteile an einem Fonds, die von ,In Irland
Ansissigen®, die nicht steuerbefreite in Irland Ansissige gemiss untenstehender Definition sind, gehalten werden,
10 % oder mehr des Nettoinventarwerts des Fonds betrdgt, ist die Gesellschaft verpflichtet, die auf eine
angenommene Veriusserung von Anteilen in diesem Fonds anfallende Steuer wie unten beschrieben abzufiihren. Ist
der Gesamtwert der von solchen Anteilinhabern gehaltenen Anteile an dem Fonds jedoch geringer als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, so kann die Gesellschaft sich dafiir entscheiden, die irische Steuer fur die
angenommene Verdusserung nicht abzufithren, und es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft dies tun wird. In diesem
Fall teilt die Gesellschaft den jeweiligen Anteilinhabern mit, dass sie sich so entschieden hat, und diese Anteilinhaber
sind dann verpflichtet, die anfallende Steuer im Selbstveranlagungssystem selbst abzufiihren. Weitere Einzelheiten
sind dem untenstehenden Abschnitt mit der Uberschrift ,Besteuerung von in Irland ansissigen Anteilinhabern® zu
entnehmen.

Gerichtsdienst Irland

Bei Anteilen, die vom irischen Gerichtsdienst gehalten werden, muss die Gesellschaft in Bezug auf solche Aktien bei
einem steuerpflichtigen Ereignis die irischen Steuern nicht verbuchen. Wenn Gelder, die unter der Kontrolle oder in
Verwahrung eines Gerichtes sind, zum Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft eingesetzt werden, ibernimmt der
Gerichtsdienst die Verpflichtungen der Gesellschaft in Bezug auf diese erworbenen Aktien, u. a. auch die
Verbuchung von Steuern fiir ein steuerpflichtiges Ereignis und Steuerriickerstattungen.

Steuerbefreite in Irland ansdssige Anteilinhaber

Die Gesellschaft muss fiir die folgenden Kategorien von in Irland ansissigen Anteilinhabern keinen Steuerabzug
vornehmen, vorausgesetzt die Gesellschaft hat die erforderlichen Erklirungen von diesen Personen (oder einem
Vertreter) und die Gesellschaft hat keine Informationen, die darauf schliessen lassen, dass die Informationen in der
Erklirung nicht oder nicht mehr im Wesentlichen korrekt sind. Ein Anteilinhaber, der zu einer der unten
aufgefiihrten Kategorien gehort und der (direkt oder durch seinen Vertreter) der Gesellschaft die erforderliche
Erklarung zur Verfiigung gestellt hat, wird hier als ,,steuerbefreiter in Irland ansissiger Anteilinhaber* bezeichnet.

(a) Pensionspline, bei denen es sich um steuerbefreite anerkannte Pensionspline im Sinne von
Abschnitt 774 TCA oder um Rentenversicherungen oder Trust Schemes gemiss Abschnitt 784
bzw. 785 TCA handelt;
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(b) Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von Abschnitt 706 TCA;

(©) Anlageorganismen im Sinne von Abschnitt 739B(1) TCA, oder eine Investment-
Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739] des TCA;

(d) Spezial-Fonds im Sinne von Abschnitt 737 TCA;

(e gemeinnitzige Organisationen im Sinne von Abschnitt 739D (6)(f)(i) TCA;

® berechtigte Verwaltungsgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B(1) TCA;

) Investmentfonds gemiss Abschnitt 731(5)(a) TCA;

(h) gemdss Abschnitt 784A(2) TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer befreite Personen,

wenn die gehaltenen Anteile zum Vermdgen eines zugelassenen Pensionsfonds oder eines
zugelassenen Mindest-Pensionsfonds gehoren;

@ gemdss Abschnitt 7871 TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer befreite Personen,
wenn die Anteile zum Vermdgen eines personlichen Altersvorsorgesparkontos gehoren;

G) Kreditgenossenschaften (credit unions) im Sinne von Abschnitt 2 des Credit Union Act von 1997,

k) die Nationale Pensionsriicklagenfonds-Kommission (,,National Pensions Reserve Fund
Commission®);

@ die National Asset Management Agency;

(m) gemass Abschnitt 110(2) TCA koérperschaftsteuerpflichtige Unternehmen
(Verbriefungsgesellschaften);

(n) unter bestimmten Umstidnden kérperschaftspflichtige Unternehmen in Bezug auf Zahlungen, die
sie von der Gesellschaft erhalten; oder

(o) sonstige in Irland ansidssige oder normalerweise in Irland ansissige Personen, denen
moglicherweise der Besitz von Anteilen nach der Steuergesetzgebung oder nach schriftlich
niedergelegten Praktiken oder aufgrund einer Genehmigung der Revenue Commissioners
gestattet ist, ohne dass dadurch der Gesellschaft eine Steuerpflicht entsteht oder die mit der
Gesellschaft verbundene Steuerbefreiung gefihrdet ist.

Es gibt keine Bestimmung fiir eine Steuerrickerstattung an Anteilinhaber, die steuerbefteite in Irland Ansissige sind,
und bei denen wegen des Fehlens der notwendigen Erklirung ein Steuerabzug stattfand. Eine Steuerriickerstattung
kann nur an Unternehmen erfolgen, die Anteilinhaber und in Irland korperschaftsteuerpflichtig sind.

Besteuerung nicht in Irland ansissiger Anteilinhaber

Nicht in Irland ansissige Anteilinhaber, die (entweder direkt oder durch einen Vertreter) gef. die notwendige
Erklirung der Nichtansissigkeit in Irland abgegeben haben, sind in Irland nicht steuerpflichtig fiir Einkommen und
Ertrige aus ihren Anlagen in der Gesellschaft, und von den Ausschiittungen der Gesellschaft oder Zahlungen durch
die Gesellschaft beziiglich Einlésungen, Riickkdufen, Ricknahmen, Loschungen oder anderen Verdusserungen ihr
Anlagen wird keine Steuer abgezogen. Solche Anteilinhaber sind im Allgemeinen in Itland nicht steuerpflichtig
beziiglich Einkommen und Ertrigen aus dem Besitz oder der Verdusserung von Anteilen, es sei denn, die Anteile
sind einer irischen Niederlassung oder Zweigstelle dieses Anteilinhabers zuzurechnen.

Sofern die Gesellschaft nicht im Besitz einer schriftlichen Zustimmung von den Revenue Commissioners ist, die
besagt, dass die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklirung der Nichtansissigkeit in Bezug auf
diesen Anteilinhaber erfillt wurde und die Zustimmung in Kraft ist, werden, sollte ein nicht ansissiger Anteilinhaber
(oder sein Vertreter) die erforderliche Erklirung nicht abgeben, Steuern wie oben beschrieben bei Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses abgezogen und unbeschadet dessen, ob der Anteilinhaber nicht in Irland ansissig ist
und seinen Wohnsitz nicht in Irland hat, ist eine auf diese Art und Weise abgezogene Steuer nicht erstattungsfihig.

Wenn ein nicht in Irland ansissiges Unternehmen Anteile an der Gesellschaft hilt, die einer irischen Niedetlassung
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oder Zweigstelle zuzurechnen sind, so ist es in Irland in Bezug auf Ausschittungen von Einkommens- und
Kapitalbetrigen, die es von der Gesellschaft erhilt, im Rahmen des Selbstveranlagungssystems
korperschaftsteuerpflichtig.

Besteuerung in Irland ansidssiger Anteilinhaber

Stenerabzug

Die Gesellschaft zieht von allen durch die Gesellschaft an in Irland ansissige Anteilinhaber, die nicht steuerbefreite
in Irland Ansissige sind, vorgenommenen Ausschiittungen (ausser bei Verdusserungen) eine Steuer in Héhe von

41 % ab.

Auch bei Gewinnen, die bei Einlésungen, Rickkiufen, Riicknahmen, Ldschungen oder anderen Veriusserungen
von Anteilen durch solche Anteilinhaber anfallen, zieht die Gesellschaft Steuern in Hohe des Satzes von 41 % ab
und fiithrt sie an die Revenue Commissioners ab. Gewinne errechnen sich aus der Differenz zwischen dem Wert der
Anlage des Anteilinhabers in der Gesellschaft zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses und den
urspriinglichen Kosten seiner Anlage, die nach besonderen Bestimmungen errechnet werden.

Wenn der Anteilinhaber eine in Irland ansissige Gesellschaft ist und die Gesellschaft im Besitz einer entsprechenden
Erklirung des Anteilinhabers dariiber ist, dass er eine Gesellschaft ist, in der deren Steuerreferenznummer
angegeben ist, fihrt die Gesellschaft von allen Ausschiittungen, die die Gesellschaft an den Anteilinhaber macht,
und von allen Gewinnen aus der Einlésung, dem Rickkauf, der Annullierung, der Riicknahme oder der sonstigen
Veriusserung von Anteilen durch den Anteilinhaber Steuern zum Satz von 25 % ab.

Angenommene V erdusserung

Auch beziiglich angenommener Verdusserungen zicht die Gesellschaft Steuern ab und fiihrt sie an die Revenue
Commissioners ab, wenn der Gesamtwert der von den in Irland ansissigen Anteilinhabern, die nicht steuerbefreite
in Irland Ansissige sind, an einem Fonds gehaltenen Anteile 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts des Fonds
betrigt. Um eine angenommene Verdusserung handelt es sich an jedem achten Jahrestag des Erwerbs von Anteilen
an dem Fonds durch solche Anteilinhaber. Der angenommene Gewinn wird berechnet als die Differenz zwischen
dem Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am achten Jahrestag oder, falls die Gesellschaft so
entscheidet, dem Wert der Anteile am 30. Juni bzw., falls spiter, am 31. Dezember vor dem Tag der angenommenen
Veriusserung und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der sich ergebende Uberschuss unterliegt dem Satz von
41 % (oder im Falle eines in Irland ansissigen korperschaftlichen Anteilinhabers, der eine entsprechende Erklirung
abgegeben hat, dem Satz von 25 %). Die beziiglich einer angenommenen Veridusserung gezahlte Steuer dirfte auf
die bei einer tatsichlichen Veriusserung dieser Anteile entstehende Steuerschuld anrechenbar sein.

Es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft, wenn sie verpflichtet ist, angenommene Verdusserungen zu versteuern, sich
dafiir entscheidet, sich ergebende Gewinne fiir in Irland ansissige Anteilinhaber, die nicht steuerbefreite in Irland
Ansissige sind, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds am 30. Juni bzw., falls spiter,
am 31. Dezember vor dem Tag der angenommenen Verdusserung anstatt auf den Wert der Anteile an dem
betreffenden achten Jahrestag zu berechnen.

Die Gesellschaft kann sich daftir entscheiden, eine angenommene Veriusserung nicht zu versteuern, wenn der
Gesamtwert der von in Irland ansidssigen Anteilinhabern, die nicht steuerbefreite in Irland Ansdssige sind,
gehaltenen Anteile an dem jeweiligen Fonds geringer als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds ist. In einem
solchen Fall sind diese Anteilinhaber verpflichtet, die angenommene Verdusserung im Selbstveranlagungssystem zu
versteuern. Der angenommene Gewinn wird berechnet als die Differenz zwischen dem Wert der von dem
Anteilinhaber gehaltenen Anteile am achten Jahrestag und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der sich ergebende
Uberschuss gilt als steuerpflichtiger Betrag gemiss Anhang D Fall IV und unterliegt der Besteuerung mit dem Satz
von 25 %, sofern der Anteilinhaber ein Unternehmen ist bzw. von 41 %. Die beziiglich einer angenommenen
Verdusserung gezahlte Steuer diirfte mit der Steuer, die bei einer tatsdchlichen Verdusserung dieser Anteile anfillt,
verrechenbar sein.

Reststenerschuld in Irland

In Irland ansissige Anteilinhaber, die ein Unternehmen sind und Zahlungen erhalten, von denen Steuern abgezogen
wurden, werden so behandelt, als hitten sie eine jihrliche Zahlung steuerpflichtig gemiss Fall VI des Anhangs D
erhalten, von der Steuern zum Satz von 25 % (oder 41 %, wenn keine Erklirung abgegeben wurde) abgezogen
wurden. Vorbehaltlich untenstehender Bemerkungen zu der Besteuerung von Wihrungsgewinnen unterliegen diese
Anteilinhaber keiner weiteren irischen Steuer auf Zahlungen, die sie beziiglich ihrer Anteile, von denen Steuer
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abgezogen wurde, erhalten. In Irland ansidssige Anteilinhaber, die ein Unternechmen sind und Anteile im
Zusammenhang mit einer gewerblichen Titigkeit halten, sind beztglich aller Ertrige oder Gewinne, die sie von der
Gesellschaft als Teil dieser gewerblichen Titigkeit erhalten, steuerpflichtig, wobei eine Verrechnung der von diesen
Zahlungen durch die Gesellschaft abgezogenen Steuern mit der zu zahlenden Korperschaftsteuer erfolgt. Wenn in
der Praxis von Zahlungen an in Irland ansissige kérperschaftliche Anteilinhaber Steuern zu einem héheren Satz als
25 % abgefiihrt wurden, sollte eine Anrechnung des Steuerbetrags, der tiber den Korperschaftssteuersatz von 25 %
hinaus abgezogen wurde, zur Verfiigung stehen.

Vorbehaltlich untenstehender Bemerkungen zu der Besteuerung von Wihrungsgewinnen unterliegen in Irland
ansissige Anteilinhaber, die keine Unternehmen sind, keiner weiteren irischen Besteuerung auf Ertrige aus ihren
Anteilen bzw. durch die Verdusserung ihrer Anteile erzielten Kursgewinne, wenn die Gesellschaft von den an diese
Anteilinhaber gezahlten Ausschiittungen die entsprechenden Steuern abgezogen hat.

Wenn ein Anteilinhaber bei der Veriusserung von Anteilen einen wihrungsbedingten Kursgewinn erzielt, unterliegt
dieser Anteilinhaber bezlglich dieses Gewinns der Kapitalertragsteuer fir das/die Veranlagungsjaht/e, in
dem/denen er die Anteile verkauft hat.

In Irland ansissige Anteilinhaber, die nicht steuerbefreite in Irland Ansissige sind und eine Ausschittung ohne
Steuerabzug erhalten oder die einen Gewinn aus einer EFinlosung, eines Rickkaufs, einer Riicknahme, einer
Loschung oder einer sonstigen Verdusserung, von dem keine Steuern abgezogen wurden (beispielsweise, weil die
Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden), sind fiir die Zahlung bzw. den Betrag des Gewinns
im Rahmen des Selbstveranlagungssystems und insbesondere gemiss Teil 41A TCA ebenfalls einkommen- bzw.
korperschaftsteuerpflichtig.

Gemiss Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist die
Gesellschaft verpflichtet, jahrlich bestimmte Informationen in Bezug auf von Anlegern gehaltene Anteile an die
Revenue Commissioners weiterzugeben. Zu diesen Informationen, die weitergegeben werden miissen, gehoren der
Name, die Adresse, und das Geburtsdatum, sofern dieses in den Aufzeichnungen gefiihrt wird, sowie der Wert der
Anteile eines Anteilinhabers. In Bezug auf ab dem 1. Januar 2014 erworbene Anteile gehéren zu den Informationen,
die weitergegeben werden miissen, auch die Steuernummer des Anteilinhabers (entweder eine irische Steuernummer
oder Umsatzsteuernummer oder bei Privatpersonen ihre PPS-Nummer) oder in Ermangelung einer Steuernummer
eine Anmerkung, dass diese nicht angegeben wurde. In Bezug auf Anteilinhaber, die den folgenden Kategorien
angehodren, mussen keine Informationen weitergegeben werden:

e steuerbefreite in Irland Ansissige (wie vorstehend definiert);

e Anteilinhaber, die weder in Irland ansdssig noch normalerweise in Irland ansissig sind (sofern die
entsprechende Erklirung abgegeben wurde); oder

e Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Auslandsdividenden

Dividenden (ggf.) und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen (bei denen es sich nicht um Wertpapiere
irischer Emittenten handelt) erhilt, kénnen in den Lindern, in denen die Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben,
Steuern bzw. Quellensteuern unterliegen. Es ist nicht bekannt, ob die Gesellschaft in den Genuss reduzierter
Quellensteuersitze im Rahmen der Doppelbesteuerungsabkommen kommt, die Irland mit verschiedenen Lindern
abgeschlossen hat.

Wenn jedoch die Gesellschaft eine Riickzahlung einer von ihr abgefiihrten Quellensteuer erhilt, so wird der
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds nicht neu festgestellt, sondern der Nutzen einer Rickzahlung wird den zum
Zeitpunkt dieser Riickzahlung vorhandenen Anteilinhabern anteilig zugewiesen.

Stempelsteuer

Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B TCA erfillt, so fillt
im Allgemeinen bei der Ausgabe, der Ubertragung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an der
Gesellschaft in Irland keine Stempelsteuer an. Wird jedoch ein Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag durch eine
Ubertragung gleichartiger irischer Wertpapiere (,in kind“ oder ,,in specie”) oder sonstigen irischen Vermdgens
erfiillt, kann bei der Ubertragung solcher Wertpapiere oder solchen Vermdgens eine irische Stempelsteuerpflicht
entstehen.
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Bei der Eigentumsiibertragung oder Ubertragung von Aktien oder marktfihigen Wertpapieren einer nicht in Irland
cingetragenen Gesellschaft ist keine irische Stempelsteuer fir die Gesellschaft fillig, sofern sich die
Eigentumsiibertragung bzw. Ubertragung weder auf in Irland gelegene Immobilien oder Rechte oder Beteiligungen
an solchen Immobilien noch auf Aktien oder marktfihige Wertpapiere einer in Irland eingetragenen Gesellschaft
(mit Ausnahme von Investmentgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B TCA oder qualifizierten Unternehmen
im Sinne von Abschnitt 110 TCA) bezieht.

Ansissigkeit

Im Allgemeinen sind es natiitliche Personen, Unternehmen oder Trusts, die in die Gesellschaft investieren. Nach
den irischen Bestimmungen kdnnen sowohl natiirliche Personen als auch Trusts ansdssig oder normalerweise
ansissig sein. Bei Unternehmen gilt das Konzept der gewShnlichen Ansissigkeit nicht.

Privatanleger
Priafung der Ansissigkeit

Eine natiirliche Person gilt fiir ein bestimmtes Steuetjahr als in Irland ansissig, wenn die natiirliche Person in Irland
anwesend ist: (1) wihrend eines Zeitraums von mindestens 183 Tagen in einem Steuetjahr; oder (2) wihrend eines
Zeitraums von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinanderfolgenden Steuerjahren, sofern die natiirliche Person in
jedem einzelnen Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland ansissig ist. Bei der Feststellung der Tage der Anwesenheit
in Irland gilt eine Person als anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages im Land aufhalt.

Wenn eine natiirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansissig ist, so kann die natiirliche
Person sich unter bestimmten Umstinden als Ansissiger behandeln lassen.

Priifung der gewohnlichen Anséssigkeit

Nattrliche Personen, die wihrend der drei zurtickliegenden Steuerjahre ansissig waren, gelten ab dem Beginn des
vierten Jahres als ,,normalerweise ansissig”. Natlirliche Personen gelten weiterhin als normalerweise in Irland
ansissig, bis sie wihrend drei aufeinanderfolgender Steuetjahre nicht ansissig waren.

Anleger, bei denen es sich um Trusts handelt

Ein Trust wird generell als in Irland Ansissiger angesehen, wenn alle Treuhinder in Irland ansissig sind. Treuhdnder
sollten spezifische Steuerberatung in Anspruch nehmen, wenn sie nicht sicher sind, ob der Trust in Irland
Ansissiger ist.

Anleger, bei denen es sich um Unternehmen handelt

Unternehmen gelten als in Irland Ansissige, wenn ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle ihren Sitz in Irland hat
oder (unter bestimmten Umstinden) wenn sie in Irland amtlich eingetragen sind. Damit Irland als Sitz der zentralen
Verwaltung und Kontrolle des Unternehmens behandelt wird, muss Irland der Standort sein, an dem alle wichtigen
Grundsatzentscheidungen des Unternehmens getroffen werden.

Alle in Irland amtlich eingetragenen Unternechmen sind fiir Steuerzwecke in Irland ansissig, ausser wenn:

@) Fir ein vor dem 1. Januar 2015 eingetragenes Unternchmen das Unternechmen oder ein
verbundenes Unternehmen in Irland eine gewerbliche Titigkeit betreibt und entweder (a) das
Unternehmen letztlich von Personen beherrscht wird, die in einem ,,relevanten Territorium*
ansissig sind, d. h. einem EU-Mitgliedstaat (ausser Irland) oder einem Land, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, das aufgrund von § 826(1) TCA bereits in
Kraft ist oder das unterzeichnet wurde und in Kraft treten wird, sobald alle in § 826(1) TCA
vorgesehenen Ratifizierungsprozesse abgeschlossen sind, oder (b) die Hauptklasse der Anteile am
Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen im Wesentlichen und regelmissig an einer
anerkannten Bérse in einem relevanten Territorium gehandelt wird; oder

(i) das Unternehmen nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land als in diesem anderen Land ansissig oder nicht in Irland ansissig angesehen wird.
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Unternehmen, die in Irland eingetragen sind und weder unter (i) noch unter (ii) oben fallen, werden nicht als in
Irland ansdssig angeschen, wenn nicht ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland ist. Dies gilt jedoch unter
der Voraussetzung, dass eine unter (i) fallende Gesellschaft, die ihre zentrale Geschiftsfihrung und Kontrolle
ausserhalb von Irland hat, dennoch als in Irland ansissig erachtet wird, wenn sie (a) gemidss dem Recht eines
relevanten Gebiets in diesem relevanten Gebiet steuerlich ansissig wire, wenn sie in dem relevanten Gebiet
gegriindet wire, andernfalls jedoch nicht, (b) ihre Geschiftsfiihrung und Kontrolle in diesem relevanten Gebiet
erfolgen, und (c) nicht anderweitig gemiss dem Recht irgendeines Gebiets als fiir Steuerzwecke in diesem Gebiet
ansissig betrachtet wiirde.

Die Ausnahme von der Eintragungsregel fiir die steuerliche Ansissigkeit im vorstehenden Absatz (i) in Bezug auf
ein vor dem 1. Januar 2015 eingetragenes Unternchmen gilt jedoch nur bis zum 31. Dezember 2020 oder, wenn dies
friiher ist, nach dem 31.Dezember 2014 bis zum Datum einer Anderung der (direkten oder indirekten)
Eigentumsverhiltnisse des Unternehmens, wenn innerhalb des Zeitraums ab dem spiteren Zeitpunkt vom 1. Januar
2015 und dem Datum ein Jahr vor der Anderung der Eigentumsverhiltnisse des Unternehmens bis 5 Jahre nach der
Anderung der Figentumsverhiltnisse eine erhebliche Anderung der Art oder Fithrung des Geschifts des
Unternehmens erfolgt. Fiir diese Zwecke ist eine erhebliche Anderung der Art oder Fithrung des Geschifts des
Unternehmens unter anderem die Aufnahme einer neuen Geschiftstitigkeit durch das Unternehmen oder eine
erhebliche Anderung aufgrund des Erwerbs eines Vermogenswerts oder einer Beteiligung oder eines Rechts an
einem Vermogenswert durch das Unternehmen.

Veridusserung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer
@) In Irland wohnhafte oder normalerweise in Irland anséssige Personen

Bei einer Verdusserung von Anteilen mittels Schenkung oder Erbschaft, die von einem in Irland
wohnhaften oder normalerweise in Irland ansissigen Verdussernden vorgenommen oder von einem in
Irland wohnhaften oder normalerweise in Irland ansdssigen Beglinstigten erhalten wird, kann der
Begiinstigte dieser Schenkung oder Erbschaft beziiglich dieser Anteile der irischen Schenkungs- und
Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer) unterliegen.

(b) Nicht in Irland wohnhafte oder normalerweise in Irland anséssige Personen

Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B TCA
erfillt, unterliegt die Verdusserung von Anteilen nicht der irischen Kapitalerwerbsteuer, sofern:

e die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und am Tag der Bewertung Teil der
Schenkung oder Erbschaft sind;

e der Schenkende zum Zeitpunkt der Verdusserung nicht in Irland wohnhaft oder normalerweise in
Irland ansdssig ist; und

e der Beglinstigte zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft nicht in Irland wohnhaft oder
normalerweise in Irland ansissig ist.

EU-ZINSRICHTLINIE

Itland hat die Richtlinie der Europaischen Kommission (Richtlinie 2003/48/EG) betreffend die Besteuerung von
Zinsertrigen (die ,,EU-Zinsrichtlinie®) in nationales Recht umgesetzt. Danach ist die Verwaltungsstelle oder eine
andere Stelle, die fir diese Zwecke als Zahlstelle angesehen wird, die im Namen der Gesellschaft oder eines Fonds
Zinszahlungen (einschliesslich Ertrige oder Kapitalausschuttungen/Dividendenzahlungen) an Privatanleger oder an
bestimmte niedergelassene Einrichtungen, die in einem anderen Mitgliedsstaat ansissig sind (oder assoziierte und
abhingige Territorien eines Mitgliedsstaates) leistet, verpflichtet, der irischen Finanzbehérde (Revenue
Commissioners) Zahlungsdetails und bestimmte den Anteilinhaber betreffende Informationen (einschliesslich des
Namens und der Adresse des Anteilinhabers) mitzuteilen. Die Revenue Commissioners ist ihrerseits verpflichtet,
diese Informationen an die zustindigen Behérden des Landes oder Territoriums weiterzugeben, in dem der
Privatanleger oder die niedergelassene Einrichtung ansissig ist.

Der Rat der EU hat zudem die Richtlinie 2014/107/EU (die ,,Anderungsrichtlinie zur Zusammenarbeit®)
verabschiedet, die die Richtlinie des Rates 2011/16/EU uber die Zusammenatbeit der Verwaltungsbehorden im
Bereich der Besteuerung dahin gehend abindert, dass ein erweitertes System zum automatischen
Informationsaustausch in Ubereinstimmung mit dem vom OECD-Rat im Juli 2014 verabschiedeten weltweiten
Standard eingefiihrt werden soll. Die Anderungsrichtlinie zur Zusammenarbeit verpflichtet die EU-Mitgliedstaaten,
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die nétigen nationalen Gesetze zu verabschieden, um die Richtlinie bis zum 31. Dezember 2015 umzusetzen, wobei
die entsprechende Gesetzgebung ab dem 1. Januar 2016 in Kraft treten muss (ab dem 1. Januar 2017 im Falle von
Osterreich). Die Anderungsrichtlinie zur Zusammenarbeit ist allgemein weiter gefasst als die BEU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie, wobei sie keine Quellensteuern auferlegt, und sieht vor, dass im Falle einer Uberlappung
des Geltungsbereichs die Anderungsrichtlinie zur Zusammenarbeit gilt. Der Rat der EU verdffentlichte am
10. November 2015 eine Richtlinie, welche die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2016
aufhebt (1. Januar 2017 im TFalle von Osterreich) (wobei jeweils Ubergangsregelungen gelten). Die
Auskunftserteilung und der Informationsaustausch werden jedoch im Rahmen der Richtlinie des Rates 2011/16/EU
(in ihrer jeweils giiltigen Fassung) weiterhin erforderlich sein.

Irland hat im Rahmen der Finance Bill 2015 einen Gesetzesvorschlag eingebracht, der — sofern er in der derzeitigen
Form umgesetzt wird — die Anderungsrichtlinie zur Zusammenarbeit in Irland umsetzen und die EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie im Hinblick auf Zinszahlungen, die am oder nach dem 1. Januar 2016 an eine Person
erfolgen oder fiir diese vereinnahmt werden, autheben wird.

Die Verwaltungsstelle oder eine andere Stelle, die fir diese Zwecke als Zahlstelle angesehen wird, ist zur Erftllung
der Mitteilungserfordernisse der EU-Zinsrichtlinie und der Anderungsrichtlinie zur Zusammenarbeit berechtigt, von
den Anteilinhabern zu verlangen, dass diese alle Informationen beziiglich des Steuerstatus, der Identitit oder des
Wohnsitzes zur Verfiigung stellen und durch die Zeichnung von Anteilen eines Fonds durch die Anteilinhaber wird
die Zustimmung zur automatischen Mitteilung dieser Informationen an die zustindigen Steuerbehérden durch die
Verwaltungsstelle oder andere zustindige Person als abgegeben erachtet.

DER GEMEINSAME MELDESTANDARD DER OECD

Irland hat den Standard fir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, auch bekannt als
,»,Gemeinsamer Meldestandard” (Common Reporting Standard, ,,CRS®), in irisches Recht umgesetzt.

Der Gemeinsame Meldestandard ist ein neuer, einheitlicher weltweiter Standard zum automatischen
Informationsaustausch, der vom Rat der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(;OECD®) im Juli 2014 verabschiedet wurde. Er basiert auf fritheren Anstrengungen der OECD und der EU,
weltweiten Standards zur Verhinderung von Geldwische und insbesondere dem FATCA-Modell fur
zwischenstaatliche Vereinbarungen. Der CRS legt die auszutauschenden Details zu Finanzinformationen, die
meldepflichtigen Finanzinstitute sowie gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die Finanzinstitute befolgen
miissen.

Im Rahmen des CRS mussen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die von
Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansissigen Kunden erfasst werden. Uber 90 Rechtsordnungen haben
sich zum Informationsaustausch im Rahmen des CRS verpflichtet, und eine Gruppe von uber 40 Lindern,
cinschliesslich Irlands, haben sich zu einer frihzeitigen Einfihrung des CRS verpflichtet. Unter diesen
Erstanwendern findet ein erstmaliger Informationsaustausch in Bezug auf Konten ab dem 1. Januar 2016 statt,
wobei er im Falle von Privatkunden-Konten mit hohem Saldo, die zum 31. Dezember 2015 bestehen,
voraussichtlich ab Ende September 2017 und bei Privatkunden-Konten mit geringem Saldo, die zum 31. Dezember
2015 bestehen, sowie bei Unternehmenskonten voraussichtlich erstmals Ende September 2017 oder
September 2018 stattfinden wird (in Abhingigkeit davon, wann die Finanzinstitute diese als meldepflichtige Konten
identifizieren).

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des
Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die
Steueridentifikationsnummer(n) jeder Person, die im Rahmen des CRS als Kontoinhaber angeschen wird, sowie
Informationen hinsichtlich der Anlagen eines jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der Anteile und jegliche
Zahlungen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das diese Informationen seinerseits mit
den Steuerbehérden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende Rechtsordnungen sind. Um
seinen Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zusitzliche Informationen von Anteilinhabern
fordern.

Mit Unterzeichnung des Antragsformulars fiir die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft erteilt jeder
Anteilinhaber seine Zustimmung, derartige Informationen auf Anforderung der Gesellschaft oder deren
Bevollmichtigten bereitzustellen. Die Nichtbereitstellung solcher Angaben kann zur obligatorischen Riicknahme
von Anteilen oder sonstigen geeigneten Massnahmen durch die Gesellschaft fihren. Anteilinhaber, die sich weigern,
der Gesellschaft die erforderlichen Informationen bereitzustellen, werden zudem gegebenenfalls an das Finanzamt
gemeldet.
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Die vorstehende Beschreibung basiert zum Teil auf Entwiirfen von Verordnungen, Leitlinien der OECD und des
CRS, die sich jeweils dndern oder in wesentlich anderer Form verabschiedet werden konnen. Jeder zukinftige
Anleger sollte seine eigenen Steuerberater tiber seine Verpflichtungen gemiss dieser Vereinbarungen befragen.

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsstelle stellt den Nettoinventarwert pro Anteil jedes Fonds zum Bewertungszeitpunkt fest.

Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die nicht einem Fonds zuzurechnen sind, werden anteilig auf alle Fonds verteilt.
Besteht ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse festgestellt, indem der
Betrag des Nettoinventarwerts des Fonds, der jeder Klasse zuzurechnen ist, kalkuliert wird. Der Betrag des
Nettoinventarwerts eines Fonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, wird ermittelt, indem die Anzahl der in dieser
Klasse ausgegebenen Anteile zum zuletzt berechneten Nettoinventarwert ermittelt wird und die entsprechenden
Gebiihren und Klassenaufwand (wie unten definiert) der Klasse zugerechnet sowie fiir die vom Fonds ausgezahlten
Ausschittungen  gegebenenfalls  entsprechende  Wertberichtigungen = vorgenommen  werden und  der
Nettoinventarwert des Fonds entsprechend umgelegt wird. Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse wird
berechnet, indem der zuletzt ermittelte Nettoinventarwert der Klasse, der bis zur Ermittlung des aktuellen
Nettoinventarwerts je Anteil massgeblich ist, durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile in jener Klasse dividiert
wird (gerundet auf die nichstliegende ganze Einheit der Basiswihrung). Unter ,,Klassenaufwand® sind der mit der
Registrierung einer Klasse in ecinem Hobheitsgebiet, an einer Borse, einem geregelten Markt oder einem
Abrechnungssystem verbundene Aufwand und sonstige Kosten zu verstehen, die sich aus dieser Registrierung oder
sonst ergeben und in diesem Prospektauszug angegeben werden kénnen.

BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE

Alle Fonds bewerten die Wertpapiere, die sich in ihren Portfolios befinden, folgendermassen:

e Vermogenswerte, die an einem geregelten Markt notiert und gehandelt oder an ausserborslichen Mirkten
(anderen als den unten genannten) gehandelt werden und fir die Kursnotierungen ohne Weiteres verfiigbar
sind, werden nach der letzten Notierung oder, falls eine solche Notierung nicht verfiigbar ist oder nach Ansicht
der Gesellschaft nicht dem angemessenen Marktpreis entspricht, nach der letzten mittleren Notierung (d. h.
dem mittleren Preis zwischen dem letzten Geld- und Briefkurs) an der Hauptborse des Markts fiir derartige
Anlagen bewertet, mit der Massgabe, dass der Wert der Anlage, die auf einem geregelten Markt notiert, aber
ausserhalb der betreffenden Borse oder auf einem ausserbérslichen Markt mit einem Aufschlag oder Abschlag
erworben oder gehandelt worden ist, unter Beriicksichtigung der Héhe des Aufschlags oder Abschlags am
Bewertungstag der Anlage bewertet werden kann. Die Depotbank muss gewihrleisten, dass ein solches
Verfahren im Rahmen der Feststellung des wahrscheinlichen Verdusserungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt
1st.

Wenn bei bestimmten Vermdgenswerten die letzte verfiighare Notierung nach Ansicht der Gesellschaft nicht
ihrem angemessenen Marktpreis entspricht oder wenn die Notierung nicht reprisentativ oder nicht verfigbar
ist, wird der Wert mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer als sachlich zustindigen Person (die vom
Verwaltungsrat oder einem ordnungsgemiss bestellten Vertreter ernannt wurde), die fiir diesen Zweck von der
Depotbank zugelassen worden ist, auf der Basis des wahrscheinlichen Verdusserungswerts der Vermdégenswerte
geschitzt.

Ungeachtet des Vorangegangenen darf die Verwaltungsstelle ein von einem unabhingigen Dritten
bereitgestelltes systematisches Modell zur Ermittlung des angemessenen Marktpreises verwenden, um
Aktienwerte und/oder festvetzinsliche Wertpapiere zu bewerten und veraltete Kurse zu berichtigen, die
zwischen dem Borsenschluss auslindischer Borsen und dem massgeblichen Bewertungszeitpunkt auftreten
kénnen.

e Werden die Vermogenswerte an mehreren geregelten Mirkten notiert oder gehandelt, wird die letzte Notierung
oder der letzte Mittelkurs an dem geregelten Markt verwendet, der nach Ansicht der Gesellschaft der
Hauptmarkt fiir derartige Vermogenswerte ist.
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e Sollte ein Wertpapier an einem geregelten Markt nicht notiert oder gehandelt worden sein, wird es nach dem
wahrscheinlichen Verdusserungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer vom
Verwaltungsrat oder seinem ordnungsgemiss bestellten Vertreter ernannten als sachlich zustindigen Person,
die fiir diesen Zweck von der Depotbank zugelassen worden ist, ermittelt. Wegen der Beschaffenheit nicht
notierter Wertpapiere und der Schwierigkeit, eine Bewertung von anderen Quellen zu erlangen, ist es zulissig,
dass der zustindige Sachverstindige mit dem Anlageberater verbunden ist.

e Barvermdgen und sonstige liquide Vermdgenswerte werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuziiglich
aufgelaufenen Zinsen zum Bewertungszeitpunkt bewertet.

e Anteile an Investmentfonds werden nach dem zuletzt verfigbaren Nettoinventarwert oder, wenn sie an
geregelten Mirkten notiert oder gehandelt werden, nach dem zuletzt notierten Kurs oder einem Mittelkurs
(oder, falls nicht verfiigbar, einer Geldkursnotierung) bewertet oder, falls nicht verfiigbar oder nicht
reprisentativ, nach dem zuletzt verfiigbaren Nettoinventarwert, der fur den Investmentfonds als relevant gilt.

e Borsengehandelte Finanzderivate werden zum Bewertungszeitpunkt zum Abrechnungskurs fir derartige
Papiere an diesem Markt bewertet. Frei gehandelte Finanzderivate sind tdglich zu bewerten; hierfiir ist entweder
die Bewertung der Gegenpartei oder eine andere Bewertung zu verwenden, die von der Gesellschaft oder einem
unabhingigen, von der Gesellschaft benannten Kurssteller berechnet wird, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft
oder die andere Partei die angemessenen personellen und technischen Mittel besitzt, um die Berechnung
durchzufithren, und dass diese Mittel von der Depotbank fiir diesen Zweck genehmigt wurden. Die
Gegenpartei bei nicht bérsengehandelten Derivaten muss dazu in der Lage sein, den Kontrakt zu bewerten und
die Transaktion zum Marktwert glattzustellen, wenn die Gesellschaft dies verlangt. Wenn die Bewertung der
Gegenpartei verwendet wird, muss die Bewertung mindestens wochentlich von einer unabhingigen, von der
Depotbank fiir diesen Zweck genehmigten Partei genehmigt oder iberpriift werden. Die unabhingige
Uberpriifung muss mindestens monatlich erfolgen. Wenn eine alternative Bewertung verwendet wird, muss die
Gesellschaft internationale beste Praktiken verfolgen und die von Organisationen wie IOSCO oder AIMA
aufgestellten Grundsitze fir die Bewertung frei gehandelter Instrumente einhalten, und die betreffende
Bewertung muss auf monatlicher Basis mit der von der Gegenpartei des jeweiligen Instruments gelieferten
Bewertung abgeglichen werden. Eventuelle grossere Unterschiede missen sofort untersucht und erklirt
werden. Devisenterminkontrakte sind unter Bezugnahme auf den Kurs zu bewerten, zu dem bei
Geschiftsschluss an dem betreffenden Handelstag ein neuer Terminkontrakt gleichen Umfangs und gleicher
Filligkeit abgeschlossen werden kénnte.

e Jeder Wert, der in eciner anderen Wihrung als in der Basiswidhrung angegeben ist (Wertpapier oder
Barvermégen), und alle Kreditaufnahmen in einer anderen Wihrung als der Basiswidhrung werden zum
(amtlichen oder sonstigen) Wechselkurs, den die Gesellschaft unter den Umstinden fiir angemessen hilt, in die
Basiswihrung umgerechnet.

e Der Nettoinventarwert pro Anteil wird je nach Bedarf auf die nidchsten zwei Kommastellen auf- oder
abgerundet.

Sollte es unmdoglich oder unrichtig sein, ein bestimmtes Wertpapier nach den oben dargelegten Bewertungsregeln zu
bewerten, oder sollte eine derartige Bewertung nicht dem angemessenen Marktwert eines Wertpapiers entsprechen,
ist die Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte Bewertungsgrundsitze anzuwenden, um dieses Papier
angemessen zu bewerten, sofern diese Bewertungsmethode von der Depotbank genehmigt worden ist.

Bei Ermittlung des Wertes der Vermégenswerte werden aufgelaufene, aber noch nicht vereinnahmte Zinsen oder
Ertrige sowie zur Ausschiittung verfiigbare, noch nicht ausgeschiittete Betridge zu den Vermégenswerten addiert.

VEROFFENTLICHUNG DER ANTEILSPREISE

Ausser wenn die Feststellung des Nettoinventarwerts unter den nachstehend beschriebenen Umstinden ausgesetzt
worden ist, ist der Nettoinventarwert pro Anteil am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle an jedem Geschiftstag
verfiighar, und der Nettoinventarwert pro Anteil wird, hinsichtlich derjenigen Anteile, die an der ISE notiert sind,
sofort der ISE gemeldet.

Dariiber hinaus wird der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Geschiftstag auf der JCIL-Website veroffentlicht,

tber die Sie Genaueres von Threm ortlichen Vertreter erfahren kénnen. Der Nettoinventarwert pro Anteil ist auch
vetfugbar tuber Reuters, Bloombetg und/oder Morningstar. Diese Angaben werden nur zur Information
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ver6ffentlicht. Sie sind keine Aufforderung zur Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen zu diesem
Nettoinventarwert.

Obwohl die US$-Anteile in US$, die Euro-Anteile in Euro, die Pfund Sterling-Anteilsklassen in Pfund Sterling, die
Hongkong Dollar-Anteilsklassen in Hongkong-Dollar, die Australische Dollar-Anteilsklassen in Australischen
Dollar, die Schweizer Franken-Anteilsklassen in Schweizer Franken, die Kanadische Dollar-Anteilsklassen in
Kanadischen Dollar, die Renminbi-Anteilsklassen in Renminbi, die Schwedische Kronen-Anteilsklassen in
Schwedischen Kronen, die Neuseeland-Dollar-Anteilsklassen in Neuseeland-Dollar, die Singapur-Dollar-Klassen in
Singapur-Dollar und die Norwegische Kronen-Anteilsklassen in Norwegischen Kronen denominiert sind, kann die
Gesellschaft die Anteilspreise jeweils in anderen Wihrungen angeben; diese Preisangaben basieren auf den
Wechselkursen, die der Verwaltungsstelle an dem betreffenden Handelstag zur Verfiigung stehen.

ZEITWEILIGE AUSSETZUNG DER BEWERTUNG DER ANTEILE UND DER AUSGABE UND
RUCKNAHME

Die Gesellschaft kann die Feststellung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in
einem Fonds zeitweilig aussetzen, wenn

e  cin Markt, der fiir einen wesentlichen Teil der Wertpapiere des Fonds der massgebliche Markt ist, geschlossen
ist (abgesehen von der tiblichen Schliessung an Feiertagen und Wochenenden) oder wenn der Handel an diesem
Markt beschrinkt oder ausgesetzt worden ist;

e infolge eines Notstands die Gesellschaft tiber Wertpapiere, die einen wesentlichen Teil der Vermégenswerte der
Fonds ausmachen, praktisch nicht verfiigen kann;

e aus irgendeinem Grund die Kurse von Wertpapieren im Besitz des Fonds nicht in zumutbarer Weise
unverziglich oder genau von einem Fonds festgestellt werden kénnen;

e die [jberweisung von Geldern aus Verdusserung von oder zur Zahlung fir Wertpapiere des Fonds nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann; oder

e der Erl6s aus der Ausgabe oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf oder von dem Konto des Fonds
uberwiesen werden kann;

e die Gesellschaft die Verschmelzung der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Anteilsklasse in Erwigung zieht
und eine solche Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats im Sinne der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist;

e bei Eintritt eines Ereignisses, das die Liquidation oder eines Fonds zur Folge hat;

e nach Ansicht des Verwaltungsrats die Umstidnde eine entsprechende Aussetzung erfordern und dies im Sinne
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Jede zeitweilige Aussetzung wird von der Gesellschaft in der Weise, die sie fiir angebracht hilt, den Personen
bekannt gegeben, die davon wahrscheinlich berithrt werden, wenn die Gesellschaft der Meinung ist, dass diese
Aussetzung voraussichtlich linger als 14 Tage dauern wird. Jede zeitweilige Aussetzung wird sofort der Zentralbank
und der ISE und jedenfalls an dem gleichen Tag gemeldet, an dem die Aussetzung erfolgt. Die Anteilinhaber haben
das Risiko eines eventuell riickldufigen Nettoinventarwerts ihrer Anteile wihrend einer solchen Aussetzung selbst zu
tbernehmen. Wenn méglich, wird die Gesellschaft alle zumutbaren Massnahmen treffen, um die Aussetzung so bald
wie moglich zu beenden.

GRUNDSATZ UBER DIE OFFENLEGUNG VON PORTFOLIOBESTANDEN

Die Grundsitze der Fonds hinsichtlich der Offenlegung seiner Portfoliobestinde sind darauf angelegt, im besten
Interesse der Fonds zu handeln und die Geheimhaltung der Portfoliobestinde der Fonds zu wahren.

Die vollstindigen Portfoliobestinde fiir von JCM, JCSL, DIAM UK und Perkins verwaltete Fonds sind in der Regel

vierteljahtlich mit einem Zeitabstand von 30 Tagen auf Anfrage bei JCIL erhiltlich. Die vollstindigen
Portfoliobestinde fiir von INTECH verwaltete Fonds sind in der Regel vierteljahrlich mit einem Zeitabstand von
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60 Tagen auf Anfrage bei JCIL und/oder INTECH erhildich. Angaben zu Portfoliobestinden, die von
Anteilinhabern angefordert werden, werden im Ermessen von JCIL und vorbehaltlich des Eingehens einer
Geheimhaltungsvereinbarung bereitgestellt. JCIL verwaltet andere Konten, wie beispielsweise getrennt verwaltete
Konten, gepoolte Anlagevehikel und Fonds (,,getrennte Mandate®). Diese getrennten Mandate kénnen in dhnlicher
Weise wie bestimmte Fonds verwaltet werden und daher dhnliche Portfoliobestinde aufweisen. Solche getrennten
Mandate kénnen abweichenden Richtlinien fir die Offenlegung von Portfoliobestinden unterliegen, die eine
Veroffentlichung von Informationen zu Portfoliobestinden in anderer Form und zu anderen Zeiten ermdglichen,
als dies im Rahmen der Richtlinien fiir die Offenlegung von Portfoliobestinden der Fonds der Fall ist. Ferner haben
Kunden solcher getrennten Mandate Zugriff auf ihre Portfoliobestinde und unterliegen méglicherweise nicht den
Richtlinien fiir die Offenlegung von Portfoliobestinden der Fonds.

Gebiihren und Aufwendungen

DIE AUF DIE VERSCHIEDENEN ANTEILSKLASSEN ANWENDBARE GEBUHRENSTRUKTUR
Anteile der Klasse A

Ausgabeanfschlag

Fir Zeichnungen von Anteilen der Klasse A ist ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5,00 % des gezeichneten Betrags
zahlbar. Dieser Ausgabeaufschlag ist an die Hauptvertriebsgesellschaft oder die Vertriebsstellen zahlbar. Ferner kann
die Hauptvertriebsgesellschaft oder der Vertriebspartner nach eigenem FErmessen auf die Zahlung des
Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren Ausgabeaufschlag fiir einen Zeichner von Anteilen der Klasse A
herabsetzen. Auf Anteile der Klasse A, die durch die Wiederanlage von Ausschiittungen auf solche Anteile eines
Fonds, der Ertrags- oder Kapitalgewinnausschiittungen vornimmt, erworben wurden, wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben. Neben der oben beschriebenen Ausgabegebiihr kann eine Vertriebsstelle Kundenbetreuungsgebiihren,
Rucknahmegebuhten und/oder Umtauschgebiihren im Zusammenhang mit gezeichneten Anteile etheben. (Solche
Gebtihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. dem Anlageberater erhoben und miissen
zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Transaktionsgebiibren
In Zusammenhang mit Anteilen der Klasse A wird von der Gesellschaft kein Riicknahmeabschlag (CDSC) erhoben.

Handelsgebiihr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Martkets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber am Janus Asia Frontier Markets Fund, am Janus Asia Growth Drivers
Fund, am Janus Asia Fund und am Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebiihr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
cinbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Verdusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiihren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse A des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Riicknahmeerl6s, zu dem Anteile der
Klasse A des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zurtickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse A des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betrige werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebtihren sind hinsichtlich der Vermdégenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse A zuzurechnen sind, zahlbar. Eine Anlegerbetreuungsgebiihr ist in Bezug auf Anteile der Klasse A aus den
Vermégenswerten jedes Fonds zu einem Satz von 0,75 % p. a. (0,50 % fir die INTECH Sub-Advised Fonds und
den Janus US Short-Term Bond Fund) des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der den Anteilen
der Klasse A zuzurechnen ist, zu zahlen.
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Die Anlegerbetreuungsgebthr wird tiglich berechnet und verbucht und ist vierteljahtlich nachtriglich zahlbar. Die
Anlegerbetreuungsgebiihr vergiitet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die zwecks Forderung des Verkaufs der
Anteile der Klasse A geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende Zahlung von
Anlegerbetreuungsgebithren an die Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden Anlagen in Anteile der
Klasse A vorgenommen haben, die Unterstiitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch und Riicknahme von
Anteilen gehéren. Die Anlegerbetreuungsgebiihr wird aus dem Teil des Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der
den Anteilen der Klasse A zuzurechnen ist und wird nicht zur Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle
Anteilinhaber der Klasse A haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fiir die diese Gebiihren gezahlt werden. Die
Hauptvertriebsgesellschaft kann einen Teil oder die gesamte Anlegerbetreuungsgebithr den Vertriebsstellen oder
dritten Parteien zufiihren.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebiihr sind im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.
Anlageverwaltungsgebiibren

Laufende Anlageverwaltungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermdégenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse A zuzurechnen sind, zahlbar. Die Anlageverwaltungsgebithren gelten JCIL fir die Anlageberatung, die
Verwaltung und andere hiermit in Zusammenhang stechende Dienstleistungen ab und JCIL bezahlt aus diesen
Gebtihren die Anlageberatungsgebtihren der Unteranlageberater. JCIL kann aus diesen Betridgen auch den
Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die JCIL bei der Austibung ihrer Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden
Abschnitten beschriebene  Weise unterstiitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den
Anlageverwaltungsgebthren, die aus den Vermégenswerten jedes Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse A
zuzurechnen sind, sind nachstehend im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebithren® aufgefthrt.

Anteile der Klasse B
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse B ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Ricknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren in Zusammenhang mit
den Anlagen erheben. (Solche Gebiithren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. dem
Anlageberater erhoben und mussen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Transaktionsgebiibren

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse B wird jedoch ein Riicknahmeabschlag (CDSC) fillig, falls die Anteile
binnen vier Jahren ab Erwerb ecingel6st werden. Ein derartiger bei Riicknahme erhobener Abschlag ist an die
Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlen. Der Betrag des Abschlags richtet sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der
Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines
Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag des Abschlags wird berechnet, indem die folgenden Prozentsitze
entweder auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Riicknahmetag oder, falls dieser Betrag niedriger ist, auf die
Anschaffungskosten der einzulésenden Anteile der Klasse B angewandt werden. In der nachstehenden Tabelle sind
die Sitze des Riicknahmeabschlags angegeben, die bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse B anwendbar sind:

Jahre seit Erwerb Riicknahmeabschlag
Weniger als ein Jahr 4%
Ein Jaht und linger, aber weniger als zwei Jahre 3%
Zwei Jahre und linger, aber weniger als drei Jahre 2%
Drei Jahre und linger, aber weniger als vier Jahre 1%
Vier Jahre und linger 0%

Der Abschlag entfillt (1) bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B inc, die durch Wiederanlage von
Ausschiittungen auf Anteile der Klassen B inc an ausschiittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim
Umtausch von Anteilen der Klasse B eines Fonds in Anteile der Klasse B eines anderen Fonds, sofern bei dem in
Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse B fiir die Zwecke der Berechnung des
Abschlags, der bei einer spiteren Riicknahme der eingetauschten Anteile der Klasse B fillig wird, als eine
Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse B gelten. Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme
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ein Abschlag fillig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebiihr
unterliegen, zuerst eingel6st werden, gefolgt von den Anteilen, die in den vier Jahren seit Erwerb am lingsten
gehalten wurden. Die Hauptvertriebsgesellschaft behilt sich das Recht vor, auf Zahlung eines Abschlags zu
verzichten oder den von einem Anteilinhaber zu zahlenden Abschlag zu ermissigen.

Handelsgebiihr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Markets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber am Janus Asia Frontier Markets Fund, am Janus Asia Growth Drivers
Fund, am Janus Asia Fund und am Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebthr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
einbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Veriusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiihren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse B des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Riicknahmeerlds, zu dem Anteile der
Klasse B des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zuriickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse B des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betrige werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiibren

Laufende Anlegerbetreuungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermégenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse B zuzurechnen sind, zahlbar. Eine Anlegerbetreuungsgebiihr ist in Bezug auf Anteile der Klasse B aus den
Vermégenswerten jedes Fonds zu einem Satz von 0,75 % p. a. (0,50 % fir die INTECH Sub-Advised Fonds und
den Janus US Short-Term Bond Fund) des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der den Anteilen
der Klasse B zuzurechnen ist, zu zahlen. Ferner ist eine Vertriebsgebiihr in Zusammenhang mit den Anteilen der
Klasse B aus den Vermégenswerten jedes Fonds zu einem Satz von bis zu 1,00 % p. a. des tagesdurchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Fonds zu zahlen, der den Anteilen der Klasse B zuzuschreiben ist.

Die Anlegerbetreuungsgebthr wird tiglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich nachtriglich zahlbar. Die
Anlegerbetreuungsgebiihr vergiitet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die zwecks Forderung des Verkaufs der
Anteile der Klasse B geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch laufende Zahlungen von
Anlegerbetreuungsgebtihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen in Anteile der
Klasse B vorgenommen haben, die Unterstiitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch und Riicknahme von
Anteilen gehéren koénnen. Die Anlegerbetreuungsgebtihr wird aus dem Teil des Nettoinventarwerts des Fonds
gezahlt, der der Anteilsklasse B zuzurechnen ist und wird nicht zur Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet.
Alle Anteilinhaber der Klasse B haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fir die diese Gebithren gezahlt werden.
Die Hauptvertriebsgesellschaft kann einen Teil oder die gesamte Anlegerbetreuungsgebtihr den Vertriebsstellen oder
anderen dritten Parteien zufiihren.

Die Vertriebsgebithr wird tdglich berechnet und ist monatlich im Nachhinein aus jenem Teil des Nettoinventarwerts
jedes Fonds zahlbar, der den Anteilen der Klasse B zuzurechnen ist. Die Vertriebsgebiihr entschidigt die
Hauptvertriebsgesellschaft fiir Provisionen, die sie eventuell an die Vertriebsstellen zahlt, die Anteile der Klasse B
verkaufen.

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Vertriebsgebtihr oder des
Ricknahmeabschlags an Dritte abtreten, die die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der
Erstausgabe von Anteilen gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebiihr und der Vertriebsgebiihr sind im Jahres- und Halbjahresbericht der
Gesellschaft enthalten.

Abnlageverwaltungsgebibren
Laufende Anlageverwaltungsgebthren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse B zuzurechnen sind, zahlbar. Die Anlageverwaltungsgebithren gelten JCIL fir die Anlageberatung, die

Verwaltung und andere hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen ab und JCIL bezahlt aus diesen
Gebithren die Anlageberatungsgebithren der Unteranlageberater. JCIL kann aus diesen Betrdgen auch den
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Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die JCIL bei der Austibung ihrer Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden
Abschnitten  beschriecbene  Weise unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den
Anlageverwaltungsgebiihren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der
Klasse B zuzurechnen sind, sind nachstehend im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebihren® aufgefihrt.

Anteile der Klasse E
Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 3,00 % fir die Equity & Allocation Fonds (mit Ausnahme des Janus
Balanced Fund), die INTECH Sub-Advised Fonds sowie die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des
Janus Global Real Estate Fund), bis zu 2,00 % fiir den Janus Balanced Fund und bis zu 1,00 % fiir die jeweiligen
Rentenfonds (mit Ausnahme des Janus US Short-Term Bond Fund) und den Janus Global Real Estate Fund des
Zeichnungsbetrags ist bei Zeichnung von Anteilen der Klasse E zahlbar. Fir den Janus US Short-Term Bond Fund
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Ein solcher Ausgabeaufschlag ist an die Hauptvertriebsgesellschaft oder die
jeweilige Vertriebsstelle zu zahlen. Dartiber hinaus kann die Hauptvertriebsgesellschaft oder die jeweilige
Vertriebsstelle nach eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den fiir einen
Zeichner von Anteilen der Klasse E zahlbaren Ausgabeaufschlag reduzieren. Zusitzlich zum oben beschriebenen
Ausgabeaufschlag  kann  eine  Vertricbsstelle  im  Zusammenhang  mit  gezeichneten — Anteilen
Kundenbetreuungsgebthren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebiihren erheben. (Solche Gebiihren
werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. dem Anlageberater erhoben und missen zwischen
den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Wenn in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, nach 6rtlichen Rechtsvorschriften oder
Handelsbriuchen fiir einzelne Kaufauftrige ein niedrigerer als der oben genannte Ausgabeaufschlag oder ein von
der oben genannten Gebihr abweichender Hochstbetrag vorgeschrieben oder zuldssig ist, kann die
Hauptvertriebsgesellschaft bzw. die jeweilige Vertriebsstelle in dem betreffenden Land Anteile der Klasse E zu
einem niedrigeren als dem oben genannten geltenden Preis, jedoch stets unter Berticksichtigung der gesetzlich oder
nach Handelsbriuchen des betreffenden Landes erlaubten Betrdge, verkaufen und Untervertriebsstellen, Mittler,
Broker/Hiandler und/oder professionelle Anleger entsprechend zu Vetkdufen zu diesem niedrigeren Preis
ermichtigen.

Anteilstransaktionsgebiihren
In Bezug auf Anteile der Klasse E ist kein Riicknahmeabschlag an die Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Handelsgebiibr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Markets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers
Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebiihr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
cinbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Veriusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiihren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse E des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Riicknahmeerlds, zu dem Anteile der
Klasse E des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zurtickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse E des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betrige werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiibren

Bezuglich der Vermoégenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse E zuzuordnen sind, sind laufende
Anlegerbetreuungsgebithren zu zahlen. Die aus dem Vermdgen jedes Fonds zu zahlende Anlegerbetreuungsgebiihr
fir Anteile der Klasse E belduft sich fur die Equity & Allocation Fonds, die INTECH Sub-Advised Fonds und
Alternativen Investmentfonds auf 1,25 % und fiir die Rentenfonds auf 1,00 % p.a. des durchschnittlichen den
Anteilen der Klasse E zuzuordnenden Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds.
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Die Anlegerbetreuungsgebithr wird tdglich berechnet und verbucht und vierteljahrlich nachtriglich gezahlt. Die
Anlegerbetreuungsgebithr  stellt eine Vergitung der Hauptvertriebsgesellschaft fiir die  bereitgestellten
Dienstleistungen und die bei der Bewerbung des Verkaufs von Anteilen der Klasse E angefallenen Kosten. Hierzu
koénnen an Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden Anlagen in Anteilen der Klasse E halten und die
den Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen unterstiitzen, gezahlte laufende
Anlegerbetreuungsgebithren zdhlen. Anlegerbetreuungsgebithren sind aus dem den Anteilen der Klasse E
zuzuordnenden Anteil des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu zahlen und werden nicht fir die
Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle Inhaber von Anteilen der Klasse E haben ein Anrecht auf die
Dienstleistungen, fiir die diese Gebtihren entrichtet werden. Die Hauptvertriebsgesellschaft kann einen Teil oder die
gesamte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder sonstigen Dritten zufiihren.

Nihere Angaben zur Anlegerbetreuungsgebithr werden in den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft
bereitgestellt.

Abnlageverwaltungsgebiibren

Bezuglich der Vermégenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse E zuzuordnen sind, sind laufende
Verwaltungsgebtihren zu zahlen. Die Verwaltungsgebiihren vergiiten JCIL far Anlageberatungs-, Verwaltungs- und
sonstige verbundene Dienstleistungen. Aus diesen Gebiihren zahlt JCIL die Anlageberatungsgebiihren der
Unteranlageberater. JCIL darf einen Teil seiner Verwaltungsgebiihren an Vertriebsstellen oder andere Dritte
weiterleiten, die JCIL bei der Erfillung seiner Pflichten unterstiitzen oder der Gesellschaft oder ihren
Anteilinhabern direkte oder indirekte Dienstleistungen erbringen oder diese anderweitig gemidss den in den
nachfolgenden  Abschnitten  beschriecbenen ~ Angaben  unterstiitzen.  Nihere  Angaben zu  den
Anlageverwaltungsgebiihren, die aus dem den Anteilen der Klasse E zuzuordnenden Vermdgen jedes Fonds zu
zahlen sind, sind im nachfolgenden Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebiihren® aufgefiihrt.

Anteile der Klasse I

Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse I sind nur fir institutionelle Anleger verfiigbar und konnen einem mit dem Anleger
ausgehandelten Ausgabeaufschlag unterliegen, der héchstens 2,00 % des gezeichneten Betrags ausmachen darf.

Transaktionsgebiihren
Fir Anteile der Klasse 1 ist kein Riicknahmeabschlag an die Gesellschaft zahlbar.

Handelsgebiibr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Markets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber am Janus Asia Frontier Markets Fund, am Janus Asia Growth Drivers
Fund, am Janus Asia Fund und am Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebthr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
einbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Verdusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiihren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse I des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Riicknahmeerlds, zu dem Anteile der
Klasse I des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zurtickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse I des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betridge werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiibren

Beziiglich der Vermdgenswerte cines Fonds, die Anteilen der Klasse 1 zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebiihren zu zahlen.

Anlageverwaltungsgebiibren
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Laufende Anlageverwaltungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermdégenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse 1 zuzurechnen sind, zahlbar. Die Anlageverwaltungsgebthren gelten JCIL fir die Anlageberatung, die
Verwaltung und andere hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen ab und JCIL bezahlt aus diesen
Gebtihren die Anlageberatungsgebtihren der Unteranlageberater. JCIL kann aus diesen Betrigen auch den
Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die JCIL bei der Ausiibung ihrer Pflichten unterstitzen, direkt oder indirekt
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden
Abschnitten beschriecbene Weise unterstiitzend wirken, Zahlungen Ileisten. Genaue Angaben zu den
Anlageverwaltungsgebthren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der
Klasse I zuzurechnen sind, sind nachstehend im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebithren® aufgefiihrt.
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Anteile der Klasse S
Ausgabeanfschlag

Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten und kénnen einem Ausgabeaufschlag entsprechend
den Verhandlungen mit dem Anleger unterliegen, der jedoch maximal 2,00 % des gezeichneten Betrags betrigt.

Transaktionsgebiibren
Es ist kein Abschlag fir Anteile der Klasse S an die Verkaufsstelle zu zahlen.

Handelsgebiihr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Markets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber am Janus Asia Frontier Markets Fund, am Janus Asia Growth Drivers
Fund, am Janus Asia Fund und am Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebiihr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
einbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Verdusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebtihren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse S des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Ricknahmeerls, zu dem Anteile der
Klasse S des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zuriickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse S des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantridgen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betridge werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiibren

Es sind keine Anlegerbetreuungsgebithren hinsichtlich der Vermogenswerte eines Fonds zahlbar, die den Anteilen
der Klasse S zuzurechnen sind.

Anlageverwaltungsgebiibren

Laufende Anlageverwaltungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse S zuzurechnen sind, zahlbar. Die Anlageverwaltungsgebiihren gelten JCIL fir die Anlageberatung, die
Verwaltung und andere hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen ab und JCIL bezahlt aus diesen
Gebiithren die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. JCIL kann aus diesen Betrdgen auch den
Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die JCIL bei der Austibung ihrer Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden
Abschnitten beschricbene Weise unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den
Anlageverwaltungsgebtihren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der
Klasse S zuzurechnen sind, sind im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebiihren® aufgefiihrt.

Anteile der Klasse U
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse U ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebihren, Riicknahmegebiihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang mit
den gezeichneten Anteilen erheben. (Solche Gebithren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds
bzw. dem Anlageberater erhoben und miissen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Transaktionsgebiibren

Es ist kein Abschlag fiir Anteile der Klasse U an die Verkaufsstelle zu zahlen.
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Handelsgebiihr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Martkets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber am Janus Asia Frontier Markets Fund, am Janus Asia Growth Drivers
Fund, am Janus Asia Fund und am Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebithr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
einbehalten werden, um die von der Gesellschaft fir den Erwerb oder die Verdusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiithren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse U des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Riicknahmeerlds, zu dem Anteile der
Klasse U des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zurtickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse U des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betridge werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Apnlegerbetrenungsgebiibren

Es sind keine Anlegerbetreuungsgebithren hinsichtlich der Vermogenswerte eines Fonds zahlbar, die den Anteilen
der Klasse U zuzurechnen sind.

Anlageverwaltungsgebiibren

Laufende Anlageverwaltungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermdégenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse U zuzurechnen sind, zahlbar. Die Anlageverwaltungsgebiihren gelten JCIL fiir die Anlageberatung, die
Verwaltung und andere hiermit in Zusammenhang stechende Dienstleistungen ab und JCIL bezahlt aus diesen
Gebiihren die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. JCIL darf aus diesen Betrdgen den Vertriebsstellen
und sonstigen Dritten, die JCIL bei der Austibung ihrer Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen
fir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene
Weise unterstitzend wirken, keine Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebiihren, die aus
den Vermdégenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse U zuzurechnen sind, sind
nachstehend im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebithren® aufgefthrt.

Anteile der Klasse V
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse V ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Riicknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren in Zusammenhang mit
den Anlagen erheben. (Solche Gebthren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. dem
Anlageberater erhoben und miissen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Transaktionsgebiibren

Bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse V wird jedoch ein Riicknahmeabschlag (CDSC) fillig, falls die Anteile
binnen drei Jahren ab Erwerb eingel6st werden. Ein derartiger bei Riicknahme erhobener Abschlag ist an die
Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlen. Der Betrag des Abschlags richtet sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der
Anteile bis zur Riicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines
Kaufdatums als um ein Jahr erh6ht. Der Betrag des Abschlags wird berechnet, indem die folgenden Prozentsitze
entweder auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Riicknahmetag oder, falls dieser Betrag niedriger ist, auf die
Anschaffungskosten der einzuldsenden Anteile der Klasse V angewandt werden. In der nachstehenden Tabelle sind
die Sitze des Riicknahmeabschlags angegeben, die bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse V anwendbar sind:

Jahre seit Erwerb Riicknahmeabschlag
Weniger als ein Jahr 3%
Ein Jahr und linger, aber weniger als zwei Jahre 2%
Zwei Jahre und linger, aber weniger als drei Jahre 1%
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Drei Jahre und linger 0%

Der Abschlag entfillt (1) bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse V inc, die durch Wiederanlage von
Ausschiittungen auf Anteile der Klasse V inc an ausschiittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim
Umtausch von Anteilen der Klasse V eines Fonds in Anteile der Klasse V eines anderen Fonds, sofern bei dem in
Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse V fiir die Zwecke der Berechnung des
Abschlags, der bei einer spiteren Rucknahme der ecingetauschten Anteile der Klasse V fillig wird, als eine
Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse V gelten.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme ein Abschlag fillig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden Anteilinhaber an, dass
die Anteile, die keiner Gebiihr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den Anteilen, die in den drei Jahren
seit Erwerb am lingsten gehalten wurden. Die Hauptvertriebsgesellschaft behilt sich das Recht vor, auf die Zahlung
eines Abschlags zu verzichten oder den von einem Anteilinhaber zu zahlenden Abschlag zu ermissigen.

Handelsgebiihr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Martkets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber am Janus Asia Frontier Markets Fund, am Janus Asia Growth Drivers
Fund, am Janus Asia Fund und am Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebiithr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
einbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Verdusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiihren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse V des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Ricknahmeerl6s, zu dem Anteile der
Klasse V des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zuriickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fiir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse V des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betrige werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebtihren sind hinsichtlich der Vermdégenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse V zuzurechnen sind, zahlbar. Eine Anlegerbetreuungsgebiihr ist in Bezug auf Anteile der Klasse V aus den
Vermégenswerten jedes Fonds zu einem Satz von 0,75 % p. a. (0,50 % fir die INTECH Sub-Advised Fonds und
den Janus US Short-Term Bond Fund) des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der den Anteilen
der Klasse V zuzurechnen ist, zu zahlen.

Die Anlegerbetreuungsgebiihr wird tiglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar. Die
Anlegerbetreuungsgebithr verglitet die Hauptvertriebsgesellschaft fir die zwecks Forderung des Verkaufs der
Anteile der Klasse V geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende Zahlung von
Anlegerbetreuungsgebiihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen in Anteile der
Klasse V vorgenommen haben, die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch und Ricknahme von
Anteilen gehoren. Die Anlegerbetreuungsgebithr wird aus dem Teil des Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der
der Anteilsklasse V' zuzurechnen ist und wird nicht zur Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle
Anteilinhaber der Klasse V haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fir die diese Gebiithren gezahlt werden. Die
Hauptvertriebsgesellschaft kann einen Teil oder die gesamte Anlegerbetreuungsgebithr den Vertriebsstellen oder
anderen dritten Parteien zufiithren.

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Riicknahmeabschlags an Dritte abtreten, die
die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der Erstausgabe von Anteilen gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebiihr sind im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebiibren

Laufende Anlageverwaltungsgebthren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen der
Klasse V zuzurechnen sind, zahlbar. Die Anlageverwaltungsgebthren gelten JCIL fiir die Anlageberatung, die
Verwaltung und andere hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen ab und JCIL bezahlt aus diesen
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Gebithren die Anlageberatungsgebithren der Unteranlageberater. JCIL kann aus diesen Betrigen auch den
Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die JCIL bei der Ausiibung ihrer Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden
Abschnitten beschriebene  Weise unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den
Anlageverwaltungsgebiihren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der
Klasse V zuzurechnen sind, sind nachstehend im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebiihren® aufgefiihrt.

Anteile der Klasse Z

In Bezug auf Anteile der Klasse Z hat sich JCIL sich zur Ubernahme aller Gebiihren (einschliesslich Gebiihren der
Verwaltungsstelle, der Depotbank und weiterer Vertretungen der Gesellschaft in einem Hoheitsgebiet) und Spesen
eines Fonds bereit erklirt, die in einem Geschiftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.
Ausgenommen davon sind etwaige Handelsgebiihren, die fiir Anteile der Klasse Z zu entrichten sind.

Ausgabeanfschlag

Fir Anteile der Klasse Z ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Transaktionsgebiihren

Fir Anteile der Klasse Z ist kein Riicknahmeabschlag an die Gesellschaft zu zahlen.

Handelsgebiibr — Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund und Janus Emerging
Markets Fund

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers
Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund kann nach dem alleinigen Ermessen des
Anlageberaters und der Hauptvertriebsgesellschaft von dem Fonds eine Handelsgebtihr von bis zu 1,00 % des
Wertes der Zeichnung, der Riicknahme, des Umtauschs oder der Ubertragung (wenn erlaubt) abgezogen und
einbehalten werden, um die von der Gesellschaft fiir den Erwerb oder die Veriusserung von Wertpapieren
geschitzten Kosten abzudecken. Diese Gebiithren werden auf den Angebotspreis, zu dem Anteile der Klasse Z des
Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus
Emerging Markets Fund ausgegeben werden, aufgeschlagen und von dem Riicknahmeerlds, zu dem Anteile der
Klasse Z des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des
Janus Emerging Markets Fund zuriickgenommen werden, abgezogen; dies gilt auch fir den Preis, zu dem Anteile
der Klasse Z des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Asia Fund und
des Janus Emerging Markets Fund aufgrund von Umtauschantrigen ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
Die entsprechenden Betridge werden auf das Konto des Janus Asia Frontier Markets Fund, des Janus Asia Growth
Drivers Fund, des Janus Asia Fund und des Janus Emerging Markets Fund eingezahlt.

Anlegerbetrenungsgebiihren

Beziiglich der Vermdégenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse Z zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebiihren zu zahlen.

Apnlageverwaltungsgebiibren

Fir Anteile der Klasse Z werden aus dem Vermégen des betreffenden Fonds keine Anlageverwaltungsgebiihren
gezahlt. Stattdessen sind Anteile der Klasse Z u.a. so konzipiert, dass flr sie eine andere Gebiithrenstruktur gilt,
wobei die Anleger berechtigte institutionelle Anleger sind und gemiss einer gesonderten Vereinbarung zwischen
dem Anleger und dem Anlageberater eine Anlageverwaltungsgebithr an den Anlageberater zu zahlen ist.

Entnahme der Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital:

Da fiir die Gebtihrenentnahmeklassen bestimmte Gebithren und Aufwendungen aus dem Kapital anstatt aus den
Ertrigen entnommen werden kénnen, was ungeachtet der Wertentwicklung des betreffenden Fonds zu einer
Erosion des Kapitals fithren kann, besteht ein erhéhtes Risiko, dass Anteilinhaber bei der Riicknahme von Anteilen
dieser Anteilsklassen den urspriinglich angelegten Betrag nicht in voller Hohe zurtickerhalten. Somit geht ein Teil
des Potenzials fiir zukiinftiges Kapitalwachstum verloren, wenn versucht wird, den Betrag der ausschiittungstihigen
Ertrige dieser Anteilsklassen zu erhohen. Diese Vorgehensweise soll diese Anteilsklassen unterstiitzen, eine
einheitlichere Ausschittungsquote beizubehalten. Diese Fonds sind zwar berechtigt, fir Gebthrenentnahmeklassen
bestimmte Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital zu entnehmen, sie kénnen jedoch entscheiden, dies nicht
zu tun. In den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds wird offengelegt, ob fiir Gebthrenentnahmeklassen
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Gebithren und Aufwendungen aus dem Kapital entnommen wurden. Fur weitere Informationen wenden Sie sich
bitte an den Anlageberater/Unteranlageberater/die Hauptvertriebsstelle.

ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHREN

Jeder Fonds zahlt JCIL beziiglich der Anteile der Klassen A, B, E, I, S, U und V eine Anlageverwaltungsgebtihr, die

tiglich berechnet und monatlich nachtriglich gezahlt wird. Nachstehend werden die maximalen
Anlageverwaltungsgebthren fir jede Anteilsklasse aufgefiihrt:
Maximaler jéhrlicher Maximaler Maximaler Maximaler
Fonds Prozentsatz des jahrlicher jahrlicher jahrlicher
Fonds- Prozentsatz des Prozentsatz des Prozentsatz des
Nettoinventarwerts Fonds- Fonds- Fonds-
fiir Anteile der Nettoinventarwe Nettoinventarwe Nettoinventarwe
Klassen A, B, E und rts fur Anteile der | rts fiir Anteile der | rts fiir Anteile der
4 Klasse I Klasse S Klasse U
Equity & Allocation Fonds
Janus Asia Frontier Markets Fund 1,25 1,00 - 0,80
Janus Asia Growth Drivers Fund 1,25 1,00 - 0,80
Janus Asia Fund 1,25 1,00 - 0,80
Janus Balanced Fund 1,00 0,80 - 0,80
Janus Emerging Markets Fund 1,25 1,10 - 0,80
Janus Europe Fund 1,25 1,00 - 0,80
Janus Global Life Sciences Fund 1,50 1,50 B 0.80
Janus Global Research Fund 1,25 1,00 - 0,80
Janus Global Technology Fund 1,50 1,50 - 0,80
Janus Japan Emerging Opportunities Fund 1,25 1,00 - 0.80
Q
Janus Japan Fund 1,00 0,90 - 0.80
Janus Opportunistic Alpha Fund (vermals 1,25 0,95 — 0,80
Janus US All Cap Growth Fund)
Janus US Fund 1,25 0,95 - 0,80
Janus US Research Fund 1,50 0,95 - 0,80
Janus US Twenty Fund 1,25 0,95 - 0,80
Janus US Venture Fund 1,50 1,50 - 0,80
Perkins Global Value Fund 1,25 1,00 - 0,80
Perkins US Strategic Value Fund 1,50 1,50 — 0,80
INTECH Sub-Advised Fonds
INTECH European Core Fund 1,00 1,00 - 075
INTECH Global Dividend Fund 0,85 0,80 - 075
INTECH US Core Fund 1,00 095 - 075
Alternative Investmentfonds
(Vorsorglich wird angemerkt, dass es sich bei diesen
Fonds (mit Ausnahme des Janus Global Real
Estate Fund) um Aktienanlagefonds handelt)
Janus Global Diversified Alternatives Fund 1,25 110 - 0,90
Janus Global Real Estate Fund 1,25 1,00 - 0,80
Rentenfonds
Janus Flexible Income Fund 1,00 0,55 - 0,60
Janus Global Flexible Income Fund 1,00 0,70 - 0,60
Janus Global High Yield Fund 1,00 0,80 - 0,60
Janus Global Investment Grade Bond Fund | 1,00 0,60 - 0,60
Janus Global Unconstrained Bond Fund 1,00 0,75 - 0,60
Janus High Yield Fund 1,00 0,65 - 0,60
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Fonds

Maximaler jéhrlicher
Prozentsatz des
Fonds-
Nettoinventarwerts
fiir Anteile der
Klassen A, B, E und
\4

Maximaler
jahrlicher
Prozentsatz des
Fonds-
Nettoinventarwe
rts fur Anteile der
Klasse I

Maximaler
jahrlicher
Prozentsatz des
Fonds-
Nettoinventarwe
rts fur Anteile der
Klasse S

Maximaler
jahrlicher
Prozentsatz des
Fonds-
Nettoinventarwe
rts fur Anteile der
Klasse U

Janus US Short-Term Bond Fund

0,65

0,65

0,60

Bei Anteilen der Klasse Z ist der Anlageberater berechtigt, eine Anlageverwaltungsgebithr zu erheben, die im
Rahmen eines separaten, von den einzelnen Anlegern vor ihrer Erstzeichnung von Fondsanteilen der Klasse Z
abzuschliessenden (und aufrechtzuerhaltenden) Vertrags mit dem Anlageberater zu zahlen ist.

Sofern die Gesellschaft in Anteile anderer Investmentfonds anlegt, die unmittelbar oder tiber Delegation durch den
Anlageberater verwaltet werden oder durch ein anderes mit dem Anlageberater durch allgemeine Verwaltung oder
Kontrolle oder durch ecine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von mehr als 10 % an Kapital oder
Stimmrechten verbundenes Unternehmen, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebithren erheben und keine Verwaltungsgebiihr bzw. nur eine reduzierte
Verwaltungsgebtihr von 0,25 % des Anlagebetrages der Gesellschaft in die Anteile eines solchen anderen

Investmentfonds.

JCIL hat sich verpflichtet, auf die Anlageverwaltungsgebiihr notfalls ganz oder teilweise zu verzichten, damit die
cinem Fonds in einem Geschiftsjahr insgesamt zugewiesenen Gebithren (einschliesslich der Gebihren der
Verwaltungsstelle, der Depotbank und weiteren Vertreter der Gesellschaft in einer Jurisdiktion) und Spesen den
jeder Klasse von Anteilen eines solchen Fonds zuzurechnenden Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen
Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten (siche nachstehende Tabelle):

D“‘Cilc’}slcei‘m“l Durchschnittl D“‘Cii‘ffe}r‘““‘l Durchschnittl | Durchschnittl | Durchschnittl
Tasesprozent icher Tacesprozent icher icher icher
gs;atzp des Tagesprozent gs;atzp des Tagesprozent | Tagesprozent | Tagesprozent
Fonds Nettoinventar satz des Nettoinventar satz des satz des satz des
werts \;on Nettoinventar werts‘x’ron Nettoinventar | Nettoinventar | Nettoinventar
Anteilen der werts von Anteilen der werts von werts von werts von
Anteilen der Anteilen der Anteilen der Anteilen der
Klasse A und Klassen B Klasse E Klasse 1 Klasse S Klasse U
\4
Equity & Allocation Fonds
Janus Asia Frontier Markets Fund 2,75 3,75 325 1,25 - 1,55
Janus Asia Growth Drivers Fund 2,75 3,75 3,25 1,25 - 1,55
Janus Asia Fund 2,75 3,75 325 1,25 - 1,55
Janus Balanced Fund 2,50 3,50 3,00 1,05 - 1,55
Janus Emerging Markets Fund 2,75 3,75 325 1,35 - 1,55
Janus Europe Fund 2,75 3,75 3,25 1,25 - 1,55
Janus Global Life Sciences Fund 3,00 4,00 350 1,75 - 1,55
Janus Global Research Fund 2,75 3,75 3,25 1,25 - 1,55
Janus Global Technology Fund 3,00 4,00 3,50 1,75 - 1,55
Lﬂ&lﬁ Japan Emerging Opportunities 2.75 3.75 3,25 125 - 1,55
Janus Japan Fund 2,50 350 3,00 1,15 - 1,55
Janus Opportunistic Alpha Fund 3,25 - 155
(vormals Janus US Al Cap Growth Fund) 275 375 1,20 >
Janus US Fund 2,75 3,75 3,25 1,20 - 1,55
Janus US Research Fund 3,00 4,00 3,50 1,20 - 1,55
Janus US Twenty Fund 2,75 3,75 3,25 1,20 - 1,55
Janus US Venture Fund 3,00 400 3,50 1,75 - 1,55
Perkins Global Value Fund 2,75 375 3.25 125 - 1,55
Perkins US Strategic Value Fund 3,00 4,00 3,50 1,75 - 1,55
INTECH Sub-Advised Fonds

102




Durcil:}slzimlttl Durchschnittl Durci}Cl}slzimlttl Durchschnittl | Durchschnittl | Dutrchschnittl
icher icher icher icher
Tagesprozent Tagesprozent
catz des Tagesprozent catz des Tagesprozent | Tagesprozent | Tagesprozent
Fonds Nettoinventar satz des Nettoinventar satz des satz des satz des
werts von Nettoinventar werts von Nettoinventar | Nettoinventar | Nettoinventar
Anteilen der werts von Anteilen der werts von werts von werts von
Klasse A und Anteilen der Klasse E Anteilen der Anteilen der Anteilen der
v Klassen B Klasse I Klasse S Klasse U
INTECH European Core Fund 2,00 3,00 2,75 1,25 - 1,25
INTECH Global Dividend Fund 1,85 2,85 2,60 1,05 - 1,25
INTECH US Core Fund 2,00 3,00 2,75 1,20 - 1,25
Alternative Investmentfonds
(Vorsorglich wird angemerkt, dass es sich bei
diesen Fonds (mit Ausnabme des Janus Global
Real Estate Fund) um Aktienanlagefonds
handelt)
Janus Global Diversified Alternatives 2,75 3,75 305 1,35 _ 1,65
Fund >
Janus Global Real Estate Fund 2,75 3,75 3,25 1,25 - 1,55
Rentenfonds
Janus Flexible Income Fund 2,50 3,50 275 0,80 - 1,35
Janus Global Flexible Income Fund 2,50 3,50 2,75 0,95 — 1,35
Janus Global High Yield Fund
Janus Global Investment Grade Bond 2,50 3,50 2,75 1,05 — 1,35
Fund 2,50 3,50 2,75 0,85 - 1,35
Janus Global Unconstrained Bond Fund 2,50 3,50 275 1,00 - 1,35
Janus High Yield Fund 2,50 3,50 2,75 0,90 - 1,35
Janus US Shott-Term Bond Fund 1,90 2,90 240 0,90 - 1,35

In Bezug auf Anteile der Klasse Z hat sich JCIL sich zur Ubernahme aller Gebiihren (einschliesslich Gebiihren der
Verwaltungsstelle, der Depotbank und weiterer Vertretungen der Gesellschaft in einem Hoheitsgebiet) und Spesen
eines Fonds bereit erklirt, die in einem Geschiftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.
Ausgenommen davon sind etwaige Handelsgebiihren, die fiir Anteile der Klasse Z zu entrichten sind.

Der Verwaltungsrat kann diese Aufwandsgrenzen erhohen, hat dieses aber den Anteilinhabern der Fonds
mindestens einen Monat im Voraus schriftlich mitzuteilen. In diesem Fall wird der Prospektauszug entsprechend
aktualisiert. JCIL behilt sich das Recht vor, einen Teil ihrer Anlageverwaltungsgebithr an die Gesellschaft zur
Verringerung der Gesamtkostenquote, die von einem Anteilinhaber zu zahlen ist, zuriickzufiihren. Ausserdem hat
JCIL Anspruch auf Erstattung ihrer Spesen.

In Fillen, in denen die insgesamt zugewiesenen Gebithren (einschliesslich der Gebithren der Verwaltungsstelle, der
Depotbank und weiteren Vertretern der Gesellschaft in einer Jurisdiktion) und Spesen eines Fonds (mit Ausnahme
der INTECH Sub-Advised Fonds, des Janus Global Research Fund, des Janus Europe Fund, des Janus Asia Fund,
des INTECH European Core Fund, des Janus Emerging Markets Fund, des Janus US Fund, des Perkins Global
Value Fund, des Janus Global High Yield Fund, des Janus Global Investment Grade Bond Fund, des Janus Global
Flexible Income Fund, des Janus Global Diversified Alternatives Fund, des Janus Global Unconstrained Bond
Fund, des Janus Asia Frontier Markets Funds, des Janus Asia Growth Drivers Fund, des Janus Japan Fund und des
Janus Japan Emerging Opportunities Fund) in einem Geschiftsjahr die oben aufgefiihrten Gesamtaufwandsgrenzen
tberschreiten, kann jener Mehrbetrag auf kommende Geschiftsjahre vorgetragen werden (gemeinsam mit der
Summe etwaiger unbezahlter Mehrbetrige in Bezug auf vorherige Jahre), vorausgesetzt, ein derartiger Vortrag
unterliegt den in dem entsprechenden Geschiftsjahr geltenden Aufwandslimits. In Zusammenhang mit den
INTECH Sub-Advised Fonds, dem Janus Global Research Fund, dem Janus Global Real Estate Fund, dem Janus
Europe Fund, dem Janus Asia Fund, dem INTECH European Core Fund, dem Janus Emerging Markets Fund, dem
Janus US Fund, dem Perkins Global Value Fund, dem Janus Global High Yield Fund, dem Janus Global Investment
Grade Bond Fund, dem Janus Global Flexible Income Fund, dem Janus Global Diversified Alternatives Fund, dem
Janus Global Unconstrained Bond Fund, dem Janus Asia Frontier Markets Funds, dem Janus Asia Growth Drivers
Fund, dem Janus Japan Fund und dem Janus Japan Emerging Opportunities Fund diirfen etwaige Gebiihren und
Aufwand, die jenen Fonds entstehen und tber den vom Verwaltungsrat festgesetzten Limits fiir Gebithren und
Aufwendungen liegen, nicht in folgende Geschiftsjahre vorgetragen werden, und JCIL verzichtet im erforderlichen
Umfang auf seinen Anteil an der Anlageverwaltungsgebiihr fiir einen Fonds, um sicherzustellen, dass die
Gesamtaufwandsgrenze des betreffenden Fonds nicht tberschritten wird.

Ungeachtet des Vorstehenden kann JCIL nach jederzeit

eigenem Ermessen auf Zahlung der
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Anlageverwaltungsgebtihr verzichten oder die Anlageverwaltungsgebiihr ermissigen. In diesem Fall teilt die
Gesellschaft den Anteilinhabern den Verzicht bzw. die Ermissigung im nichsten Jahresbericht oder
Halbjahresbericht an die Anteilinhaber mit. Ein Verzicht oder eine Reduzierung der Anlageverwaltungsgebiithr wird
sich positiv auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken, auf den sich der Verzicht oder die Reduzierung
bezieht. Im umgekehrten Fall wird sich die Widerrufung eines Verzichts oder eciner Reduzierung der
Anlageverwaltungsgebithr durch JCIL in Bezug auf einen bestimmten Fonds negativ auf den Nettoinventarwert
jenes Fonds auswirken.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN

Ausser der Anlageverwaltungsgebtihr, den Anlegerbetreuungsgebithren und den Vertriebsgebiihren, wie sie oben
beschrieben worden sind, ist jeder Fonds zustindig fiir alle anderen Aufwendungen in Verbindung mit seiner
Geschiftstitigkeit und fir einen Teil der Aufwendungen, die der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit entstehen (und
die auf Grundlage des relativen Nettoinventarwerts jedes Fonds zugewiesen werden), u. a. einschliesslich der
folgenden Aufwendungen:

) Organisationskosten, ausschliesslich der Grindungskosten, aber einschliesslich der Aufwendungen
verbunden mit der Autorisierung der Gesellschaft, der Verhandlung und Vorbereitung von Vertrigen, an
denen sie beteiligt ist, der Druckkosten fiir den Prospekt und der Gebtihren und Aufwendungen der
Fachberater, die im Rahmen der Errichtung der Gesellschaft herangezogen wurden;

2 simtliche Vergiitungen der Mitglieder des Verwaltungsrats, die nicht mit dem Anlageberater verbunden
sind;

3 die allgemein iblichen Courtagen und Bankgebtihren, die den Fonds in ihren Geschiftstransaktionen
entstehen;

4 samtliche den Abschlusspriifern und Rechtsberatern fiir die Fonds zu entrichtenden Gebihren;

) sdmtliche bei Veroffentlichungen und bei der Bereitstellung von Informationen fiir die Anteilinhaber und

potenziellen Anleger entstandenen Kosten, insbesondere bestimmte Website-Kosten, die Ubersetzungs-,
Druck- und Verteilungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte, des Prospekts und jeglicher Nachtrige
zu diesem Prospekt (einschliesslich Erginzungen zum Prospekt und linderspezifische Anhinge), der
Zeichnungsformulare und Marketingunterlagen;

(©6) alle Aufwendungen, die in Verbindung mit der Zulassung und der Unterhaltung der Zulassung bei
samtlichen Behorden und Borsen anfallen;

7 simtliche Steuern, die auf das Vermogen, die Ertrige und Aufwendungen zu entrichten sind und den
Fonds angelastet werden, einschliesslich der jihrlichen Zeichnungssteuern an die massgeblichen
Aufsichtsbehorden;

8 alle Aufwendungen in Zusammenhang mit der Einberufung der Jahreshauptversammlung und der

regelmissigen Sitzungen des Verwaltungsrats;

©) samtliche Depotbank- und Verwaltungsstellengebiihren;
(10) die Kosten und Aufwendungen, die JCM im Rahmen der Unterstlitzungsdienste entstehen; und
(11) alle Aufwendungen, die beim Betrieb und der Verwaltung der Gesellschaft anfallen, einschliesslich, ohne

die Allgemeingtltigkeit des Vorstehenden einzuschrinken, der Kosten und Barauslagen simtlicher
Zahlstellen, Korrespondenzbanken und dhnlicher Vertreter der Gesellschaft oder anderweitige Gebtihren
fir Clearing- oder Abrechnungsdienste und damit zusammenhingende Kontoverwaltung (einschliesslich
an Clearinggesellschaften wie die National Securities Clearing Corporation zu entrichtende Gebiihren) in
den Jurisdiktionen, in denen die Gesellschaft fiir den Offentlichen Vertrieb oder auf sonstige Weise
zugelassen ist, wobei diese Aufwendungen und Auslagen den iblichen geschiftlichen Sitzen entsprechen
missen. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft jedem Fonds auf anteilsmissiger Basis einen Teil jener
Aufwendungen zuteilen, die ihr entstanden sind und nicht direkt der Geschiftstitigkeit eines bestimmten
Fonds zuzuschreiben sind. Um jeglichen Zweifel zu vermeiden, werden diese Aufwendungen bei der
Berechnung der Gesamtkostenquote fiir jeden Fonds berticksichtigt.

In Bezug auf Anteile der Klasse Z hat sich JCIL sich zur Ubernahme aller Gebiihren (einschliesslich der unter (1)
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bis (11) oben genannten Gebthren) und Spesen eines Fonds bereit erklirt, die in einem Geschiftsjahr Anteilen der
Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Die Organisationskosten (ausser den Griindungskosten der Gesellschaft) sind vollstindig kapitalisiert worden und
wurden linear Gber den Finfjahreszeitraum nach der Gesellschaftsgriindung abgeschrieben und sind gleichmassig
auf die Fonds umgelegt worden, die bei Grindung der Gesellschaft eingerichtet worden sind. Kosten und Aufwand,
die bei Errichtung anderer Fonds, einschliesslich neuer Fonds, entstanden sind, werden dem betreffenden Fonds
zugerechnet und, abhingig von der Wesentlichkeit der Kosten, entweder wihrend der Buchfithrungsperiode, in der
sie entstanden, oder linear Giber fiinf Jahre (oder eine vom Verwaltungsrat festgesetzte kiirzere Zeit) abgeschrieben.

Die Entscheidung dariiber, auf welcher Basis eine Verbindlichkeit auf die Fonds verteilt wird (und unter welchen
Bedingungen sie spiter neu umgelegt wird, falls die Umstinde dies erlauben oder erfordern), ist in das Ermessen des
Verwaltungsrats gestellt, der befugt ist, jederzeit und jeweils diese Basis zu dndern und den Aufwand der
Gesellschaft dem Einkommen der Fonds zu belasten.

Den Anteilinhabern kénnen Bank- und andere Gebiihren fiir die Sonderbearbeitung von Kontobewegungen in
Rechnung gestellt werden, wenn ein Anteilinhaber von einer Vertriebsstelle besondere Zahlungsabwicklung
verlangt. Die zu zahlenden Gebthren gehen nicht zulasten der Fonds.

BEZUGE DES VERWALTUNGSRATS

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats fiir ihre Dienstleistungen eine Vergiitung bezichen,
deren Satz jeweils vom Verwaltungsrat festgesetzt wird. Zum Datum des Prospektes belduft sich der Jahresbetrag
der Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates auf hdchstens € 300.000 (oder den Gegenwert in einer anderen
Wihrung).

Berichte

Das Geschiftsjahr jedes Fonds endet am 31. Dezember jedes Jahres. Der Jahresbericht der Gesellschaft, der die
gepriften Abschlisse fir jeden Fonds enthilt, wird spitestens vier Monate nach Ende des Geschiftsjahres und
mindestens 21 Tage vor der jihrlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber in englischer Sprache verdffentlicht
und den Anteilinhabern zugeschickt. Die Gesellschaft wird fiir die am 30. Juni jedes Jahres abgelaufene Periode
ungeprifte Halbjahresabschliisse in englischer Sprache verdffentlichen, die ein Verzeichnis der Wertpapierbestinde
der einzelnen Fonds und ihres Kurswerts am Ende des betreffenden Halbjahres enthalten; sie werden den
Anteilinhabern spitestens zwei Monate nach dem Ende des Berichtszeitraums mit der Post zugeschickt. Bei
Einwilligung des Anteilinhabers werden Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft elektronisch an jenen
Anteilinhaber gesandt. Gibt es keine derartige Einwilligung, werden die Berichte per Post an die Anschrift jedes bei
der Verwaltungsstelle eingetragenen Anteilinhabers geschickt.

Sonstige Informationen

KUNDIGUNG

Simtliche Anteile oder simtliche Anteile an einem Fonds kénnen von der Gesellschaft unter folgenden Umstinden
zuriickgenommen werden:

e wenn Anteilinhaber, die 75 % des Werts der Anteile besitzen, auf einer Hauptversammlung der Gesellschaft
oder eines Fonds, die héchstens sechs und mindestens vier Wochen zuvor angezeigt worden ist (wobei diese
Frist an einem Geschiftstag abliuft) dafir stimmen, dass die Anteile eingelést werden; in diesem Fall wird
angenommen, dass die Anteilinhaber die Riicknahme der Anteile binnen sechzig Tagen ab Anzeige verlangt
haben; oder

e wenn dies vom Verwaltungsrat beschlossen wird, kann die Gesellschaft alle Anteile der Gesellschaft bzw. des
Fonds oder der Klasse zurtickkaufen, sofern die Mitglieder der Gesellschaft bzw. des Fonds oder der Klasse mit
einer Frist von mindestens 21 Tagen schriftlich benachrichtigt werden; oder

e wenn in der Frist von 90 Tagen, die an dem Tag beginnt, an dem die Depotbank oder ihre Stellvertreterin der
Gesellschaft mitgeteilt hat, dass sie als Depotbank ausscheiden méchte oder von der Zentralbank nicht mehr
genehmigt worden ist, keine neue Depotbank bestellt worden ist.
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Wirde die Ricknahme von Anteilen dazu fithren, dass die Anzahl der Anteilinhaber unter sieben oder eine andere
gesetzlich vorgeschriebene Mindestzahl fillt, oder wenn die Ricknahme von Anteilen dazu fithren wiirde, dass das
ausgegebene Anteilkapital der Gesellschaft unter den Mindestbetrag sinkt, den die Gesellschaft gegebenenfalls nach
geltendem Recht haben muss, kann die Gesellschaft die Riicknahme der Mindestzahl von Anteilen, die zur Einhaltung
des geltenden Rechts hinreichend ist, aufschieben. Die Riicknahme dieser Anteile wird aufgeschoben, bis die
Gesellschaft abgewickelt wird oder bis die Gesellschaft gentigend Anteile ausgibt, um sicherzustellen, dass die
aufgeschobene Riicknahme vorgenommen werden kann. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile, deren Riicknahme
aufzuschieben ist, so auszuwihlen, wie sie es fiir gerecht und zumutbar hilt und von der Depotbank genehmigt wird.

Wird die Gesellschaft abgewickelt oder sollen alle Anteile an einem Fonds zuriickgenommen werden, werden die
(nach Befriedigung der Forderungen der Gldubiger) zur Verteilung verfigbaren Vermégenswerte im Verhiltnis zur
Anzahl der Anteile im Fonds anteilig an die Anteilinhaber verteilt. Die restlichen Vermégenswerte der Gesellschaft,
die nicht zu einem der anderen Fonds gehéren, werden dann zwischen den Fonds anteilig zum Nettoinventarwert
jedes Fonds vor der Verteilung an Anteilinhaber umgelegt; sie werden dann an die Inhaber von Anteilen jedes
Fonds anteilig zur Anzahl der Anteile in diesem Fonds umgelegt, die sich in ihrem Besitz befinden. Mit Billigung
durch Dreiviertelmehrheit der Anteilinhaber (Sonderbeschluss) kann die Gesellschaft die Verteilung in natura an
Anteilseigner je nach dem Wert ihrer Anteile beschliessen. Sollen simtliche Anteile zuriickgenommen werden und
wurde vorgeschlagen, das Vermogen der Gesellschaft ganz oder teilweise auf eine andere Gesellschaft zu
tbertragen, kann die Gesellschaft mit Billigung durch Dreiviertelmehrheit der Anteilinhaber, das Vermdgen der
Gesellschaft gegen Anteile oder dhnliche Beteiligungen an der anderen Gesellschaft eintauschen, die dann an die
Anteilinhaber verteilt werden. Auf Wunsch des Anteilinhabers wird die Gesellschaft fir den Verkauf der vom
Anteilinhaber gehaltenen Wertpapiere im Namen des Anteilinhabers Sorge tragen. Der Preis, den die Gesellschaft
erhilt, kann sich von dem Preis unterscheiden, zu dem ein im Bestand gehaltenes Wertpapier zum Kaufzeitpunkt
bewertet wurde. Weder der Anlageberater noch die Gesellschaft haften fiir etwaige aus einem solchen Verkauf
entstehende Verluste. Die in Zusammenhang mit dem Verkauf solcher Wertpapiere entstehenden Kosten trigt der
jeweilige Anteilinhaber.

Die bei der Beendigung zur Ausschittung unter den Anteilinhabern zur Verfigung stehenden
Vermogensgegenstinde sind dem Rang nach wie folgt gutzuschreiben:

) erstens, an die Anteilinhaber der einzelnen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds in Form eines
Betrags in der Basiswdhrung, auf welche diese Anteilsklasse lautet, oder in sonstigen anderen
Wihrungen (zu einem Wechselkurs, den der Liquidator angemessen bestimmt hat), die der
Liquidator dem Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, welche die betreffenden
Anteilinhaber jeweils zum Datum des Beginns der Abwicklung gehalten haben, so nahe wie
moglich ausgewihlt hat, vorausgesetzt es stchen ausreichend Vermogensgegenstinde im
betreffenden Fonds zur Verfligung, um eine derartige Auszahlung zu veranlassen. Fir den Fall,
dass im Hinblick auf eine Anteilsklasse unzureichende Vermogenswerte im betreffenden Fonds
zur Verfigung stehen, um eine solche Zahlung auszufihren, erfolgt Ruckgriff auf die
Vermégensgegenstinde der Gesellschaft, die sich nicht in einem der Fonds befinden;

(i) zweitens, an die Besitzer von Zeichneranteilen in Form von Betrigen bis zur Hohe des Betrages,
welcher dafiir bezahlt wurde (zzgl. etwa angefallener Zinsen) aus den Vermdgensgegenstinden
der Gesellschaft, die nicht in einem Fonds enthalten sind, die nach Rickgriff auf selbige nach
vorstchendem Absatz (i) verbleiben. Fir den Fall, dass unzureichende Vermdégensgegenstinde
wie zuvor beschrieben zur Verfiigung stehen, um eine solche Zahlung vollstindig durchzufithren,
erfolgt kein Rickgriff auf die Vermogensgegenstinde, die diese Fonds enthalten;

(iif) drittens, an die Anteilinhaber in Form von Guthaben, welche im betreffenden Fonds noch tibrig
sind, wobei die Zahlung anteilig zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt, und

(iv) viertens, an die Anteilinhaber in Form von Guthaben, die dann verbleiben und nicht in einem der
Fonds enthalten sind; in diesen Fillen erfolgt die Zahlung anteilig zum Wert des jeweiligen Fonds
und innerhalb der einzelnen Fonds zum Wert der jeweiligen Anteilsklasse und anteilig zum
Nettoinventarwert je Anteil.

GESELLSCHAFTSVERTRAG UND SATZUNG
Der einzige Zweck der Gesellschaft, wie in Klausel 2 des Gesellschaftsvertrags und der Satzung dargelegt, ist die

gemeinsame Anlage von Kapital, das beim Publikum aufgenommen worden ist, in ubertragbare Wertpapiere
und/oder sonstige liquide Finanzanlagen gemiss Vorschrift 68 der OGAW-Vorschtiften, nach dem Prinzip detr
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Risikostreuung. Die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft dienen dem Nutzen
aller Anteilinhaber, sind fir alle verbindlich und sollten allen bekannt sein; Exemplare des Gesellschaftsvertrags und
der Satzung sind kostenlos erhiltlich, wie nachstehend unter ,,Dokumente zur Einsichtnahme* beschrieben.

VERSAMMLUNGEN

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds finden in Irland statt. Jedes Jahr hilt die Gesellschaft
eine Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung ab. Bei Hauptversammlungen ist die beschlussfihige
Anzahl zwei Personen, die persénlich zugegen oder vertreten sind, vorausgesetzt, dass in dem Falle, dass nur ein
Anteilinhaber eines Fonds oder einer Klasse vorhanden ist, die Beschlussfahigkeit mit einem persénlich anwesenden
Anteilinhaber oder dessen Stimmrechtsvertreter gegeben ist. Jede Hauptversammlung der Gesellschaft ist
einundzwanzig Tage im Voraus anzuzeigen (Tag der Anzeige und Tag der Versammlung nicht inbegriffen). In der
Anzeige wird Ort und Zeit der Versammlung und die Tagesordnung angegeben. Ein Anteilinhaber kann sich
vertreten lassen. Die Einladungen zur Hauptversammlung werden per Post an die Anteilinhaber geschickt, oder bei
Einwilligung des Anteilinhabers auf elektronischem Weg. Ein ordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wird, und ein besonderer Beschluss ist ein Beschluss, der mit einer
Mehrheit von 75 % oder mehr der abgegebenen Stimmen gefasst wird. Die Satzung sieht vor, dass Angelegenheiten
von einer Versammlung der Anteilinhaber durch Handaufheben mit einer Stimme je Anteilinhaber entschieden
werden konnen, es sei denn, finf Anteilinhaber oder Anteilinhaber, die 10 % oder mehr der Anteile auf sich
vereinigen, verlangen eine schriftliche Abstimmung, oder der Vorsitzende der Versammlung verlangt eine
schriftliche Abstimmung. Jeder Anteil (auch die Zeichneranteile) gibt dem Anteilinhaber bei allen Angelegenheiten,
die die Gesellschaft betreffen und von den Anteilinhabern durch schriftliche Stimmenabgabe entschieden werden,
eine Stimme.

BEDEUTENDE VERTRAGE

Es sind die folgenden Vertrige abgeschlossen worden, die bedeutend sind oder sein kénnten:

e  FErginzter und neu formulierter Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Dezember 2005, gedndert durch Nachtrige
vom 28. September 2006 und durch die Nebenabrede vom 30. Oktober 2007, zwischen der Gesellschaft und
dem Anlageberater, wonach der Anlageberater bestellt wurde, um Anlageberatungs- und damit in
Zusammenhang stehende Dienste zu leisten;

e Unteranlageberatervertrag vom 17. August 1999 in der durch den Anderungsvertrag vom 31. Oktober 2007 und
um die Zusitze vom 13. April 2006, vom 20. Dezember 2007, vom 30. Mai 2008, vom 25. November 2008,
vom 19. Mai 2009, vom 27. April 2010, vom 27. September 2010, vom 26. September 2012, vom 1. Mai 2013,
vom 26. Mirz 2014, vom 28. Juli 2014 vom 10. Juli 2015 und vom 4. Januar 2016 gednderten und erginzten
Fassung; zwischen der Gesellschaft und JCM, wonach JCM bestellt wurde, um fiir die Gesellschaft bestimmte
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen zu erbringen;

e Unteranlageberatervertrag vom 6. Januar 2003 zwischen dem Anlageberater und INTECH in der um Zusitze
vom 22. Dezember 2005, vom 19. Mai 2009, vom 1. Dezember 2011, vom 21. Dezember 2012, vom 1.
Oktober 2013, vom 26. Mirz 2014 und vom 28. Januar 2015 erginzten und durch den Anderungsvertrag vom
31. Oktober 2007 gednderten Fassung; gemiss diesem Vertrag wurde INTECH bestellt, um fiir die Gesellschaft
bestimmte Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen zu erbringen;

e  Unteranlageberatervertrag vom 11. Juli 2003 zwischen dem Anlageberater und Perkins in der durch den
Anderungsvertrag vom 31. Oktober 2007 und durch den Zusatz vom 27. September 2010 geinderten Fassung;
gemiss diesem Vertrag wurde Perkins bestellt, um fiir die Gesellschaft Anlageverwaltungs- und
Beratungsleistungen zu erbringen;

¢  Unteranlageberatungsvertrag vom 30. August 2011 und durch den Zusatz vom 21. Dezember 2012 zwischen
dem Anlageberater und JCSL, gemiss dem JCSL bestellt wurde, um fiir die Gesellschaft bestimmte
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen zu erbringen;

e Vertriebsvertrag vom 31. Juli 2001, gedndert durch einen Nachtrag vom 28. September 2006, zwischen der
Gesellschaft und JCIL, gemiss dem die Gesellschaft JCIL zur Hauptvertriebsgesellschaft fiir den Verkauf von
Anteilen ernannte;

e Verwaltungsvertrag vom 27. September 2010 (in seiner jeweiligen Fassung) zwischen der Gesellschaft, Citibank
Europe plc (wie von Citi Fund Services (Ireland), Limited gemiss einer Ubertragungsvereinbarung am 1. Januar
2012 an die Verwaltungsstelle tibertragen) und dem Anlageberater, gemiss welchem die Verwaltungsstelle als
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Verwaltungsstelle und Registrierstelle der Gesellschaft titig wird;

e Depotbankvertrag vom 30. April 2013 zwischen der Gesellschaft und Citibank International Limited,
Niederlassung Irland, abgeindert durch eine Ubertragungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft, Citibank
International Limited, Niederlassung Irland und der Depotbank vom 30. Dezember 2015, der zufolge die
Depotbank zur Depotbank fiir die Vermogenswerte der Gesellschaft bestellt wurde;

e  Unterstitzungsdienstleistungsvertrag vom 31. Juli 2001, gedndert durch eine Nebenvereinbarung vom 21. Mirz
2002 und einen Nachtrag vom 28. September 20006, zwischen der Gesellschaft und dem Unteranlageberater,
gemdss dem die Gesellschaft JCM zur Erbringung von Unterstiitzungsdienstleistungen bestellt hat.

DOKUMENTE ZUR EINSICHTNAHME

Exemplare der folgenden Dokumente kénnen kostenlos am eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft, 1 North
Wall Quay, Dublin 1, Irland, an jedem Geschiftstag in den Geschiftsstunden eingesehen werden:

e  die oben genannten bedeutenden Vertrige;

e die Grindungsurkunde, der Gesellschaftsvertrag und die Satzung der Gesellschaft;

o die OGAW-Vorschriften und die von der Zentralbank ausgegebenen Richtlinien; und

e die Companies Acts und der Investment Funds, Companies and Miscellaneous Provisions Act, 2005; und

e cine Liste der anderen Stellungen als Direktoren und Partner eines jeden Verwaltungsratsmitglieds sowie ein
Hinweis, ob der Betreffende diese Stelle noch austibt.

Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte, des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft kénnen
kostenlos von der Verwaltungsstelle bezogen oder am eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft an jedem
Geschiftstag in den Geschiftsstunden eingesechen werden und werden Anteilinhabern und am Erwerb
Interessierten auf Nachfrage zugesandt. Mit Zustimmung des Anteilinhabers koénnen diese Dokumente dem
Anteilinhaber auch elektronisch zugesandt werden.

BEHANDLUNG VON BESCHWERDEN

Anteilinhaber kénnen Beschwerden tiber die Gesellschaft oder einen Fonds gebiihrenfrei an den eingetragenen Sitz
der Gesellschaft richten. Informationen Uber die Beschwerdeverfahren der Gesellschaft werden Anteilinhabern auf
Anfrage gebuhrenfrei zur Verfiigung gestellt.

SONSTIGES

e Der Verwaltungsrat bestitigt und meldet, dass die Gesellschaft am 19. November 1998 gegrindet worden ist.
e Die Gesellschaft ist und war seit ihrer Griilndung an keinem Rechts- oder Schiedsverfahren beteiligt und dem
Verwaltungsrat ist nicht bekannt, dass ein Rechts- oder Schiedsverfahren seitens der oder gegen die

Gesellschaft anhidngig oder angedroht ist.

e Dienstvertrige zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Verwaltungsrats bestehen nicht und sind auch
nicht vorgesehen.

e Soweit nicht hierin angegeben, ist kein Mitglied des Verwaltungsrats oder eine verbundene Person an einem
Vertrag oder einer Vereinbarung beteiligt, der bzw. die am Datum dieser Erklirung weiter besteht und fir das

Geschift der Gesellschaft von Belang ist.

e Zum Datum dieses Dokuments ist kein Mitglied des Verwaltungsrats oder eine verbundene Person direkt oder
indirekt an dem Anteilkapital der Gesellschaft oder Optionen hinsichtlich dieses Kapitals beteiligt.

e Kein Anteil- oder Fremdkapital der Gesellschaft ist unter Option oder eine Option darauf unter Vorbehalt oder
vorbehaltlos zugesagt worden.

e Ausser wie angegeben sind von der Gesellschaft in Bezug auf von der Gesellschaft ausgegebene Anteile keine
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Provisionen, Skonti, Maklergebtihren, oder sonstige Sonderbedingungen gewihrt worden.

e Die Gesellschaft hat keine Angestellten oder Tochtergesellschaften und hat diese auch seit ihrer Grindung
nicht gehabt.
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Begriffsbestimmungen

In diesem Prospektauszug haben die folgenden Begriffe und Formulierungen die nachstehend angefthrte
Bedeutung:

,» Verwaltungsvertrag® meint die abgednderte und neu formulierte Verwaltungsvereinbarung vom 27. September
2010 zwischen der Gesellschaft, Citibank Europe plc (wie von Citi Fund Services (Ireland), Limited gemdss einer
Ubertragungsvereinbarung am 1. Januar 2012 an die Verwaltungsstelle iibertragen) und dem Anlageberater (in der
jeweils gtiltigen Fassung), gemidss welchem die Verwaltungsstelle als Verwaltungsstelle und Registrierstelle fiir die
Gesellschaft titig wird;

,» Verwaltungsstelle® bezeichnet Citibank Europe plc oder eine andere juristische Person, die von Zeit zu Zeit von
der Gesellschaft gemiss den Anforderungen der Zentralbank fiir die Verwaltungsfunktion im Namen der
Gesellschaft bestellt wird;

»Alpha® bedeutet ein Mass fir den risikoadjustierten Ertrag bzw. ein Mass fiir die Differenz zwischen dem
tatsichlichen Ertrag eines Portfolios und seinem erwarteten Ertrag angesichts der durch Beta gemessenen Hohe

seines Risikos.

»Antragsteller bedeutet einen Anleger, der ein Antragsformular ausfillt und eine Erstzeichnung von Anteilen
vornimmt;

»Alternative Investmentfonds® bedeutet der Janus Global Diversified Alternatives Fund und der Janus Global Real
Estate Fund;

,,Australische Dollar” oder ,,AUD$* steht fir den Australischen Dollar, die gesetzliche Wihrung von Australien.

,,Beta® misst die Volatilitit eines Fonds im Vergleich zum Markt allgemein. Ein Beta-Koeffizient von iiber 1,00 wird
als volatiler als der Markt allgemein eingestuft; ein Beta-Koeffizient von weniger als 1,00 gilt als weniger volatil;

,» Verwaltungsrat® bedeutet der Verwaltungsrat der Gesellschaft;

,,Basiswihrung* bedeutet:

@) im Fall des Janus Europe Fund und des INTECH European Core Fund der Euro;
(i) im Falle des Janus Japan Emerging Opportunities Fund und des Janus Japan Fund der Japanische
Yen; und

(iif) im Fall aller anderen Fonds der US-Dollar;

,»-Geschiftstag™ ist jeder Tag, an dem die NYSE ge6ffnet ist ausgenommen der 26. Dezember, 27. Dezember oder
28. Dezember jedes Jahres, falls ein solcher Tag in Irland ein gesetzlicher Bankfeiertag ist und:

@ im Fall des Janus Europe Fund die Europdische Zentralbank und der britische Markt ge6ffnet sind,;

(ii) im Fall des Janus Asia Fund, Privatkundenbanken normalerweise in Hongkong geéffnet sind (mit
Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen);

(iif) im Falle des Janus Asia Growth Drivers Fund, Privatkundenbanken normalerweise in Hongkong und
Singapur gedffnet sind (mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen);

(iv) im Falle des Janus Asia Frontier Markets Fund, Privatkundenbanken normalerweise in Vietnam,
Indonesien und den Philippinen geéffnet sind (mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und
gesetzlichen Feiertagen);

) im Falle des Janus Japan Emerging Opportunities Fund und des Janus Japan Fund,
Privatkundenbanken normalerweise in Tokio ge6ffnet sind (mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen

und gesetzlichen Feiertagen);

oder jeder andere Tag, den der Anlageberater mit Zustimmung der Verwaltungsstelle und der Depotbank
bestimmt;
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,»IKanadische Dollar* oder ,,CAD$* steht fir den Kanadischen Dollar, die gesetzliche Wihrung von Kanada.

»Zentralbank™ bezeichnet die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) oder jedwede mnachfolgende
Aufsichtsbehérde, die fiir die Zulassung und Beaufsichtigung der Gesellschaft zustindig ist;

»Zentralbank-Gesetz® bezieht sich auf den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 in seiner jeweils
giltigen Fassung;

»Zentralbank-Verordnungen® bezieht sich auf die Central Bank (Supervision And Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings For Collective Investment In Transferable Securities) Regulations 2015 und sonstige
Mitteilungen, Verordnungen und Bedingungen, die von der Zentralbank bisweilen gemiss den OGAW-Richtlinien
und/oder dem Zentralbank-Gesetz in der jeweils geltenden, erginzten oder ersetzten Fassung herausgegeben
werden;

,CDSC* bedeutet Contingent Deferred Sales Charge oder Riicknahmeabschlag.
,»Klasse® bedeutet jede Klasse von Anteilen an der Gesellschaft;

Anteilsklasse Einc® steht bei den Fonds, deren Basiswihrung der US-Dollar ist, fiir Anteile der Klasse E$inc und
E€inc und bei den Fonds, deren Basiswidhrung der Euro ist, fir Anteile der Klasse $inc (Hedged) und E€inc
(Hedged);

»Anteilsklasse Vinc® steht bei den Fonds, deren Basiswihrung der US-Dollar ist, fiir Anteile der Klasse VSinc,
V€inc (Hedged), VHKSinc, VAUDS$inc (Hedged), VCNHinc (Hedged), VNZD$inc (Hedged) und VSGD#$inc
(Hedged) und E€inc, bei den Fonds, deren Basiswihrung der Euro ist, fiir Anteile der Klasse V$inc (Hedged),
VEinc, Class VHKSinc (Hedged), VAUDSinc (Hedged), VCNHinc (Hedged), VNZDS$inc (Hedged) und VSGD#$inc
(Hedged);

,,Rohstoffindizes* bezeichnet Rohstoffindizes und Rohstoff-Unterindizes, an denen der Fonds iiber eine Anlage in
bérsengehandelten Rohstoffen, bérsengehandelten Schuldverschreibungen, Rohstoff-Indexfutures und anderen
derivativen Finanzinstrumenten, die eine Beteiligung an Rohstoffen bieten, eine Beteiligung erlangen kann.
Einzelheiten zu den qualifizierten Rohstoffindizes, an denen der Fonds eine Beteiligung erlangen kann, werden auf
der Website des Anlageberaters, https://www.janusinternational.com, zur Verfigung stehen und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank relevantes Material dazu enthalten, wo weitere
wesentliche Informationen zu solchen Indizes erhaltlich sind;

,,Gesellschaft® bedeutet Janus Capital Funds plc;

,,Companies Acts® steht fiir den Companies Act 2014, alle Verfiigungen, die dazu gehéren oder so ausgelegt werden,
den Companies Act 2014 und jede gesetzliche Anderung und Wiederinkraftsetzung, die ggf. in Kraft ist;

,»Gerichtsdienst™ ist der Gerichtsdienst, der fur die Verwaltung von Geldern, die den Irischen Gerichten unterstehen
oder deren Bestimmung unterliegen, verantwortlich ist;

,Depotbank® bedeutet Citi Depositary Services Ireland Limited oder eine andere juristische Person, die von der
Gesellschaft von Zeit zu Zeit im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank fiir die Depotbankfunktion der
Gesellschaft bestellt witd;

,Depotbankvertrag® steht fiir den Depotbankvertrag vom 30. April 2013 zwischen der Gesellschaft und Citibank
International Limited, Niederlassung Irland, abgeindert durch eine Ubertragungsvereinbarung zwischen der
Gesellschaft, Citibank International Limited, Niederlassung Itland und der Depotbank vom 30. Dezember 2015 (in
der jeweils giiltigen Fassung), der zufolge Letztere als Depotbank fiir die Gesellschaft agiert;

»chuldverschreibungen®  bedeutet Wertpapiere, die eine Schuld verbriefen oder sich darauf beziehen,
einschliesslich, aber nicht beschrinkt auf wandelbare und nicht wandelbare Unternehmensanleihen, fest und variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen, Nullkupon- und Unterpari-Anlethen, ungesicherte Schuldverschreibungen,
Einlagenzertifikaten (CDs), Bankakzepten, Commercial Paper und Schatzwechseln jedoch ohne verbriefte
Darlehensbeteiligungen;

~Entwicklungsmarkt™ bezeichnet Linder, die nicht im MSCI Wotld Index und/oder in der Weltbankdefinition der
OECD Mitgliedstaaten mit hohem Einkommen enthalten sind.
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,Entwickelte Mirkte* bezeichnet Linder, die im MSCI World Index und/oder in der Weltbankdefinition der
OECD Mitgliedstaaten mit hohem Einkommen enthalten sind;

»Verwaltungsrat® bedeutet die einstweiligen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft und jeder
ordnungsgemiss gebildete Ausschuss desselben;

,» Vertriebsstelle bedeutet die Makler, Hindler, Banken oder sonstige Finanzintermediire, die durch Vertrag mit der
Hauptvertriebsgesellschaft ermichtigt worden sind, die Anteile zu verkaufen;

,»Vertriebsvertrag® bedeutet der Vertriebsvertrag vom 31. Juli 2001 zwischen der Gesellschaft und der
Hauptvertriebsgesellschaft (in der jeweiligen von Zeit zu Zeit gednderten Fassung), gemiss welchem die letztere
Vertriebsfunktionen fiir die Gesellschaft ibernimmt;

,»Kapitalausschiittungsklassen® bezeichnet die in Anhang 9 aufgefithrten Anteilsklassen, bei denen bis zu 100 % der
Ausschiittungen aus dem Kapital des Fonds gezahlt werden kénnen.

»Hauptvertriebsgesellschaft” bedeutet Janus Capital International Limited oder eine andere juristische Person, die
von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank fir die
Vertriebsfunktion der Gesellschaft bestellt wird;

»EWR bezeichnet den Europiischen Wirtschaftsraum;

»Zuldssige Organismen fir gemeinsame Anlagen® steht fir Investmentfonds, die in Mitgliedstaaten gegrindet
wurden und gemiss der OGAW-Richtlinie zugelassen sind, und/oder fiir beliebige der folgenden offenen
Organismen flr gemeinsame Anlagen:

a. in Guernsey errichtete und als ,,Class A Scheme* zugelassene Organismen;

b. in Jersey als ,,Recognised Fund® errichtete Organismen;

c. auf der Isle of Man als ,,Authorised Scheme® errichtete Organismen;

d. von der Zentralbank zugelassene Privatanleger-AIF, soweit diese Investmentfonds in jeder wesent-
lichen Hinsicht die Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und der Zentralbank-Verordnungen erfiil-
len;

e. AlF, die in einem Mitgliedstaat des EWR, den USA, auf Jersey, Guernsey oder der Isle of Man zuge-
lassen sind und in jeder wesentlichen Hinsicht die Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und der
Zentralbank-Verordnungen erfiillen; und

d. andere Investmentfonds, die gegebenenfalls von der Zentralbank genehmigt werden.

,»Equity & Allocation Fonds® bezeichnet den Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund,
Janus Asia Fund, Janus Balanced Fund, Janus Emerging Markets Fund, Janus Europe Fund, Janus Global Life Sci-
ences Fund, Janus Global Research Fund, Janus Global Technology Fund, Janus Japan Emerging Opportunities
Fund, Janus Japan Fund, Janus Opportunistic Alpha Fund (vermals Janus US All Cap Growth Fund), Janus US Fund,
Janus US Research Fund, Janus US Twenty Fund, Janus US Venture Fund, Perkins Global Value Fund und Perkins
US Strategic Value Fund;

,»Aktienfonds® bedeutet Fonds, die ihr gesamtes Vermdgen oder einen Teil davon in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere
anlegen. Zum Datum dieses Prospektsauszugs gehoren zu diesen Fonds die Equity & Allocation Fonds, die INTECH Sub-
Advised Fonds und die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Janus Global Real Estate Fund);

,,EU“ bedeutet Europiische Union.

,,EU-Mitgliedstaat™ bedeutet ein Mitgliedstaat der Europiischen Union.

,,EBU-Zinstichtlinie* bedeutet die Richtlinie 2003/48/EG in jeweils gliltiger Fassung.
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,»Buro® oder ,,€ steht fiir die Einheit der europdischen Einheitswihrung;

,Gebthrenentnahmeklassen® bezeichnet die in Anhang 8 aufgefithrten Anteilsklassen, bei denen bestimmte
Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital statt aus den Ertrigen enthommen werden kénnen;

,Iitch® bezeichnet Fitch Ratings Limited, eine internationale Rating-Agentur fir Finanzinstitute, Versicherungen

sowie Unternehmens-, Staats- und Kommunalanleihen;

»Rentenfonds sind der Janus Flexible Income Fund, der Janus Global Flexible Income Fund, der Janus Global
High Yield Fund, der Janus Global Investment Grade Bond Fund, der Janus High Yield Fund, der Janus Global
Unconstrained Bond Fund und der Janus US Short-Term Bond Fund;

,F'CA“ bedeutet die Financial Conduct Authority in Grossbritannien;

,Fonds® bedeutet die Equity & Allocation Fonds, die INTECH Sub-Advised Fonds, die alternativen
Investmentfonds und die Rentenfonds und ein ,,Fonds* bedeutet jeder beliebige dieser Fonds;

»otaatsanleihen” bedeutet alle Gbertragbaren Wertpapiere, die von einer Behérde des Staates, des Landes, der
Kommune oder einer anderen Gebietskérperschaft des Staates einschliesslich staatlicher Stellen oder Einrichtungen
ausgegeben oder garantiert worden sind;

,Hongkong-Dollar* oder ,,HK$* steht fiir Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wihrung von Hongkong.

»Indexierte/Strukturierte Wettpapiere® bedeutet kurz- bis mittelfristige Schuldverschreibungen, deren Wert bei
Filligkeit oder deren Verzinsung an Wihrungen, Zinssitze, Dividendenpapiere, Indizes, Rohstoffpreise oder
anderen Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere konnen positiv oder negativ indexiert sein (d. h. ihr
Wert kann steigen oder fallen, wenn der Bezugsindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt).
Indexierte/strukturierte Wertpapiere konnen Ertragsmerkmale haben, die denen einer Direktanlage in den zugrunde
liegenden Instrumenten dhnlich sind und kénnen volatiler sein als das zugrunde liegende Instrument. Diese
Instrumente sind in der Regel von einem Broker/Dealer strukturiert und wetrden tber cinen Broketr/Dealer
gehandelt. Derartige Wertpapiere koénnen unter Anlagequalitit sein. Die Fonds nehmen keine Anlagen in
indexierte/strukturierte Wertpapiere vor, die gehebelt sind. Ein Fonds kann nur Anlagen in indexierte/strukturierte
Wertpapiere vornehmen, die frei Ubertragbar sind und den Zentralbank-Bedingungen und Kriterien fiir Anlagen in
derartige Wertpapiere entsprechen;

»INTECH Sub-Advised Funds® bezeichnet den INTECH European Core Fund, INTECH Global Dividend Fund
und INTECH US Core Fund;

»HInstitutioneller Anleger” bedeutet eine Organisation wie eine Bank, eine Versicherungsgesellschaft, ein
Pensionsfonds oder ein sonstiger Vermogensverwalter, die mit grossen Mengen von Wertpapieren handelt, oder
andere solcher Anleger, wie von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit festgelegt wird;

,,JFinanzintermedidr steht fiir einen Finanzintermedidr im Sinne des § 739B(1) des TCA, als eine Person,

a.  deren Geschift im Erhalt von Zahlungen seitens eines Investmentfonds im Namen anderer
Personen besteht oder deren Geschift den Erhalt solcher Zahlungen umfasst; oder

b. die im Namen anderer Personen Anteile an einem Investmentfonds halt.

»Anlageberater bedeutet Janus Capital International Limited oder eine andere juristische Person, die von der
Gesellschaft von Zeit zu Zeit im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank fiir die Anlageberatungsfunktion
der Gesellschaft bestellt wird;

»Erstklassig® bedeutet ein S&P-Rating, das tber BB+ liegt oder das gleichwertige Rating durch eine andere
international anerkannte statistische Rating-Organisation oder, falls kein Rating existiert, laut Ansicht des
Anlageberaters von vergleichbarer Qualitit ist;

»Anlageverwaltungsvertrag” bedeutet der erginzte und neu formulierte Anlageverwaltungsvertrag vom 22.
Dezember 2005 zwischen der Gesellschaft und dem Anlageberater (in der jeweiligen von Zeit zu Zeit geinderten
Fassung), gemiss welchem der Anlageberater zur Leistung bestimmter Anlageverwaltungsdienste und damit in
Zusammenhang stehender Dienste fiir die Gesellschaft bestellt wurde;
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»Anlegerkonto® bezeichnet das Bankkonto, das bei Citibank NA zum Zwecke der Ausfihrung von Zeichnungen
und Ricknahmen von Anteilen der Fonds und damit in Zusammenhang stehende Anlegeraktivititen eingerichtet
wurde.

,IPO* bedeutet Erstzeichnungsangebot;
,»Irland* bedeutet die Republik Irland;

,»Irische Person® bedeutet eine Person, die ein ,,in Irland Ansdssiger® ist oder die ihren gewShnlichen Aufenthaltsort
in Irland hat, bei der es sich jedoch nicht um einen Steuerbefreiten Irischen Anleger handelt.

»In Irland Ansissige™ sind, wenn der Verwaltungsrat nichts anderes festlegt, in Irland ansidssige Personen oder
normalerweise in Irland ansissige Personen, ausgenommen steuerbefreite in Irland Ansissige (gemiss Definition im
Besteuerungsabschnitt dieses Prospektauszugs);

,»1rish Stock Exchange® bedeutet The Irish Stock Exchange plc;

»,Japanischer Yen® steht fiir den Japanischen Yen, die gesetzliche Wihrung von Japan

,,) CG* bedeutet Janus Capital Group Inc.;

,,JCM* bedeutet Janus Capital Management LLC;

,»Marktrisikoprimien® bezieht sich auf die Rendite, die fiir das Eingehen eines bestimmten Marktrisikos erwartet
wird. Beispielsweise erwarten Anleger bei der Investition in Entwicklungsmarkten gegeniiber der Investition in
entwickelten Mirkten als Ausgleich fiir die angenommenen Risiken eine héhere Rendite. Dementsprechend bietet
die Annahme, dass Entwicklungsmarktaktien eine héhere Performance erzielen konnten als Aktien entwickelter
Mirkte, eine Risikoprimien-Gelegenheit. Ein weiteres Beispiel fiir eine Risikoprimie stammt aus der Anlage in
Anleihen. Der Kauf einer Anleihe ist im Wesentlichen das Verlethen von Geld vom Anleger an den
Anleiheemittenten mit dem Versprechen, dass der Emittent das Geld zuriickzahlen wird. Als Kompensation fiir das
Risiko, dass der Anleiheemittent das Geld nicht zuriickzahlen kann, erhilt der Anleger wihrend der Laufzeit der
Anleihe Zinszahlungen. Die Hohe der Zinszahlungen hingt davon ab, wie riskant der Emittent ist und wie lang der
Zeitraum bis zur Rickzahlung ist. Die Rendite, die ein Anleger durch diese Zinszahlungen erhilt, konnte als die
Risikoprimie angesehen werden, die mit einer Anlage in der Anleihe verbunden ist;

»Moody's“ bedeutet Moody's Investors Services Inc;

,»-MSCI All Country World Index* ist ein Index auf Basis der Marktkapitalisierung, der auf den Streubesitz bereinigt
ist und die Aktienperformance der Industrie- und Schwellenlinder weltweit messen soll.

,»MSCI Emerging Markets Index® ist ein Index auf Basis der Marktkapitalisierung, der auf den Streubesitz bereinigt
ist und zur Messung der Aktienperformance der globalen Schwellenlinder herangezogen wird.

»MSCI Europe IndexSM“ ist ein den Streubesitz bertcksichtigender Marktkapitalisierungsindex, der darauf
ausgerichtet ist, die Aktienmarktentwicklung der entwickelten Mirkte in Europa zu messen;

Der ,,MSCI World High Dividend Yield Index® ist darauf ausgerichtet, die Entwicklung der Wertpapiere mit hoher
Dividendenrendite zu messen, die Bestandteil des umfassenderen MSCI Wotld Index sind;

»MSCI World IndexSM“ ist ein den Streubesitz berticksichtigender Marktkapitalisierungsindex, der darauf
ausgerichtet ist, die Aktienentwicklung der entwickelten Mirkte der Welt zu messen;

,Neuseeland-Dollar* oder ,,NZD* ist die gesetzliche Wihrung Neuseelands, der Neuseeland-Dollar;
,»Norwegische Krone® oder ,,NOK* ist die gesetzliche Wihrung Norwegens, die norwegische Krone.
NYFRB“ bedeutet New York Federal Reserve Bank;

»INYSE® bedeutet New York Stock Exchange.

,,OECD* bedeutet die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (www.oecd.org);
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,»Zahlstelle® bedeutet eine Zahlstelle, die in Verbindung mit dem Vertrieb der Anteile ernannt wird;

,Portfolio-Hedged-Anteilsklasse ist jede Anteilsklasse, die in ihrem Namen den Begriff ,Portfolio Hedged*
beinhaltet;

,»Pfund Sterling® oder ,, £ steht fiir das Pfund Sterling, die gesetzliche Wihrung des Vereinigten Kénigreichs von
Grossbritannien und Nordirland.

» Vorwiegend bedeutet in Zusammenhang mit der Beschreibung der Anlageziele und -politik eines Fonds, dass
dieser Fonds jederzeit mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdogens (ausschliesslich Bargeld und bargleiche
Mittel) auf die beschriebene Weise anlegt;

,,Berechtigter institutioneller Anleger” bedeutet ein Anleger, der zum Zeitpunkt des Eingangs des betreffenden
Zeichnungsauftrags einen wihrend der Laufzeit der Anlage des Anlegers bestehenbleibenden Vertrag mit JCIL
besitzt, in dem die Gebihrenstruktur beziiglich der Anlage des Anlegers in Anteilen der Klasse Z geregelt ist.

»Geregelte Mirkte® bezeichnet eine Borse oder einen Markt, die die aufsichtsrechtlichen Kriterien (geregelt,
ordnungsgemiss funktionierend, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich) erfillen. Niheres siche Anhang 2;

LREIT* bedeutet Real Estate Investment Trust;

,Entsprechende Erklirung® bedeutet die Erklirung des jeweiligen Anteilinhabers entsprechend der Darstellung in
Anhang 2B TCA. Die Entsprechende Erklirung fur Anleger, die weder in Irland Ansissige noch normalerweise in
Irland ansissig sind (bzw. als Mittler fir solche Anleger handeln), ist im Antragsformular der Gesellschaft
angegeben.

,Entsprechende Institution bedeutet ein EU-Kreditinstitut, eine Bank, die in einem Mitgliedsstaat des
Europiischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassen ist, cine Bank die von einem
Unterzeichnerstaat des Basler Konvergenzabkommens vom Juli 1988, der kein EU- oder EWR-Mitglied ist,
zugelassen ist (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten von Amerika) oder eine Bank, die in Jersey, Guernsey,
der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen ist;

»Entsprechender Zeitraum® bedeutet einen Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb eines Anteils durch einen
Anteileigner beginnt, und jeder nachfolgende Zeitraum von 8 Jahren, der unverziiglich nach dem vorhergehenden
entsprechenden Zeitraum beginnt;

»Renminbi® oder ,,Renminbi (CNH)*“ steht fiir die offshore zugingliche chinesische Wihrung, die auch fur
Korperschaften ausserhalb Chinas handelbar ist;

,»Russell 2000® Index“ bedeutet der jihtlich angepasste Index, der die Wertentwicklung der 2.000 Unternehmen im
Russell 3000® Index mit der geringsten Marktkapitalisierung misst;

»Russell 2000® Growth Index® ist der Index, der die Performance des Wachstumssegments von Aktien mit
geringer Marktkapitalisierung im US-Aktienuniversum misst. Er beinhaltet die Unternehmen des Russell 2000®
Index, die hohere Kurs-Buchwert-Verhiltnisse und ein hSheres prognostiziertes Wachstum aufweisen;

,»Russell 3000® Index* bedeutet der jihtlich angepasste Index, der die Wertentwicklung der 3.000 US-Unternehmen
mit der gréssten Gesamtmarktkapitalisierung misst, und ca. 98 % des investierbaren US-Aktienmarkts reprisentiert;

»woingapur-Dollar oder ,,.SGD* ist die gesetzliche Wahrung Singapurs, der Singapur-Dollar;
»ochwedische Krone® oder ,,SEK® steht fiir die Schwedische Krone, die gesetzliche Wihrung von Schweden;

»S&P 500/Citigtoup Growth Index“ bedeutet der Index, der die gesamte Marktkapitalisierung des S&P 500®
enthilt. Die S&P/Citigrtoup Multifaktormethode wird zur Bewertung der Bestandteile benutzt, die je nach
Marktkapitalisierung gewichtet und als Wachstum, Wert oder eine Mischung von Wachstum und Wert eingestuft
werden. Die Bestandteile dieses Index sind zu Gunsten der Wachstumskomponente gewichtet. Dieser Index wurde
in der Vergangenheit der S&P 500/Batra Growth Index genannt.

»S&P 500/ Citigtoup Value Index bedeutet der Index, der die gesamte Marktkapitalisierung des S&P 500® enthilt.
Die S&P/Citigtoup Multifaktormethode wird zur Bewertung der Bestandteile benutzt, die je mnach
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Marktkapitalisierung gewichtet und als Wachstum, Wert oder eine Mischung von Wachstum und Wert eingestuft
wetden. Die Bestandteile dieses Index sind zu Gunsten der Wertkomponente gewichtet. Dieser Index wurde in der
Vergangenheit der S&P 500/Batra Value Index genannt.

~Abrechnungszeitpunkt* bedeutet der Zeitpunkt, zu dem frei verfiigbare Mittel, welche die Zeichnungsgelder fiir
einen Zeichnungsauftrag reprasentieren, bei der Gesellschaft eingegangen sein miissen;

,,Anteil“ oder ,,Anteile” bedeutet die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft;

»Anteilinhaber® oder ,.eingetragener Anteilinhaber” bedeutet der Inhaber von Anteilen laut Registrierung im
Anteilregister der Gesellschaft;

»oharpe-Verhiltnis* bedeutet ein risikobereinigtes Mass, das zur Bestimmung des Ertrags je Risikoeinheit unter
Anwendung von Standardabweichung und Uberschussrenditen berechnet wurde. Je héher das Sharpe-Verhiltnis,
desto besser die historische risikoangepasste Wertentwicklung eines Fonds;

wotandard & Poor’s” steht fir Standard & Poor’s Ratings Services.

»otandardabweichung® bedeutet ein Massstab fiir Variabilitdt, der in der Investmentbranche oft als Risikoanzeiger
verwendet wird und der aus der Messung der Abweichung von der durchschnittlichen Jahresrendite errechnet wird.
Eine sehr hohe Standardabweichung zeigt an, dass das Wertentwicklungsspektrum des Fonds sehr breit war und
zeigt gleichzeitig ein grésseres Potenzial fur Volatilitdt an.

»otep Coupon Securities® bedeutet Schuldverschreibungen, die unterhalb ihres Nennwerts gehandelt werden und
Kupon-Zins zahlen. Die Héhe des Abschlags vom Nennwert hingt davon ab, wie lange es noch dauert, bis
Barzahlungen beginnen, wie hoch gegenwirtig die Zinsen sind, wie liquide das Wertpapier ist und wie die Bonitit
des Emittenten eingeschitzt wird. Der Kuponzins ist anfinglich niedrig und erhéht sich (,,steps up®) im Laufe der
Zeit. Step Coupon Securities, in denen die Fonds Anlagen vornehmen, werden in den USA 6ffentlich gehandelt;

,Unteranlageberater™ steht fiir einen gegenwirtig oder kiinftig vom Anlageberater zur Beratung in Bezug auf den
Fonds beauftragten Unteranlageberater, vorausgesetzt dass Angaben tber einen vom Anlageberater beauftragten
Unteranlageberater den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt und Einzelheiten in den Finanzberichten
an die Anteilinhaber ver6ffentlicht werden;

»oupranationale Organisationen® bedeutet die Weltbank, die Europiische Investitionsbank, Furatom, die Asiatische
Entwicklungsbank, die Inter-Amerikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Europidische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, die Europiische Gemeinschaft fiir Kohle
und Stahl, die Nordische Investitionsbank und andere supranationale Organisationen, in denen die Gesellschaft mit
Genehmigung der Zentralbank Anlagen vornehmen kann.

»ochweizer Franken® oder ,,CHEF* steht fiir den Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

» 1 bedeutet der Geschiftstag, an dem ein Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrag von der Verwaltungsstelle
empfangen und angenommen wurde;

,Handelsschluss® bedeutet der Zeitpunkt, zu dem Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrige fiir Anteile von
der Verwaltungsstelle an einem Geschiftstag empfangen und angenommen worden sein miissen, um zu den an
jenem Geschiftstag ermittelten Preisen abgewickelt zu werden;

»OGAW bedeutet Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere, wie dieser Ausdruck in den OGAW-
Vorschriften gebraucht wird.

»OGAW-Vorschriften bedeutet die European Communities (Untertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011 der Republik Irland in der jeweils gltigen Fassung sowie einschligige
Mitteilungen oder Vorschriften, die von der Zentralbank auf Grund dieser Verordnung erlassen worden sind und
zur Zeit durchgesetzt werden.

,,Britischer Markt® bedeutet jeder Tag, an dem die Banken in Grossbritannien fiir den Geschiftsverkehr ge6ffnet
sind.

,» Vereinigte Staaten® bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete und Besitztlimer, jeder Staat der
Vereinigten Staaten oder der District of Columbia.
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,»US-Unternehmen® bedeutet Unternchmen, die in den Vereinigten Staaten gegriindet wurden oder ecinen
tberwiegenden Teil ihrer Geschifte in den Vereinigten Staaten abwickeln und deren Wertpapiere in den Vereinigten
Staaten gehandelt werden;

,US-Dollar oder ,,US$“ meint den U.S. Dollar, die gesetzliche Wihrung der Vereinigten Staaten.

,»,US-Emittenten® bedeutet Emittenten (einschliesslich US-Unternehmen), die in den Vereinigten Staaten gegriindet
wurden oder einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschifte in den Vereinigten Staaten abwickeln und deren Wertpapiere
in den Vereinigten Staaten gehandelt werden;

,,US-Person‘‘ bedeutet:

eine natlrliche Person, die in den USA ansissig ist;

eine Personengesellschaft oder ein Unternehmen, die bzw. das nach den US-Gesetzen gegriindet wurde;
ein Nachlass, dessen Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine US-Person ist;

ein Trust, dessen Treuhidnder eine US-Person ist;

eine Vertretung oder Zweigstelle eines auslindischen Unternehmens mit Sitz in den USA;

ein dhnliches Konto (ausser einem Nachlass oder Trust), das von einem Hindler oder sonstigen Fiduziar
zu Gunsten oder fir Rechnung einer US-Person gefithrt wird;

ein mit uneingeschrinkter Dispositionsbefugnis gefiihrtes Konto oder dhnliches Konto (ausser einem
Nachlass oder Trust), das von einem Hindler oder sonstigen Fiduziar gefiihrt wird, der in den USA
gegriindet wurde oder (im Falle von Einzelpersonen) die in den USA ansissig sind; und

eine Personengesellschaft oder ein Unternehmen, falls es:
nach den Gesetzen einer auslindischen Jurisdiktion gegriindet wurde; und
von einer US-Person hauptsichlich zum Zweck der Anlage in Wertpapiere gegriindet wurde, die nicht
gemiss US Securities Act of 1933 (der ,,1933 Act®) registriert sind, ausser sie bzw. es wurde von

Accredited Investors (wie im 1933 Act definiert) gegriindet bzw. befindet sich in deren Besitz, bei denen
es sich nicht um eine nattrliche Person, einen Nachlass oder Trust handelt.

,Bewertungszeitpunkt® bedeutet der Schluss der regulidren Bérsensitzung der NYSE (normalerweise 16.00 Uhr New
Yorker Zeit, Montag bis Freitag) an jedem Geschiftstag.
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Anhang 1:
Anlagetechniken und -instrumente

ALLGEMEINES

GESTATTETE FINANZDERIVATE (,, FINANZDERIVATE®)

Ein Fonds kann in Finanzderivate anlegen, sofern

@

die relevanten Referenzposten oder -indizes aus einem oder mehreren der Folgenden bestehen:
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem Mitgliedstaat oder einem anderen Staat zugelassen sind oder die an einem Markt
gehandelt werden, bei dem es sich um einen geregelten, regelmissig betriebenen, anerkannten und der
Offentlichkeit zuginglichen Markt in einem Mitgliedstaat oder einem anderen Staat handelt; kiirzlich
begebene tibertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder einem anderen Markt zugelassen werden sollen; Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden; Anteile von OGAW; einschliesslich Finanzinstrumenten, die eine
oder mehrere Eigenschaften dieser Vermogenswerte, Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder
Wihrungen aufweisen; und

die Finanzderivate den Fonds nicht Risiken aussetzen, die er sonst nicht tibernehmen kénnte (z. B. das
Eingehen von Risiken im Hinblick auf ein Instrument/einen Emittenten/eine Wahrung, die der
Fonds direkt nicht eingehen kann);

die Finanzderivate nicht dazu fithren, dass der Fonds von seinen Anlagezielen abweicht; und

der Verweis auf Finanzindizes in Ziffer (i) oben als Verweis auf Indizes verstanden wird, die die
folgenden Kriterien und die Bedingungen der Zentralbank-OAGW-Mitteilung 21 (Central Bank
UCITS Notice 21) sowie der ,,Guidance Note 2/07¢ erfiillen:

(a) sie sind hinreichend diversifiziert, weil die folgenden Kiriterien erfiillt werden:

@ der Index wird auf eine Weise gebildet, dass Preisverinderungen und Handelsaktivititen,
die ein Teil betreffen, die Wertentwicklung des gesamten Indexes nicht tibermissig
beeinflussen;

(it) sofern der Index aus Vermogenswerten gebildet wird, auf die in Regulation 68(1) der

OAGW-Vorschriften — verweisen, seine  Zusammenstellung  wenigstens  in
Ubereinstimmung mit der Regulation 71 der OAGW-Vorschriften diversifiziert ist; und

(iif) sofern der Index aus Vermogenswerten gebildet wird, auf die nicht in Regulation 68(1)
der OAGW-Vorschriften verwiesen wird, er auf eine Weise diversifiziert ist, die der in

Regulation 71 der OAGW-Vorschriften vorgesehenen entspricht:

(b) sie stellen eine angemessene Benchmark des Marktes dar, auf den sie sich beziehen, weil die
folgenden Kriterien erfiillt werden:

@ der Index erfasst die Wertentwicklung einer charakteristischen Gruppe von Basiswerten
auf passende und geeignete Weise;

(i1) der Index wird regelmissig tiberprift und umgeschichtet um sicherzustellen, dass er den
Markt, auf den er sich bezieht, anhand von 6ffentlich zuginglichen Kriterien weiterhin

abbildet; und

(iif) die Basiswerte sind ausreichend liquide, wodurch es Nutzern moéglich wird, wenn
erforderlich, den Index nachzubilden; und

() sie werden in geeigneter Weise veroffentlicht, weil die folgenden Kriterien erfillt werden:

@ ihr Ver6ffentlichungsverfahren basiert auf korrekten Verfahren zur Erfassung von
Preisen und zur Berechnung und nachfolgenden Veréffentlichung des Indexwertes,
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einschliesslich Preisermittlungsverfahren fir Teile, fir die ein Marktpreis nicht zur
Verfigung steht; und

(i) wesentliche Informationen Uber  Gesichtspunkte wie die Indexkalkulation,
Umschichtungsmethoden, Indexverinderungen oder alle anderen operativen
Schwierigkeiten hinsichtlich der rechtzeitigen und korrekten Zurverfigungstellung von
Informationen werden umfassend und rechtzeitig zur Verfiigung gestellt.

Wenn die Zusammensetzung von Vermogenswerten, die als Basiswerte von Finanzderivaten genutzt werden, die
oben unter (a), (b) oder (c) genannten Kriterien nicht erfillt, werden diese Finanzderivate, sofern sie die in
Regulation 68(1)(g) der OAGW-Vorschriften genannten Kriterien erfillen, als Finanzderivate aus einer
Zusammenstellung von Vermdgenswerten, ausser Finanzindizes, betrachtet, auf die Regulation 68(1)(g)(i) der
OAGW-Vorschriften Bezug nimmt.

)

In Fillen, in denen der Fonds ein Total-Return-Swap-Geschift abschliesst oder in ein anderes
Finanzderivat mit dhnlichen Eigenschaften anlegt, mussen die vom Fonds gehaltenen Anlagen die
Verordnungen 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-Richtlinien erfillen.

Kreditderivate sind zugelassen, sofern:

sie die Ubertragung von Kreditrisiken eines oben genannten Vermogenswertes unabhingig von
anderen mit diesem Vermégenswert verbundenen Risiken zulassen;

sie keine Ubergabe oder Ubertragung, cinschliesslich der Ubertragung von Bargeld, von anderen
Vermogenswerten als den in Regulation 68(1) und (2) der OAGW-Vorschriften genannten, zur Folge
haben;

sie die fiir OT'C-Derivate unten genannten Kriterien erfiillen; und

ihre Risiken angemessen auf Grundlage eines Risikomanagementverfahren des Fonds und im Fall der
Abweichung von Informationen zwischen dem Fonds und der Gegenpartei beziiglich der
Kreditderivative, die aus einem mdglichen Zugang der Gegenpartei zu nicht-6ffentlichen
Informationen 2zu Unternchmen resultieren, die deren Vermodgenswerte als Basiswerte der
Kreditderivative genutzt werden, aufgrund interner Kontrollmechanismen des Fonds erfasst werden.

DFI missen an cinem geregelten Markt gehandelt werden, der regelmissig stattfindet, anerkannt ist und fir die
Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zuginglich ist. Ungeachtet dessen kann ein Fonds
jedoch in DFI investieren, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,OTC-Derivate®), sofern:

®

(i)

es sich bei dem Kontrahenten um ein Kreditinstitut gemdss Ziffer 1.4(i), (i) oder (iii) der Zentralbank-
OAGW-Mitteilung 9 (Central Bank UCITS Notice 9) oder ecine Investment-Gesellschaft in einem
EWR-Mitgliedsstaat handelt, die gemiss den Bestimmungen der Finanzmarktrichtlinie zugelassen ist
oder die eine Rechtspersonlichkeit ist, die als ,,Consolidated Supervised Entity (,,CSE“)* von der US-
amerikanischen Security and Exchange Commission beaufsichtigt wird.

im Falle eines Kontrahenten, bei dem es sich nicht um ein Kreditinstitut handelt, dieser Kontrahent
mindestens ein Kredit-Rating von A2 oder eine dhnliche Bewertung inne hat oder fiir den der Fonds
von einem impliziten Rating von A-2 oder einer dhnlichen Bewertung ausgeht. Alternativ kann ein
Kontrahent ohne Rating angenommen werden, wenn der Fonds von einem Unternehmen, welches ein
Rating von A2 oder eine dhnliche Bewertung innehat und aufrecht erhilt, im Hinblick auf Schiden
freigestellt wird oder die Schidden garantiert werden, die in Folge einer Nichtleistung des Kontrahenten
entstehen;

das gegeniiber dem Kontrahenten eingegangene Risiko die in Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Vorschriften bestimmten Grenzen nicht ubersteigt. Der Fonds hat das Kontrahentenrisiko anhand
des positiven aktuellen Marktwerts (Mark-to-Market) des im Freiverkehr gehandelten Derivatkontrakts
mit dem Kontrahenten zu berechnen. Der Fonds kann seine Derivatpositionen mit demselben
Kontrahenten saldieren, sofern der Fonds in der Iage ist, Saldierungsvereinbarungen mit dem
Kontrahenten rechtlich durchzusetzen. Eine Saldierung ist nur in Bezug auf im Freiverkehr gehandelte
derivative Instrumente mit demselben Kontrahenten zuldssig, nicht beziiglich sonstiger Engagements,
die der Fonds moglicherweise mit entsprechenden Kontrahenten eingegangen ist;
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(iv)  der Fonds tiberzeugt ist, dass (a) der Kontrahent das OTC-Derivat mit angemessener Genauigkeit und
auf verldsslicher Basis bewertet; (b) das OTC-Detivat jederzeit auf Initiative des Fonds dutrch eine
ausgleichende Transaktion zum Marktwert verkauft, liquidiert oder aufgelst werden kann; und

(v)  der Fonds seine OTC-Derivate einer verldsslichen und tberprifbaren Bewertung auf tiglicher Basis
unterzichen und sicherstellen muss, dass er iber die geeigneten Systeme, Kontrollen und Verfahren
verfigt, um dies zu erreichen. Die Bewertungsvereinbarungen und -verfahren miissen angemessen
sein, der Art und Komplexitit des betreffenden OTC-Derivats entsprechen und angemessen
dokumentiert werden; und

(vi)  Verldssliche und tberprifbare Bewertung ist so zu verstehen, dass der Fonds eine Bewertung
vornimmt, die dem nicht nur von den Marktnotierungen der Gegenpartei abhingigen Marktwert
entspricht und die folgenden Kriterien erfillt:

(@) die Bewertung basiert entweder auf einem verlisslichen aktuellen Marktwert des Instruments
oder, falls ein solcher Wert nicht verfiighar ist, auf einem Preismodell, das eine angemessene
und anerkannte Methodik verwendet; und

(b) die Uberpriifung der Bewertung erfolgt durch eine der folgenden Parteien:

@) einen geeigneten Dritten, der von der Gegenpartei des OTC-Derivats unabhingig ist,
mit angemessener Haufigkeit und so, dass der Fonds sie iberpriifen kann; oder

(ii) eine Geschiftseinheit des Fonds, die von der fiir die Verwaltung der Vermdgenswerte
zustindigen Abteilung unabhingig und fiir diesen Zweck angemessen ausgestattet ist.

Das Ausfallrisiko gegentiber Freiverkehrsderivatkontrahenten kann reduziert werden, wenn der Kontrahent bei dem
Fonds Sicherheiten hinterlegt. Der Fonds kann das Kontrahentenrisiko unter der Bedingung ausser Acht lassen,
dass der anhand des Marktwerts und unter Bertcksichtigung angemessener Abschlige ermittelte Wert der
Sicherheiten den Wert des Risikobetrags jederzeit tibersteigt.

Erhaltene Sicherheiten missen jederzeit die Anforderungen der Ziffern 6 bis 13 der Zentralbank-OAGW-Mitteilung
12 erfullen.

Von oder im Namen eines Fonds an Kontrahenten von OTC-Derivaten tbertragene Sicherheiten miissen gemiss
Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds beriicksichtigt
werden. Ubertragene Sicherheiten diirfen nur dann auf saldierter Basis beriicksichtigt werden, wenn der Fonds in
der Lage ist, Saldierungsvereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten rechtlich durchzusetzen.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

Jeder Fonds muss gemiss Regulation 70 der OGAW-Vorschriften Grenzwerte fiir die Emittentenkonzentration auf
Basis des zugrunde liegenden durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente geschaffenen Risikos gemiss dem
Commitment-Ansatz berechnen. Die Risiken in Bezug auf einen Kontrahenten, die aus Transaktionen mit OTC-
Derivaten und Techniken fiir effizientes Portfoliomanagement entstchen, missen bei der Berechnung der
Kontrahentengrenzen fir OTC-Derivate gemiss Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften kombiniert werden.
Ein Fonds muss das sich aus den an Broker vorgenommenen Einschusszahlungen und den von Brokern zu
erhaltenden Nachschusszahlungen im Zusammenhang mit bérsennotierten oder im Freiverkehr gehandelten
Derivaten ergebende Risiko, das nicht durch Vorschriften fur Kundengelder oder dhnliche Vereinbarungen zum
Schutz des Fonds gegen cine Insolvenz des Brokers abgesichert ist, berechnen, und dieses Risiko darf den
Grenzwert fiir OTC-Kontrahenten gemiss Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften nicht tibersteigen.

Bei der Berechnung der Emittentenkonzentrationsgrenzen gemiss Regulation 70 der OGAW-Vorschriften missen
Nettoengagements bei Kontrahenten, die durch Wertpapierleih- oder Pensionsgeschifte entstehen, berticksichtigt
werden. Nettoengagements beziehen sich auf die von einem Fonds zu erhaltenden Betrige, abzlglich vom
jeweiligen Fonds bereitgestellter Sicherheiten. Durch die Wiederanlage von Sicherheiten geschaffene Engagements
missen bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration ebenfalls berticksichtigt werden. Bei der Berechnung
von Risiken fir die Zwecke von Regulation 70 der OGAW-Vorschriften muss ein Fonds ermitteln, ob das Risiko
gegeniiber einem OTC-Kontrahenten, einem Broker oder einer Clearingstelle besteht.

Das Eingehen von Positionen im Hinblick auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte von Finanzderivaten,
einschliesslich eingebetteter Finanzderivate in ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
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Organismen fir gemeinsame Anlagen, darf, im Falle einer eventuellen Kombination mit Positionen aus direkten
Anlagen, die in Regulation 70 und 73 det OGAW-Richtlinien bestimmten Anlagegrenzen nicht iibersteigen. Bei der
Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos muss das derivative Finanzinstrument (einschliesslich
eingebetteter derivativer Finanzinstrumente) bei der Ermittlung des sich ergebenden Positionsrisikos analysiert
werden. Dieses Positionsrisiko muss bei der Berechnung der Emittentenkonzentration beriicksichtigt werden. Die
Emittentenkonzentration ist, sofern angemessen, anhand des Commitment-Ansatzes zu berechnen. Bei einem
konservativeren Ansatz ist der maximale potenzielle Verlust bei Ausfall des Emittenten zu berticksichtigen. Sie muss
ausserdem von allen Fonds berechnet werden — unabhingig davon, ob diese VaR fiir globale Risikozwecke
verwenden. Diese Bestimmung gilt nicht im Falle indexbasierter Finanzderivate, insoweit der zugrunde liegende
Index die in Regulation 71(1) der OGAW-Vorschriften bestimmten Kriterien erfillt.

Ein tbertragbares Wertpapier oder Finanzmarktinstrument, das ein Finanzderivat einbettet, wird als Bezugnahme
auf ein Finanzinstrument verstanden, das die Kriterien fir Gibertragbare Wertpapiere oder Finanzmarktinstrumente,
die in der Zentralbank-OGAW-Mitteilung 9 (Central Bank UCITS Notice 9) angegeben sind, erfilllt und das ein
Bestandteil beinhaltet, der die folgenden Kriterien erfillt:

@ aufgrund dieses Bestandteils konnen einige oder alle der Cashflows, die das als Basisvertrag (,,host
contract) fungierende ibertragbare Wertpapier oder Finanzmarktinstrument ansonsten
verlangen wiirde, in Anlehnung an einen speziellem Zinssatz, einen Preis eines
Finanzinstruments, einen Wihrungswechselkurs, einen Index von Preisen oder Kursen, eine
Kreditbeurteilung oder Kreditindex oder eine andere Grésse modifiziert werden und die somit in
vergleichbarer Weise wie ein allein stehendes Derivat schwanken;

(i1) seine wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken stehen in keiner engen Verbindung mit den
wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken des Basisvertrages; und

(iif) er hat signifikante Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Preisbildung des tbertragbaren
Wertpapiers oder Finanzmarktinstruments.

Ein dbertragbares Wertpapier oder ein Finanzmarktinstrument wird nicht als ein Finanzderivat einbettend
betrachtet, sofern es einen Bestandteil beinhaltet, der unabhingig von dem tbertragbaren Wertpapier oder dem
Finanzmarktinstrument vertraglich Gbertragbar ist. Ein solcher Bestandteil wird als separates Finanzinstrument
angesehen.

Deckungserfordernisse

Ein Fonds muss jederzeit in der Lage sein, all seinen sich aus Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
ergebenden Zahlungs- und Lieferverpflichtungen nachzukommen. Der Risikomanagementprozess des Fonds muss
eine Uberwachung von Transaktionen mit detivativen Finanzinstrumenten beinhalten, um zu gewihrleisten, dass
diese angemessen abgedeckt sind.

Eine Finanzderivattransaktion, die zu einer zukinftigen Verbindlichkeit im Namen des Fonds fithrt oder fithren
kann, muss wie folgt gedeckt sein:

) im Falle von Finanzderivaten, die automatisch oder im Ermessen des Fonds bar beglichen werden
muss ein Fonds jederzeit liquide Vermégenswerte halten, die ausreichend sind, um das Risiko zu
decken;

(i)  im Falle von Finanzderivaten, die eine physische Ubergabe des zugrunde liegenden Vermégenswertes
erfordern, muss der Vermdgenswert jederzeit durch einen Fonds gehalten werden; alternativ darf ein
Fonds das Risiko mit ausreichend liquiden Vermé&gensgegenstinden abdecken, wenn:

- die zugrunde liegenden Vermogensgegenstinde aus hoch liquiden Rentenpapieren bestehen
und/oder

- der Fonds der Ansicht ist, dass das Risiko angemessen abgedeckt werden kann, ohne dass es

erforderlich ist, die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu halten; die spezifischen
Finanzderivate werden in dem betreffenden Risikoverwaltungsverfahren angesprochen, welches
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im Folgenden wunter ,Risikomanagementprozess und Berichtswesen® beschrieben ist.
Einzelheiten dazu enthilt der Prospekt.

Risikomanagementprozess und Berichtswesen

@) Die Fonds miissen einen Risikomanagementprozess anwenden, mit dem es ihnen mdéglich wird, die mit den
Positionen in Finanzderivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu iiberwachen und zu steuern;

(i)  Die Fonds missen die Zentralbank im Einzelnen tber ihren geplanten Risikomanagementprozess in Bezug
auf ihre Aktivititen im Bereich der derivativen Finanzinstrumente in Kenntnis setzen. Die urspriinglich
eingereichten Unterlagen miissen die folgenden Informationen enthalten:

- gestattete Arten von Finanzderivaten, einschliesslich eingebetteter Derivate in ibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten;

- Angaben zu den zugrunde liegenden Risiken;
- massgebliche quantitative Grenzen und deren Uberwachung und Durchsetzung;

- Methoden zur Bewertung von Risiken.

(i) ~ Wesentliche Anderungen der urspriinglich eingereichten Unterlagen miissen der Zentralbank im Voraus
mitgeteilt werden. Die Zentralbank kann gegen die ihr angezeigten Anderungen Einwendungen erheben und
Anderungen und/oder damit in Verbindung stehende Aktivititen, gegen welche die Zentralbank Einwendungen
erhoben hat, dirfen nicht vorgenommen werden.

Ein Fonds muss bei der Zentralbank jahrlich einen Bericht tber seine Finanzderivatpositionen einreichen. Der
Bericht, der Angaben enthalten muss, die ein wahrheitsgetreues und angemessenes Bild der Arten der vom Fonds
verwendeten derivativen Finanzinstrumente, der zugrunde liegenden Risiken, der quantitativen Beschrinkungen und
der fir die Schitzung dieser Risiken verwendeten Methoden vermitteln, muss gemeinsam mit dem Jahresbericht der
Gesellschaft ecingereicht werden. Eine Gesellschaft hat diesen Bericht auf Verlangen der Zentralbank jederzeit
vorzulegen.

Der Einsatz dieser Strategien ist mit bestimmten Sonderrisiken verbunden, darunter (1) die Abhingigkeit von der
Fahigkeit, Kursschwankungen der abgesicherten Wertpapiere und Zinsinderungen vorherzusehen, (2) die
mangelhafte Korrelation zwischen den Absicherungsinstrumenten und den abgesicherten Wertpapieren oder
Marktsektoren, (3) der Umstand, dass sich die fiur den Einsatz dieser Instrumente erforderlichen Kenntnisse von
denen unterscheiden, die zur Auswahl der Wertpapiere des Fonds bendtigt werden, (4) das mdégliche Fehlen eines
liquiden Markts fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt, und (5) mégliche Hindernisse in
Bezug auf ein effizientes Portfoliomanagement oder die Fahigkeit, aufgrund des Prozentsatzes der abgesonderten
Vermégenswerte eines Fonds zur Deckung seiner Verbindlichkeiten Ricknahmeantrigen nachzukommen oder
andere kurzfristige Verbindlichkeiten zu begleichen.

Die Gesellschaft hat einem Anteilinhaber auf Anfrage erginzende Informationen in Bezug auf die angewandten
quantitativen ~ Risikomanagementgrenzen, die verwendeten Risikomanagementmethoden sowie jingste
Entwicklungen der Risiko- und Renditeeigenschaften der Hauptanlagekategorien bereitzustellen.

PENSIONSGESCHAFTE, UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE, MORTGAGE DOLLAR
ROLLS UND WERTPAPIERLEIHVERTRAGE

Pensionsgeschifte sind Transaktionen, bei denen ein Fonds Wertpapiere von einer Bank oder einem anerkannten
Wertpapierhindler kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere der Bank oder dem Hindler zu einem
festgelegten Zeitpunkt, Kurs und mit einem marktgingigen Zinssatz wieder zu verkaufen, der vom Kuponsatz der
gekauften Wertpapiere bei Filligkeit unabhingig ist. Ein umgekehrtes Pensionsgeschift verbindet den Verkauf von
Wertpapieren mit der Vereinbarung, die Wertpapiere zu einem vereinbarten Kurs, Zeitpunkt und Zinssatz wieder zu
kaufen. US-Dollar-Hypothekenanlagen sind Transaktionen, bei welchen ein Fonds hypothekarische Wertpapiere an
einen Hindler verkauft und gleichzeitig den kiinftigen Riickkauf dhnlicher (aber nicht derselben) Wertpapiere zu
einem vorab festgelegten Preis vereinbart. Ferner kann ein Fonds Wertpapiere an einen vom entsprechenden
Unteranlageberater genehmigten Kontrahenten vetleihen.
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Techniken und Instrumente, die sich auf ibertragbare Wertpapiere oder Finanzmarktinstrumente beziechen und die
zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements genutzt werden, werden als Bezugnahme auf ein Techniken und
Instrumente verstanden, die die folgenden Kriterien erfiillen:

0
(i)

(iif)
(iv)

sie sind wirtschaftlich angemessen, weil sie auf kostengiinstige Weise realisiert werden;

sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele genutzt:

@) Reduzierung von Risiken;
(b) Reduzierung von Kosten;
(© Schaffung von zusitzlichen Kapital oder Ertrag fir den Fonds mit einem Risiko, das

dem Risikoprofil des Fonds und den in Zentralbank-Mitteilung-OGAW 9 enthaltenen
Regeln zur Risikodiversifizierung entspricht;

ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren des Fonds angemessen erfasst; und

sie haben Anderung des Anlageziels des Fonds zur Folge oder kreieren keine zusitzlichen Risiken
im Vergleich zur in den Verkaufsunterlagen ausgewiesenen generellen Risikostrategie.

Ein Fonds kann Pensionsgeschifte bzw. umgekehrte Pensionsgeschifte (,,Pensionsgeschifte®), US-Dollat-
Hypothekenanlagen und Wertpapierleihvertrige nur auf marktiibliche Weise eingehen.

Alle im Rahmen effizienter Portfoliomanagementtechniken vom Fonds erhaltenen Vermdégenswerte sollten als
Sicherheiten betrachtet werden und somit die unten dargelegten Kriterien erfiillen.

Sicherheiten miissen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

O

(i)

(iif)
(iv)

\)

(vi)

Liquiditit: Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) miissen hochliquide sein und auf einem
geregelten Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verntnftigen Preis nahe der Bewertung vor dem
Verkauf verkauft werden kénnen. Erhaltene Sicherheiten miissen zudem die Bestimmungen von
Verordnung 74 der OGAW-Richtlinien erfiillen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf tiglicher Basis bewertet werden
kénnen und Vermogenswerte, die eine hohe Kursvolatilitit aufweisen, dirfen nicht als
Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschlige vorgenommen.

Bonitit des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten mussen von hoher Qualitit sein.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten missen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die von
der Gegenpartei unabhingig ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance der
Gegenpartei erwartet wird.

Diversifizierung (Vermdégenskonzentration): Sichetheiten sollten hinsichtlich Landern,
Mirkten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement fiir einen
einzelnen Emittenten maximal 20 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Wenn Fonds in
verschiedene Kontrahenten engagiert sind, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenkérbe
zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze fir das Engagement in einen einzelnen
Emittenten zu erhalten.

Sofort verfugbar: Die erhaltene Sicherheit muss vom Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder
Genehmigung durch die Gegenpartei vollstindig einforderbar sein.
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Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken, miissen durch
den Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert werden.

Erhaltene Sicherheiten auf Basis einer Titelibertragung sind von der Depotbank zu halten. Bei anderen Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer ordentlichen
Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

Unbare Sicherheiten kénnen nicht verkauft, verpfindet oder reinvestiert werden.

Barsicherheiten dirfen nur wie folgt angelegt werden:

@) in Einlagen bei relevanten Instituten;
(i) als hochwertige Staatsanleihen;
(iif) als umgekehrte Pensionsgeschifte, vorausgesetzt, die Geschifte werden mit Kreditinstituten

getitigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds ist in der Lage, den
kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen; oder

(iv) als kurzfristige Geldmarktfonds gemiss der Definition in den ESMA-Richtlinien unter ,,Common
Definition of European Money Matket Funds® (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Gemiss Absatz 2(iv) der OGAW-Mitteilung 12 der Zentralbank mussen investierte Barsicherheiten in
Ubereinstimmung mit der Diversifizierungsanforderung fiir unbare Sicherheiten diversifiziert sein. Investierte
Barsicherheiten diirfen nicht bei dem Kontrahenten oder einem verbundenen Institut hinterlegt werden.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fiir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhilt, muss er eine angemessene
Stresstest-Richtlinie implementieren, um sicherzustellen, dass regelmissige Stresstests unter normalen und
aussergewohnlichen Liquidititsbedingungen durchgefiihrt werden, sodass der Fonds das mit der Sicherheit
verbundene Liquidititstisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fiir Liquiditit muss mindestens folgende
Bestimmungen enthalten:

a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschliesslich ~Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivititsanalyse;

b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschliesslich Backtests der
Liquiditatsrisikoschitzungen;

9 Berichtshiufigkeit und Toleranzgrenzwerte fiir Limits/Verluste;

d) Abmilderungsmassnahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter

Sicherheitsabschlagsrichtlinie und Gap-Risiko-Schutz.

Ein Fonds muss eine klare Sicherheitsabschlagsrichtlinie haben, die fiir jede als Sicherheit erhaltene Anlagenklasse
angepasst ist. Bei der Ausarbeitung der Sicherheitsabschlagsrichtlinie muss ein Fonds die Eigenschaften der
Vermogenswerte, z. B. die Kreditwiirdigkeit oder die Kursvolatilitit, sowie die Ergebnisse der in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank durchgefithrten Stresstests berticksichtigen. Diese Richtlinie muss
dokumentiert werden und jede Entscheidung zur Anwendung oder Nichtanwendung eines Sicherheitsabschlags auf
eine bestimmte Anlagenklasse rechtfertigen kénnen.

Der Kontrahent einer Vereinbarung zum Riickkauf/umgekehrten Riickkauf oder zu einem Wertpapietleihgeschift
muss mindestens eine Bonititsbewertung von A-2 oder gleichwertig haben oder muss nach Einschitzung des Fonds
eine implizierte Bewertung von A-2 oder hoher aufweisen. Alternativ hierzu ist ein Kontrahent ohne Rating
akzeptabel, wenn der Fonds fiir Verluste infolge einer Nichterfilllung seitens des Kontrahenten von einer
Einrichtung schadlos gehalten wird oder eine Garantie erhilt, die ein Rating von A-2 oder ein vergleichbares Rating
besitzt.

Ein Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, ein verlichenes Wertpapier zuriickzurufen oder
abgeschlossene Wertpapierleihgeschifte zu kiindigen.

Wenn ein Fonds ein umgekehrtes Repogeschift abschliesst, muss er sicherstellen, dass er jederzeit den vollen

Barbetrag zurtickfordern oder das umgekehrte Repogeschift auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Basis
des aktuellen Marktwertes kiindigen kann. Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des aktuellen Marktwerts abrufbar
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ist, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten Repogeschifts fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts des
relevanten Fonds herangezogen.

Wenn ein Fonds ein Repogeschift abschliesst, muss er sicherstellen, dass er jederzeit Wertpapiere, die Gegenstand
des Repogeschifts sind, zuriickfordern oder das Repogeschift kiindigen kann.

Repogeschifte, Mortgage-Dollar-Rolls, Aktienentleihen und Wertpapierleihgeschifte stellen kein Leihen oder
Verleihen im Sinne von Verordnung 103 bzw. Verordnung 111 der OGAW-Richtlinien dar.

WERTPAPIERERWERBE ,MIT AUSGABE%, ,MIT VERSPATETER LIEFERUNG“ UND ,AUF
TERMIN*

Ein Fonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die auf Basis des Vorbehalts ,,mit
Ausgabe®, ,,mit verspiteter Lieferung® und ,auf Termin®“, das heisst bei Lieferung an den Fonds nach dem
normalen Abrechnungsdatum derartiger Wertpapiere zu einem festgelegten Kurs und mit einer festgelegten Rendite,
gekauft wurden. Ein Fonds wird derartige Wertpapiere im Allgemeinen erst dann bezahlen oder Zinseinnahmen
verbuchen, wenn er sie in Empfang genommen hat. Wenn ein Fonds eine Kaufverpflichtung mit dem Vorbehalt
,»mit Ausgabe®, ,,mit verspiteter Lieferung™ und ,,auf Termin® eingeht, ibernimmt er jedoch sofort die mit ihrem
Besitz verbundenen Risiken wie Kursrisiken. Das Versdumnis eines Emittenten, ein Wertpapier mit dem Vorbehalt
,»mit Ausgabe®, ,,mit verspiteter Lieferung und ,,auf Termin® auszuliefern, kann einen Verlust oder das Versdumen
einer anderen ertragreicheren Anlage zur Folge haben.

ABSICHERUNG GEGEN WAHRUNGSRISIKEN

Um sich gegen Wihrungsrisiken abzusichern, kann ein Fonds bei der Verwaltung seiner Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten die folgenden Anlagemethoden und -arten:

e  Wihrungsoptionen benutzen;

e zwecks Absicherung eines Wihrungsrisikos Devisentermingeschifte in einer Wahrung abschliessen, die mit der
anderen voraussichtlich in Zukunft institutionell verbunden sein wird; und

o  OTC-Kontrakte benutzen.
SCHUTZ GEGEN ZINSRISIKEN

Ohne Einschrinkung des Vorstehenden in diesem Anhang kann ein Fonds Techniken und Instrumente zum Schutz
gegen Zinsrisiken im Zusammenhang mit der Verwaltung seiner Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
einsetzen. In dieser Hinsicht kann ein Fonds Zins-Swaps und swapverwandte Produkte, einschliesslich aber nicht
begrenzt auf ,Spread Lock Agreements®, verwenden. Ein ,,Spread Lock Agreement® ist ein Termingeschift auf
einen Swap-Spread (die Spanne zwischen Swap-Sitzen in einem Swap-Geschift). Ein Fonds wird durch die
Verwendung dieser Instrumente nicht gehebelt oder fremdfinanziert.

125



Anhang 2:
Geregelte Mirkte

Mit der Ausnahme von erlaubten Investitionen in nicht notierte Wertpapiere ist die Anlage auf jene in diesem
Prospektauszug aufgelisteten Borsen und Mirkte beschrinkt. Die geregelten Markte umfassen:

1.1 alle Bérsen der Europdischen Union sowie alle Anlagen, die an irgendeiner Borse im Sinne des
Borsengesetzes des jeweiligen Landes in den Vereinigten Staaten, Australien, Kanada, Japan,
Neuseeland, Norwegen oder der Schweiz notiert sind oder gehandelt werden,

1.2. den von der International Capital Markets Association organisierten Markt;
NASDAQ:

den Markt fir US-Staatsanleihen, der von den Primirhindlern durchgefihrt wird, die von der Federal
Reserve Bank of New York reguliert werden,

den Freiverkehr der Vereinigten Staaten, der von den Primir- und Sekundirhindlern gemiss

den Vorschriften der US Securities Exchange Commission (US-amerikanische
Borsenaufsichtsbehorde), der National Association of Securities Dealers, Inc.
(Vereinigung der US-Wertpapierhindler) und den Bankinstituten gemiss den
Vorschriften des ,,US Comptroller of the Currency* (Bankenaufsichtsbehérde), des ,,US
Federal Reserve System® (Zentralbanksystem) oder der ,,Federal Deposit Insurance
Corporation® (Einlagensicherungsfonds) gefiihrt wird,;

den Markt, der von den borsennotierten Geldmarktinstituten wie beschrieben in der

Publikation der Financial Services Authority mit dem Titel ,,The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets*: ,, The Grey Paper” (in seiner jeweils
geltenden Fassung) gefihrt wird,

den ausserbérslichen Handel in Japan, der den Vorschriften der Securities Dealers
Association of Japan (Vereinigung der Wertpapierhindler) untersteht,

AIM bzw. den Alternative Investment Market von Grossbritannien, der den Vorschriften der
London Stock Exchange (Wertpapierborse) untersteht,

den franzosischen Markt fir Titres de Créances Négociables (der ausserborsliche Markt fiir
marktfihige Schuldinstrumente),

NASDAQ Europe;

der von der Investment Dealers Association of Canada geregelte ausserborsliche Markt der
kanadischen Staatsanleihen;

SESDAQ in Singapur und
KOSDAQ in Sudkorea;
1.3. samtliche der nachfolgenden Borsen:

Argentinien Die Buenos Aires Stock Exchange
Bahrain Die Bahrain Stock Exchange
Bangladesch Die Dhaka Stock Exchange
Bermuda Die Bermuda Stock Exchange
Botswana Die Botswana Stock Exchange
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Brasilien

BM&F BOVESPA

Chile Die Santiago Stock Exchange
China Die Shanghai Stock Exchange
Die Shenzhen Stock Exchange
Kolumbien Die Colombia Stock Exchange
Kroatien Die Zagreb Stock Exchange
Die Varazdin Stock Exchange
Agypten Die Cairo and Alexandria Stock Exchange (CASE)
Ghana Die Ghana Stock Exchange
Hongkong Die Stock Exchange of Hong Kong
Indien Die Stock Exchange of Ahmedabad
Die Bangalore Stock Exchange
Die Bombay Stock Exchange
Die Bhubaneswar Stock Exchange Association Ltd
Die Calcutta Stock Exchange
Die Cochin Stock Exchange
Die Coimbatore Stock Exchange Ltd
Die Delhi Stock Exchange Association Ltd
Die Gauhati Stock Exchange
Die Hyderabad Stock Exchange
Die Inter-connected Stock Exchange of India
Die Jaipur Stock Exchange
Die Ludhiana Stock Exchange
Die Madhya Pradesh Stock Exchange
Die Madras Stock Exchange
Die Magadh Stock Exchange Association
Die Mangalore Stock Exchange Ltd
Die Over-the-Counter Exchange of India
Die Stock Exchange of Mumbai (BSE)
Die National Stock Exchange of India (NSE)
Die Pune Stock Exchange
Die Saurashtra Kutch Stock Exchange Ltd
Die Uttar Pradesh Stock Exchange Association
Die Vadodara Stock Exchange Ltd
Indonesien Die Jakarta Stock Exchange
Die Surabaya Stock Exchange
Israel Die Tel Aviv Stock Exchange
Kasachstan Die Kasachstan Stock Exchange
Kenia Die Nairobi Stock Exchange
Kuwait Die Kuwait Stock Exchange
Libanon Die Beirut Stock Exchange
Malaysia Die Kuala Lumpur Stock Exchange
Mauritius Die Stock Exchange of Mauritius
Mexiko Die Mexican Stock Exchange
Marokko Die Casablanca Stock Exchange
Namibia Die Namibian Stock Exchange
Nigeria Die Nigerian Stock Exchange
Oman Die Muscat Stock Exchange
Pakistan Die Karachi Stock Exchange
Die Lahore Stock Exchange
Panama Die Panama Stock Exchange
Peru Die Lima Stock Exchange
Philippinen Die Philippines Stock Exchange
Katar Die Doha Stock Exchange
Russland Die Moscow Interbank Currency Exchange

Das russische Handelssystem

Die Saint Petersburg Stock Exchange
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Saudi-Arabien Die Saudi Stock Exchange

Serbien Die Belgrade Stock Exchange

Singapur Die Singapore Stock Exchange Limited (SGX)
Studafrika Die Johannesburg Stock Exchange

Stdkorea Die Korea Stock Exchange

Sri Lanka Die Colombo Stock Exchange

Swaziland Die Swaziland Stock Exchange

Taiwan Die Taiwan Stock Exchange

Thailand Die Stock Exchange of Thailand

Turkei Die Istanbul Stock Exchange

Ukraine Die PFTS Stock Exchange

Die Ukraine Stock Exchange

Vereinigte Arabische Emirate Den Abu Dhabi Securities Market

Den Dubai Financial Market
Die Dubai International Financial Exchange

Uruguay Die Montevideo Stock Exchange
Die Electronic Stock Exchange of Uruguay
Venezuela Die Caracas Stock Exchange
Vietnam Die Vietnam Stock Exchange
Sambia Die Lusaka Stock Exchange
Simbabwe Die Zimbabwe Stock Exchange

1.4

@)

(b)

Fur Anlagen in Finanzderivaten:
den von der International Capital Markets Association organisierten Markt;

den von der U.S. Securities and Exchange Commission und der National Association of Securities
Dealers Inc. geregelten ausserborslichen Markt der Primdr- und Sekundirhindler in den Vereinigten
Staaten, der vom U.S. Comptroller of the Currency, dem Federal Reserve System oder der Federal
Deposit Insurance Corporation geregelt ist;

den Markt, der von den borsennotierten Geldmarktinstituten wie beschrieben in der Publikation der
Financial Services Authority mit dem Titel ,,;,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC
Derivatives Markets*: ,,The Grey Paper® (in seiner jeweils geltenden Fassung) geftihrt wird,

den ausserborslichen Handel in Japan, der den Vorschriften der Securities Dealers Association of
Japan (Vereinigung der Wertpapierhindler) untersteht,

AIM bzw. den Alternative Investment Market von Grossbritannien, der den Vorschriften der
London Stock Exchange (Wertpapierborse) untersteht,

den franzosischen Markt fir Titres de Créances Négociables (der ausserborsliche Markt fiir
marktfihige Schuldinstrumente),

den von der Investment Dealers Association of Canada geregelte ausserborsliche Markt der
kanadischen Staatsanleihen und

die American Stock Exchange, die Australian Stock Exchange, die Bolsa Mexicana de Valores, das
Chicago Board of Trade, die Chicago Board Options Exchange, die Chicago Mercantile Exchange,
die Borse von Kopenhagen (einschliesslich FUTOP), Eurex Deutschland, Euronext Amsterdam, die
OMX Exchange Helsinki, die Hong Kong Stock Exchange, das Kansas City Board of Trade, die Fi-
nancial Futures and Options Exchange, Euronext Paris, MEFF Renta Fija, MEFF Renta Variable, die
Montreal Stock Exchange, die New York Futures Exchange, die New York Mercantile Exchange, die
New York Stock Exchange, die New Zealand Futures and Options Exchange, die OMLX The Lon-
don Securities and Derivatives Exchange Ltd., die OM Stockholm AB, die Osaka Securities Ex-
change, die Pacific Stock Exchange, das Philadelphia Board of Trade, die Philadelphia Stock Ex-
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change, die Borse von Singapur, die South Africa Futures Exchange (SAFEX), die Sydney Futures
Exchange, das National Association of Securities Dealers Automated Quotations System
(NASDAQ), die Borse von Tokio, die TSX Group Exchange.

Diese Bérsen sind in Einklang mit den Bestimmungen der Zentralbank, die keine Liste von genehmigten Borsen
herausgibt, aufgefiihrt.

Der Gesamtbetrag eines Fonds, der in Wertpapiere investiert werden darf, die an den Bérsen von Karachi und
Lahore gehandelt werden, liegt bei 30 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds.

Eine Definition des Begriffes ,,Entwicklungsmarkt™ finden Sie im Kapitel ,,Begriffsbestimmungen®.
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Anhang 3:
Wertpapier-Ratings

ERLAUTERUNGEN ZU DEN RATING-KATEGORIEN

Es folgt eine Beschreibung der Verfahren, mit denen drei der bedeutendsten Kreditbewertungsagenturen Bonititen
bestimmen. Die Bewertungen bestimmen lediglich die Sicherheit von Kapital- und Zinszahlungen und nicht das
Kursrisiko von Wertpapieren geringerer Qualitit. Kreditbewertungsagenturen unterlassen es unter Umstinden,
Bewertungen rechtzeitig zu dndern und nachfolgende Ereignisse zu beriicksichtigen. Obwohl der zustindige
Unteranlageberater bei Anlageentscheidungen die Sicherheitsbewertungen berticksichtigt, fithrt das Unternehmen
auch seine eigenen Wertpapieranalysen durch und verldsst sich nicht ausschliesslich auf die von den
Kreditbewertungsagenturen zugewiesenen Einstufungen.

STANDARD & POOR’S RATING SERVICES
Anleihe-Rating
Erstklassig
AAA

AA

BBB-

Nicht erstklassig
BB+, B, CCC, CC, C

D
MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC.
Anleihe-Rating

Erstklassig
Aaa

Aa

21344604.2 EU BUSINESS

Erlduterung

Ho6chstes  Rating,  extrem  starkes Vermdgen — zur
Riickzahlung von Kapital und Zinsen.

Hohe Qualitit, sehr starkes Vermogen zur Rickzahlung von
Kapital und Zinsen.

Starkes Vermégen zur Rickzahlung von Kapital und
Zinsen, etwas anfilliger ~ gegeniiber  nachteiligen
Auswirkungen von sich dndernden Umstinden oder
wirtschaftlichen Bedingungen.

Adidquates Vermdgen zur Ruckzahlung von Kapital und
Zinsen. Weisen normalerweise addquate Schutzparameter
auf; nachteilige Wirtschaftsbedingungen oder sich dndernde
Umstinde fihren jedoch echer zu einer geschwichten
Fihigkeit zur Ruckzahlung von Kapital und Zinsen als bei
Anleihen mit h6herem Rating.

Vornehmlich spekulativ im Hinblick auf das Vermdgen des
Emittenten, die erforderlichen Zins- und Kapitalzahlungen
zu leisten. BB — niedrigster Spekulationsgrad, C — hochster
Spekulationsgrad. Ein hoher Grad an Ungewissheit oder
hohe Risikogeneigt hinsichtlich nachteiliger
Wirtschaftsbedingungen tiberwiegen gegeniiber der Qualitit
und den Schutzeigenschaften.

Ausfall.

Erlduterung

Héchste Qualitit, geringstes Anlagerisiko.

Hohe Qualitit, gemeinsam mit den Aaa-Anleihen bilden
diese die Gruppe der Rentenwerte mit hoher Anlagequalitit.

Obligationen des oberen Mittelbereichs, viele glnstige
Anlageattribute.



FITCH

Baa

Nicht erstklassig
Ba

Caa

Anleihebewertung
Investment Grade

AAA

BBB

Obligationen mittlerer Qualitit (weder ein hoher noch ein
niedriger Deckungsgrad). Die Sicherung von Zins- und
Kapitalriickzahlungen erscheint gegenwirtig angemessen.
Gleichwohl kénnen bestimmte Giitekriterien fehlen oder
sich lingerfristig als nicht verldsslich herausstellen.

Ungewisser mit spekulativen Elementen. Sicherung von
Zins- und Kapitalriickzahlungen weder unter guten noch
unter  schlechten  Wirtschaftsbedingungen  eindeutig
gewihrleistet.

Die Eigenschaften einer erstrebenswerten Kapitalanlage sind
nicht vorhanden. Potenziell niedrige Sicherheit fir
zeitgerechte Zinszahlungen und Kapitaldienste bzw. die
Einhaltung anderer Vertragsbedingungen iber ecinen
lingeren Zeitraum.

Geringes Standing, eventuell bereits in Zahlungsverzug.
Gefihrdungselemente im Hinblick auf Kapitaldienst und
Zinszahlungen.

Hochgradig spekulativ, eventuell bereits in Zahlungsverzug
oder durch andere Vertragsverletzungen belastet.

Niedrigste Kategorie, extrem schlechte Voraussetzungen,
jemals echte Anlageeigenschaften zu erreichen.

Erlduterung

Hochste Kreditqualitit. Weist auf die niedrigste Erwartung
eines Kreditrisikos hin. Ausserordentlich statke Fahigkeit
zur Erfillung finanzieller Verpflichtungen.

Sehr hohe Kreditqualitit. Weist auf Erwartungen eines sehr
niedrigen Kreditrisikos hin. Sehr starke Fahigkeit zur
Erfillung finanzieller Verpflichtungen.

Hohe Kreditqualitit. Weist auf Erwartungen eines niedrigen
Kreditrisikos hin. Starke Fihigkeit zur Erfillung finanzieller
Verpflichtungen. Kann gegeniiber Anderungen der
Umstinde oder der Wirtschaftslage anfilliger sein als im Fall
héherer Ratings.

Gute Kreditqualitit. Aktuelle Erwartungen eines niedrigen
Kreditrisikos. Die Fahigkeit zur Erfillung finanzieller
Verpflichtungen wird als angemessen angesehen, nachteilige
Verinderungen der Umstinde und der Wirtschaftslage
konnen diese Fihigkeit jedoch stirker beeintrichtigen als im
Fall héherer Ratings.

131



Kein Investment Grade

BB Spekulativ.  Weist auf die Moglichkeit eines sich
entwickelnden Kreditrisikos hin, insbesondere aufgrund
nachteiliger wirtschaftlicher Verinderung im Laufe der Zeit.
Geschiftliche oder finanzielle Alternativen konnen
vorliegen, um eine Erfillung finanzieller Verpflichtungen zu

ermdglichen.

B Hochgradig spekulativ. Kann auf notleidende oder
unerfullte Verpflichtungen mit ausserst hohen
Eintreibungsquoten hinweisen.

CCC Kann auf notleidende oder unerfillte Verpflichtungen mit
dem Potenzial fur uberdurchschnittliche bis
durchschnittliche Eintreibungsquoten hinweisen.

CC Kann auf notleidende oder unerfillte Verpflichtungen mit
dem Potenzial fur durchschnittliche bis

unterdurchschnittliche Eintreibungsquoten hinweisen.

C Kann auf notleidende oder unerfillte Verpflichtungen mit
dem Potenzial fiir unterdurchschnittliche bis schwache

Eintreibungsquoten hinweisen.
D In Verzug.

Wertpapiere ohne Rating werden als Wertpapiere mit einem Rating unter ,,Investment Grade® behandelt, es sei
denn, der Unteranlageberater bestimmt, dass solche Wertpapiere Wertpapieren mit ,,Investment Grade“-Rating
entsprechen. Bei der Berechnung der Qualitit, die Wertpapieren zugewiesen wird, die unterschiedliche Ratings von
zwel oder mehr Agenturen erhalten (,,split-rated®), erhilt das Wertpapier: (i) wenn drei Agenturen ein Rating fiir das
Wertpapier angeben, das mittlere Rating aus den drei Agenturen, oder (ii) das niedrigste Rating, wenn nur zwei
Agenturen ein Rating fiir das Wertpapier angeben.

132



Anhang 4:
Anlagebeschrinkungen

WICHTIGER HINWEIS: Dieser Anhang stellt die allgemeinen Anlagegrenzen entsprechend den OGAW-
Vorschriften dar. Die Anlagepolitik in diesem Prospektauszug konnte restriktiver als die in den folgenden
OGAW-Vorschriften festgelegten Grenzen sein. Genauere Angaben finden Sie in dem Abschnitt
»Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds“. Bei einem Konflikt zwischen der andernorts innerhalb dieses
Prospektauszugs angegebenen Anlagepolitik und den in diesem Anhang 4 festgelegten Anlagegrenzen
gelten die restriktiveren Begrenzungen.

1 ZULASSIGE ANLAGEN

Anlagen von OGAW sind beschrinkt auf:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zum amtlichen Handel an einer Borse eines
EU-Mitgliedstaates oder eines Drittlandes zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines EU-
Mitgliedsstaates oder eines Drittlandes, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden.

Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen Handel oder an einem
sonstigen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an geregelten Mirkten gehandelt werden.
Anteile an anderen OGAW.

Anteile an Nicht-OGAW-Fonds.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivate.

2 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

2.1

2.2

2.3

2.4

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettofondsvermdgens in anderen als den in Absatz 1
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein OGAW darf héchstens 10 % seines Nettofondsvermdgens in Wertpapiere aus Neuemissionen
anlegen, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen Handel oder an einem sonstigen Markt (wie in
oben stehender Ziffer 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese Begrenzung gilt nicht fiir Anlagen
in US-amerikanische Wertpapiere, die als Rule-144A-Wertpapiere bezeichnet werden, vorausgesetzt:
- die Wertpapiere werden mit der Verpflichtung begeben, sie innerhalb eines Jahres nach
ihrer Begebung bei der US Securities and Exchange Commission (US-amerikanische
Bérsenaufsichtsbehérde) registrieren zu lassen; und
- die Wertpapiere sind nicht illiquide, d. h. sie kénnen von dem OGAW innerhalb von
sieben Tagen annihernd zu dem Preis verkauft werden, mit dem sie von dem OGAW
bewertet werden.

Ein OGAW datf hochstens 10 % seines Nettofondsvermdgens in von ein und demselben
Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, vorausgesetzt dass der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der OGAW
jeweils mehr als 5 % seines Nettofondsvermégens anlegt, 40 % seines Nettofondsvermégens nicht
tberschreitet. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt werden.

Bei Anleihen, die von Kreditinstituten begeben werden, die ihren Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat
haben und die einer besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutze von Anleihegliubigern
untetliegen, betrigt die Obergrenze 25 % statt gemiss oben stehender Ziffer 2.3 10 %. Legt ein
OGAW mehr als 5 % seines Nettofondsvermogens in solchen Anleihen von ein und demselben
Emittenten an, datf der Gesamtwert dieser Art von Anleihen 80 % des Nettoinventarwerts des
OGAW nicht Giberschreiten.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

21

2.12

Mit vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde kann die in Ziffer 2.3 genannte Obergrenze
von 10 % auf 35 % angehoben werden, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Ein OGAW darf hochstens 20 % seines Nettofondsvermdgens in Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut anlegen.

Als zusitzliche liquide Mittel gehaltene Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut, sofern es
nicht in einem Mitgliedstaat des EWR, in einem Unterzeichnerstaat des Basler Abkommens in seiner
Fassung vom Juli 1988, in Jersey, Guernsey, Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen ist,
dirfen 10 % des Nettofondsvermdégens nicht ibersteigen.

Diese Obetgrenze kann auf 20 % ethéht werden, wenn die Einlagen bei dem Treuhidnder/der
Depotstelle vorgenommen werden.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines OGAW mit OTC-Derivaten darf 5 % des
Nettofondsvermégens nicht tiberschreiten:

Diese Obergrenze kann bei Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat des EWR, in einem
Unterzeichnerstaat des Basler Abkommens in seiner Fassung vom Juli 1988, in Jersey, Guernsey,
Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind, auf 10 % erhoht werden

Ungeachtet der oben stehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 datf ein OGAW bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20 % seines Nettofondsvermégen in einer Kombination
aus zwei oder mehr der folgenden Anlagenformen investieren:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;

- Einlagen und/oder

- Risiken aus Geschiften mit OTC-Derivaten.

Die Obergrenzen der oben stehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 dirfen nicht kombiniert
werden, sodass das Risiko gegeniiber einer einzelnen Einrichtung 35 % des Nettofondsvermégens
nicht tibersteigen darf.

Konzernunternehmen gelten fiir die Zwecke der oben stehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und
2.9 als ein einziger Emittent. Davon unbenommen kénnen bis zu 20 % des Nettofondsvermogens
in von ein und derselben Unternechmensgruppe begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

Ein OGAW darf bis zu 100 % seines Nettofondsvermégens in verschiedenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden oder die von der Regierung der USA, der Schweiz, Norwegens, Kanadas, Japans, Australiens
und Neuseelands begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten miissen im Verkaufsprospekt aufgefithrt werden und sind aus der
folgenden Liste zu wihlen:

OECD-Staaten (vorausgesetzt, die jeweiligen Emissionen verfiigen iber Anlagequalitit), Regierung
von Brasilien (vorausgesetzt, die Emissionen verfiigen iiber Anlagequalitit), Regierung von Indien
(vorausgesetzt, die Emissionen verfiigen tber Anlagequalitit), Europidische Investitionsbank,
Europiische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finance Corporation,
Internationaler Wihrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Europiische Zentralbank,
Europarat, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), Inter American Development Bank, Europiische Union, Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Straight A Funding LD,
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2.14

Tennessee Valley Authority.

Ein OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere aus einer Emission 30 % des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten diirfen.

Einlagen

Bei einem einzelnen Kreditinstitut, das nicht der Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen
entspricht, als zusitzliche liquide Mittel gehaltene Einlagen durfen folgende Grenzen nicht
uberschreiten:

(a) 10 % des NIW des OGAW; oder

(b) wenn die Einlage bei der Depotbank erfolgt ist, 20 % des Nettovermégens des OGAW.

Kiirzlich begebene iibertragbare Wertpapiere

1. Vorbehaltlich Absatz (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % des Vermdgens
cines OGAW in Wertpapiere des Typs investieren, auf den Richtlinie 68(1)(d) der OGAW-
Richtlinien 2011 zutrifft.
2. Absatz (1) trifft nicht auf eine Anlage einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren zu, die
als ,,Rule 144 A-Wertpapiere™ bezeichnet werden, vorausgesetzt dass:
(a) die entsprechenden Wertpapiere mit der Massgabe ausgegeben wurden, dass sie in-
nerhalb eines Jahres nach der Ausgabe bei der SEC registriert werden; und
(b) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von einem OGAW innerhalb
von 7 Tagen zu dem Kurs oder ungefihr zu dem Kurs realisiert werden kénnen, mit dem
sie von dem OGAW bewertet werden.

3 ANLAGEN IN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN (,,0GA%)

31

3.2

3.3

3.4

Ein OGAW kann in offenen OGA anlegen, sofern diese der Vorschrift 4(3) entsprechen und nicht
mehr als 10 % des Nettofondsvermogen in anderen OGA anlegen dirfen. Ein OGAW darf nicht
mehr als 20 % seines Nettofondsvermégens in ein und demselben OGA anlegen.

Anlagen in Nicht-OGAW-Fonds dirfen insgesamt 30 % des Nettofondsvermdgens nicht
uberschreiten.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGA die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Leitung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft dem OGAW fiir die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGA
keine Gebtihren berechnen.

Wenn eine verantwortliche Person, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund einer
Anlage in Anteile eines anderen Anlagefonds eine Provision im Namen des OGAW (einschliesslich
einer ermissigten Provision) erhilt, muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass die
entsprechende Provision aus dem Vermégen des OGAW gezahlt wird.

4 INDEXNACHBILDENDE OGAW

4.1

4.2

Ein OGAW kann bis zu 20 % seines Nettofondsvermdgens in von ein und derselben Einrichtung
begebenen Anteilen und/oder Schuldverschreibungen anlegen, sofern die Anlagepolitik des OGAW
in der Nachbildung eines Index besteht, der den Kriterien der Richtlinien der Zentralbank entspricht
und der von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Ziffer 4.1 festgelegte Obergrenze kann auf 35 % erhéht und auf einen einzigen Emittenten
angewendet werden, wenn eine aussergewShnliche Marktsituation dies rechtfertigt.

5 ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN

5.1

Eine Investmentgesellschaft, eine ICAV oder eine Verwaltungsgesellschaft darf fiir keine der von ihr
verwalteten OGA Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr
erméglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Ein OGAW darf hochstens erwerben:

@ 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(i1) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(iii) 25 % der Anteile ein und desselben OGAW;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

ANMERKUNG: Eine Einhaltung der unter den oben stehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv)
vorgeschenen Anlagegrenzen ist beim Erwerb nicht erforderlich, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen ldsst.

Die Bestimmungen der Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

(i) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem EU- Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(if) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Drittlindern begeben oder garantiert werden;
(iii) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért, begeben werden;

(iv) Anteile, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates hilt, die ihr
Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates
die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen.
Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6
festgelegten Grenzen nicht tiberschreitet und, falls sie diese doch tiberschreitet, die unten stehenden
Ziffern 5.5 und 5.6. beachtet werden.

(v) von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften oder einer oder
mehreren ICAVs gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschliesslich fiir diese
Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstitigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner
austben.

Bei der Austibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft
sind, die Teil des Nettofondsvermégen eines OGAW sind, ist eine Einhaltung der in diesem Anhang
4 vorgesehenen Anlagebeschrinkungen durch den OGAW nicht erforderlich.

Die Aufsichtsbehoérde kann neu zugelassenen OGAW gestatten, ab dem Tag ihrer Zulassung sechs
Monate lang von den Vorschriften der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern
sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Uberschreitet ein OGAW die in diesem Anhang 4 festgelegten Obergrenzen aus Griinden, die
ausserhalb seines Einflussbeteiches liegen, oder infolge der Austibung von Bezugsrechten, so hat er
bei seinen Verkidufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Weder Investmentgesellschaften noch ICAVs, Verwaltungsgesellschaften oder Treuhinder, die auf
Rechnung von Investmentfonds in Form von Trusts oder Verwaltungsgesellschaften von
Investmentfonds in Vertragsform handeln, diitfen Leerverkiufe von:

- Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten;

- Anteilen an Investmentfonds; oder

- Derivaten titigen.

Ein OGAW darf zusitzliche flissige Mittel halten.
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Anhang 5:
Die Fonds und Anteilsklassen

Zum Datum dieses Prospektauszugs hat die Gesellschaft die Genehmigung der Zentralbank fiir die innerhalb der Tabelle des Abschnitts ,,Das
Angebot — Anteilsklassen” aufgelisteten Fonds im Anhang 7 eingeholt. Die Tabelle nennt auch die Fonds, die zum Datum dieses
Prospektauszugs kiuflich erwerblich sind. Fir jeden Fonds kann die Gesellschaft Anteile in mehreren Klassen emittieren. Solche Klassen kénnen
auf US-Dollar, Euro, Pfund Sterling, Hongkong-Dollar, australischen Dollar, Schweizer Franken, kanadischen Dollar, chinesischen Yuan,
schwedische Krone, Neuseeland-Dollar, Singapur-Dollar oder norwegische Krone lauten.
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Anhang 6:
Notierung an der Irish Stock Exchange

Anteile der Klassen A, B, E, I, S, U, V und Z sind in der Regel an der Irish Stock Exchange notiert. Anleger sollten weitere Informationen bei der
Verwaltungsstelle erfragen.

Die Einfithrung und Notierung unterschiedlicher Klassen innerhalb des Fonds kann zu unterschiedlichen Zeitpunkten stattfinden. Daher ist es
moglich, dass der Vermégenspool bestimmter Klassen zum Zeitpunkt ihrer Auflegung bereits gehandelt wurde. Die aktuellsten Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds, die den potenziellen Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden, enthalten hiertiber weitere
Informationen.



Anhang 7:
Das Angebot

ANTEILSKLASSEN

Allgemeines

Die Gesellschaft gibt fiir jeden Fonds Anteile in mehreren Klassen aus. Diese Klassen kénnen in US-Dollar, Euro, Pfund Sterling, Hongkong-Dollar, Australischen Dollar,
Schweizer Franken, Kanadischen Dollar, Renminbi, Schwedischen Kronen, Neuseeland-Dollar, Singapur-Dollar oder Schwedischen Kronen denominiert sein. Bei jeder dieser
Anteilsklassen, deren Name ,,(Hedged)“ enthilt, wird der Anlageberater oder Unteranlageberater Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswihrung des Fonds und der Wihrung der Anteilsklasse abzusichern. Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,,(Portfolio Hedged)* enthilt, wird
der Anlageberater oder Unteranlageberater Techniken einsetzen, um jedes Wahrungsrisiko zwischen der Wihrung der Anteilsklasse und der Wihrung einer zugrunde liegenden
Anlage eines Fonds abzusichern, soweit ein Fonds das Wihrungsrisiko zwischen der Basiswihrung dieses Fonds und den Wihrungen der zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds
nicht bereits abgesichert hat. Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name weder ,,(Hedged)“ noch ,,(Portfolio Hedged)* enthilt, wird der Anlageberater oder Unteranlageberater
keine Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswihrung des Fonds und der Wihrung der Anteilsklasse
abzusichern. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Wihrungsumrechnung und Hedging* dieses Dokuments. Bei Anteilsklassen ohne Absicherung auf Klassenebene kann
eine Anlage Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Es folgt eine Ubersicht zum Datum dieses Prospektauszugs iiber (i) die Fonds und Anteilsklassen, die von der Zentralbanlk
genehmigt wurden, und (ii) die Fonds, die zum Kauf aufgelegt sind.

Interessenten/Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektauszugs nur gewisse Anteilsklassen erhiltlich sind. Ausserdem sind nicht
alle Fonds oder Anteilsklassen in allen Lindetn verfugbar und Interessenten/Anteilinhaber werden gebeten, sich an die zustindige Verttiebsstelle zu wenden, um eine Liste det fur
sie verfiigharen Fonds und Anteilsklassen zu erhalten und sicherzustellen, dass sie nur Anteile von ihnen offenstehenden Anteilsklassen zeichnen.

Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-|
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
Janus Asia | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Tfacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACAD$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc AJPYinc
Equity & | Frontier BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged
Allocation Markets Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUDS$acc ICHFacc ICADS$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc )
Funds I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) IJPYinc
US$acc** U€acc Ufacc** ZHK$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc (Hedged
V$acc (Hedged)** Z facc* AHKS$inc c (Hedged) | (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged) )
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc THKS$inc ZAUD$ac Z.CHFacc* ACADS$inc Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z$inc* Z€acc * (Hedged)* c* ZCHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
ASinc Z€inc * Zfinc* ZAUDS$inc ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ANZDS$inc ASGD$inc
BSinc A€inc (Hedged) Zfinc * (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
1$inc I€inc (Hedged) (Hedged)* AAUDSinc | ICHFinc ICNHinc INZDS$inc ISGD#$inc
Afinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Ifinc (Hedged) TAUDS$inc
(Hedged)
Janus Asia | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDSac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc AJPYinc
Growth B$acc B€acc (Hedged) 1£ Thes THK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged
Drivers Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc )
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) IJPYinc
USacc** U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc (Hedged
VSacc (Hedged)** Zfacc* AHKS$inc ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged) )
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc IHKS$inc ZAUD$ac Z.CHFacc* ACADSinc Z.CNHacc* ZNZD$acc* ZSGD$acc*
Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* ZCHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
ASinc Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc ACHFinc ICAD$inc ACNHinc ANZD$inc ASGD$inc
BSinc A€inc (Hedged) 7 finc * (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
1$inc I€inc (Hedged) (Hedged)* AAUDSinc | ICHFinc ICNHinc INZDS$inc ISGD#$inc
Afinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Ifinc (Hedged) TAUDSinc
(Hedged)
Janus Asia | US-Dollar AS$acc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUD$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Fund BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes IHKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc IAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
US$acc** U€acc U faccH* ZHKS§inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** 7 facc* AHKSinc ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Vé€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac ZCHFacc* ACADSinc ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD8$acc*
Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* ZCHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
ASinc Z€inc* Zfinc* ZAUDS$inc ACNHinc ANZD#$inc ASGD$inc
BSinc A€inc (Hedged) Zfinc * (Hedged) (Hedged) (Hedged)
I$inc (Hedged)* AAUDS$inc
Afinc (Hedged) (Hedged)
Janus US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD8$acc
Balanced B$acc B€acc (Hedged) 14 Thes THK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** AHKS$inc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Zfacc* IHKS$inc c (Hedged) (Hedged)** ACADSinc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHK$inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGDS$inc
BSinc A€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$inc Be€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADS$inc* ICNHinc ZSEKinc* INZD$inc ISGD$inc
I$inc E€inc (Hedged) U/finc TAUDS$inc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
U$inc** I€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD§$inc VSGDS$inc
VSinc U€inc Ufinc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Z finc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
Ve€inc (Hedged) 7 finc ZAUDS$inc
Z€inc* (Hedged)* *
Afinc (Hedged)
Janus US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKSacc AAUDSac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Emerging BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Markets Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
US$acc™* U€acc U Lacc** ZHKS§inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCAD$acc* VCNHacce ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Z facc* AHKSinc c (Hedged) | (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$%ac Z.CHFacc* ACADSinc ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* ZCHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZNZDS§inc* ZSGDS$inc*
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen+
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
ASinc Z€inc* 7 finc* Z.AUD$inc ACNHinc ANZDS$inc ASGD$inc
A€inc (Hedged) 7 finc * (Hedged) (Hedged) (Hedged)
(Hedged)* AAUDSinc
Afinc (Hedged) (Hedged)
Janus Europe Euro ASacc A€acc Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Fund (Hedged) B€acc 1£ Thes (Hedged) ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
B$acc E€acc U facc THKS$acc TAUDS$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
(Hedged) I€acc (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc U€acc** Ufacc** VHKSacc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc SSEKacc VNZD$acc VSGD$acc
(Hedged) Ve€acc U inc** (Hedged) c (Hedged) | (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
I$acc Z€acc* 7 facc* ZHK$acc* ZAUD$ac Z.CHFacc* ACADS$inc Z.CNHacc* ZSEKacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
(Hedged) Z€inc* 7 facc ZHK$inc* c* Z.CHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZSEKinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
US$acc (Hedged)* AHKSinc Z.AUDS$inc ACNHinc ANZDS$inc ASGD$inc
(Hedged)** Zfinc* (Hedged) * (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V$acc 7 finc AAUDSinc
(Hedged) (Hedged)* (Hedged)
Z$acc* Afinc (Hedged)
Z$inc*
ASinc
(Hedged)
BS$inc
(Hedged)
1$inc
(Hedged)
Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Life Sciences B$acc B€acc (Hedged) 14 Thes THK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
US$acc** I€acc (Hedged) Ufacc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHace ZSEKacc* VNZD$acc VSGDS$acc
V$acc U€acc** Zfacc* c (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* U€acc(Hedged)* Zfacc ZAUD$%ac Z.CHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z$inc* * (Hedged)* c* ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
ASinc Ve€acc (Hedged) Zfinc* ZAUD$inc
BSinc Z€acc* Zfinc *
I$inc Z€inc* (Hedged)*
USinc** U inc**
Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Tfacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACAD$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Research E$acc B€acc (Hedged) 1£ Thes THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund I$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUDS$acc ICHFacc ICADS$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
USacc** I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V$acc U€acc Ufacc** ZHK$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
Z$acc* (Hedged)** 7 facc* ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$inc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac Z.CHFacc* Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
BSinc Z€acc* (Hedged)* c* ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
Z€inc* Zfinc* ZAUDS$inc
Zfinc *
(Hedged)*
Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) 1 acc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACAD$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
Technology BSacc Bé€acc (Hedged) 1f Thes THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc Ufacc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Z facc* c (Hedged) | (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac Z.CHFacc* Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
ASinc Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
BSinc Zfinc *
I$inc (Hedged)*
Janus  Japan | Japanischer ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc AJPYacc
Emerging Yen (Hedged) B€acc (Hedged) 1£ Thes (Hedged) ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) IJPYacc
Opportunities B$acc E€acc (Hedged) Ufacc(Hedged) ITHK$acc TAUDS$acc ICHFacc ICADS$acc ICNHacc ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc VJPYacc
Fund (Hedged) I€acc (Hedged) ok (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) ZJPYacc
E$acc U€acc(Hedged)* U faccH* VHKSacc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc *
(Hedged) * Z facc* (Hedged) c (Hedged) | (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged) ZJPYinc
I$acc Ve€acc (Hedged) 7 facc ZHK$acc* ZAUD$ac Z.CHFacc* ACADS$inc Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc* *
(Hedged) Z€acc* (Hedged)* ZHKS$inc* c* ZCHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc* AJPYinc
US$acc Z€inc* Zfinc* AHKSinc ZAUDS$inc ICADS$inc ACNHinc ANZD#$inc ASGD$inc IJPYinc
(Hedged)** A€inc (Hedged) Zfinc (Hedged) * (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V$acc I€inc (Hedged) (Hedged)* THKS$inc AAUDSinc ICNHinc INZD$inc ISGD$inc
(Hedged) Afinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ifinc (Hedged) TAUDSinc
Z$inc* (Hedged)
ASinc
(Hedged)
BSinc
(Hedged)
1$inc
(Hedged)
Janus  Japan | Japanischer ASacc A€acc (Hedged) Tfacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACAD$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc AJPYacc
Fund Yen (Hedged) B€acc (Hedged) 1£ Thes (Hedged) ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) IJPYacc
B$acc E€acc (Hedged) Ufacc THK$acc TAUD$acc ICHFacc ICADS$acc ICNHacc ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc VJPYacc
(Hedged) I€acc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) ZJPYacc
E$acc U€acc Ufacc** VHKSacc VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc *
(Hedged) (Hedged)** 7 facc* (Hedged) ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged) ZJPYinc
I$acc Ve€acc (Hedged) Zfacc ZHKS$acc* ZAUD$ac Z.CHFacc* ACADS$inc Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc* *
(Hedged) Z€acc* (Hedged)* ZHK$inc* c* ZCHFinc* (Hedged) ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc* AJPYinc
US$acc Z€inc* Zfinc* AHKSinc ZAUDS$inc ICADS$inc ACNHinc ANZDS$inc ASGD$inc IJPYinc
(Hedged)** A€inc (Hedged) Zfinc (Hedged) * (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V$acc I€inc (Hedged) (Hedged)* THKS$inc AAUDSinc ICNHinc INZDS$inc ISGD#$inc
(Hedged) Afjinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ifinc (Hedged) TAUDS$inc
Z$inc* (Hedged)
ASinc
(Hedged)
BSinc
(Hedged)
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
1$inc
(Hedged)
Janus Oppor- | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD8$acc
tunistic Alpha BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes IHKS$acc c (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund (ehe- E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
mals Janus US I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
All Cap USacc** U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
Growth Fund) VSacc (Hedged)** Zfacc* ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac ZCHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
Z8inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* Z.CNHinc* ZNZD#$inc* ZSGD#$inc*
ASdis Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
BSinc Zfinc *
18dis (Hedged)*
Janus US | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD8$acc
Fund B$acc B€acc (Hedged) 14 Thes THK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Z facc* c (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac Z.CHFacc* Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
Zfinc *
(Hedged)*
Janus US | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD8$acc
Research B$acc B€acc (Hedged) 14 Thes THK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Zfacc* c (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$%ac Z.CHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z8inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* Z.CNHinc* ZNZD#$inc* ZSGD#$inc*
BSinc Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
Zfinc *
(Hedged)*
Janus US | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHK$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Twenty Fund B$acc B€acc (Hedged) 1£ Thes ITHK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
VSacc (Hedged)** Zfacc* c (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$%ac Z.CHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z8inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* Z.CNHinc* ZNZD#$inc* ZSGD#$inc*
BSinc Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
18dis Zfinc *
(Hedged)*
Janus US | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHK$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Venture Fund B$acc B€acc (Hedged) 1£ Thes ITHK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
VSacc (Hedged)** Zfacc* ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac ZCHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
Z8inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* Z.CNHinc* ZNZD#$inc* ZSGD#$inc*
AS$dis Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
BSinc Zfinc *
(Hedged)*
Perkins US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHK$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global Value ESacc B€acc (Hedged) 1£ Thes IHKS$acc c (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund I$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
US$acc** T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V$acc U€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
Z$acc* (Hedged)** Zfacc* ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$inc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$ac ZCHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
Z€acc* (Hedged)* c* ZCHFinc* Z.CNHinc* ZNZDS8inc* ZSGD#$inc*
Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
Zfinc *
(Hedged)*
Perkins US | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Strategic BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes IHKS$acc c (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Value Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** T€acc U facc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
VSacc U€acc Zfacc* ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* (Hedged)** Zfacc ZAUD$ac ZCHFacc* ZCNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
Z$inc* Ve€acc (Hedged) (Hedged)* c* ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
AS$dis Z€acc* Zfinc* ZAUD$inc
BSinc Z€inc* Zfinc (Hedged) *
18dis *
INTECH Euro ASacc A€acc Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
INTECH European (Hedged) B€acc 1£ Thes (Hedged) c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Sub- Core Fund B$acc E€acc Ufacc IHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
Advised (Hedged) T€acc (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Funds E$acc U€acc** U facc** VHKS$acc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
(Hedged) Vé€acc Zfacc* (Hedged) c (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
I$acc Z€acc* Zfacc ZHK$acc* ZAUD$ac Z.CHFacc* Z.CNHacc* ZNZD$acc* ZSGD$acc*
(Hedged) Z€inc* (Hedged)* ZHKS$inc* c* ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS§inc* ZSGDS$inc*
USacc Zfinc* ZAUD$inc
(Hedged)** Zfinc *
VSacc (Hedged)*
(Hedged)
Z$acc*
Z$inc*
ASinc
(Hedged)
B$inc
(Hedged)
I$inc
(Hedged)
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
INTECH US US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Core Fund BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc Ufacc** ZHKS$inc* VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Z facc* c (Hedged) | (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc ZAUD$%ac Z.CHFacc* Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
B$inc Z€inc* Zfinc* ZAUD$inc
Zfinc *
(Hedged)*
INTECH US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global BSacc B€acc (Hedged) 1£ Thes THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Dividend E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
Fund I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc Ufacc** AHKSinc VAUDS$ac UCHFacc ZCAD$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Z facc* THK$inc c (Hedged) | (Hedged)** ACADS$inc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac Z.CHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHKS$inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZD$inc ASGDS$inc
BSinc A€inc (Hedged) Afinc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
ESinc Be€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZD$inc ISGDS$inc
I$inc E€inc (Hedged) Ifinc TAUDSinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** I€inc (Hedged) U/finc (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZDS$inc VSGD$inc
V$inc U€inc (Hedged)** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Ufinc** (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
V€inc (Hedged) Zfinc* ZAUD$inc
Z€inc* Zfinc *
(Hedged)*
Alternative Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Investmentf | Diversified BSacc B€acc (Hedged) Ifacc IHKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
onds Alternatives E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUDS$acc ICHFacc ICADS$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
(Vorsorglich Fund I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
wird US$acc** U€acc Ufacc** ZHK$inc* VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
angemerkt: V$acc (Hedged)** 7 facc* ¢ (Hedged) (Hedged)** ZCADSinc* (Hedged) ZSEKinc* (Hedged) (Hedged)
Bei diesen Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc Z.AUD$ac Z.CHFacc* Z.CNHacc* ZNZDS$acc* ZSGD#$acc*
Fonds handelt Z$inc* Z€acc* (Hedged)* c* Z.CHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
es  sich  (mit Z€inc* Zfinc* ZAUDS$inc
Ausnabme des Zfinc *
Janus  Global (Hedged)*
Real  Estate | Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Tfacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZDS$acc ASGD#$acc
Fund) ~ um | Real  Estate BSacc B€acc (Hedged) Ifacc THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Aktienfonds) Fund E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUDS$acc ICHFacc ICADS$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
US$acc** U€acc Ufacc** AHKSinc VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** 7 facc* THKS$inc ¢ (Hedged) (Hedged)** ACADSinc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHKS$inc* c* ACHFinc ICADSinc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGDS$inc
BSinc A€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) AAUDSInc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Eginc Be€inc (Hedged) 1finc (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZDS$inc ISGDS$inc
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
I$inc E€inc (Hedged) Ufinc TAUDSinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** I€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGD$inc
VSinc U€inc Uinc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Zfinc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
Ve€inc (Hedged) Zfinc ZAUD$inc
Z€inc* (Hedged)* *
Afjinc (Hedged)
Janus Flexible | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHK$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Rentenfond Income Fund BSacc B€acc (Hedged) Ifacc IHKS$acc c (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
s E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** AHKS$inc VAUDS$ac UCHFacc Z.CADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
VSacc (Hedged)** Zfacc* ITHKS$inc ¢ (Hedged) (Hedged)** ACADS$inc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHKS$inc* c* ACHFinc ICAD$inc ACNHinc ISEKinc ANZD$inc ASGDS$inc
BSinc Z€acc Ifinc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
ESinc (Hedged)* Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZDS$inc ISGD#$inc
I$inc A€inc (Hedged) U/finc TAUDS$inc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** Be€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGDSinc
V§inc E€inc (Hedged) U inct* VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* I€inc (Hedged) Zfinc* (Hedged) Z.CHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
Utinc Zfinc ZAUD$inc
(Hedged)** (Hedged)* *
V€inc (Hedged) Afinc (Hedged)
Z€inc*
Z€inc
(Hedged)*
Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD8$acc
Flexible BSacc B€acc (Hedged) Ifacc IHKS$acc c (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Income Fund E$acc E€acc (Hedged) Ufacc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc T€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** AHKS$inc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
VSacc (Hedged)** Z facc* THKS$inc ¢ (Hedged) (Hedged)** ACADS$inc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Vé€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
Z$acc Z€acc* (Hedged)* ZHK$inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGDS$inc
(Portfolio Z€acc Ifinc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Hedged)* (Hedged)* Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZDS$inc ISGD#$inc
ASinc A€inc (Hedged) U/finc TAUDS$inc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
BSinc Be€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD§$inc VSGDS$inc
ESinc E€inc (Hedged) Ufinc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
1$inc I€inc (Hedged) Z finc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
USinc** U€inc Zfinc ZAUD$inc
Vsinc (Hedged)** (Hedged)* *
Z$inc* Vé€inc (Hedged) Afinc (Hedged)

Z€inc*
Z€inc
(Hedged)*
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen{ Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
High  Yield E$acc B€acc (Hedged) Ifacc THKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Fund I$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
US$acc** I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V$acc U€acc Ufacc** AHKSinc VAUDS$ac UCHFacc ZCAD$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
Z$acc* (Hedged)** Z facc* THK$inc c (Hedged) | (Hedged)** ACADS$inc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
ASinc Ve€acc (Hedged) Zfacc (Hedged) | VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ESinc ZE€acc* * ZHKS§inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZD$inc ASGD#$inc
I$inc A€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** E€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZDSinc ISGDS$inc
V§inc I€inc (Hedged) U/finc TAUDSinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* U€inc (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGD$inc
(Hedged)** Ufinc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
V€inc (Hedged) Zfinc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDSinc*
Z€inc* Zfinc (Hedged) ZAUD$inc
* *
Afinc (Hedged)
Janus Global | US-Dollar AS$acc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Investment BSacc B€acc (Hedged) Ifacc IHKS$acc ¢ (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Grade Bond E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
Fund I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
US$acc** U€acc U faccH* AHKSinc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** 7 facc* THKS$inc ¢ (Hedged) (Hedged)** ACADSinc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Vé€acc (Hedged) Zfacc VHKS$inc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHKS$inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGD$inc
BSinc A€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) AAUDSIinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$inc Be€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADS$inc* ICNHinc ZSEKinc* INZD$inc ISGD$inc
I$inc E€inc (Hedged) U/finc TAUDS$inc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** I€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGD$inc
Vsinc U€inc Ufinc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Zfinc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGD#$inc*
Ve€inc (Hedged) Zfinc ZAUD$inc
Z€inc* (Hedged)* *
Afjinc (Hedged)
Janus Global | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHK$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD#$acc ASGD$acc ANOKacc
Unconstraine BSacc B€acc (Hedged) Ifacc IHKS$acc c (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
d Bond Fund E$acc E€acc (Hedged) Ufacc VHKSacc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc INOKacc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** AHKSinc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc ZNOKacc
VSacc (Hedged)** Zfacc* THKS$inc ¢ (Hedged) (Hedged)** ACADS$inc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged) ZNOKinc
Z$acc* Vé€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHKS§inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGD$inc
BSinc A€inc (Hedged) 1finc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
ESinc Be€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZDS$inc ISGD#$inc
I$inc E€inc (Hedged) U/finc TAUDS$inc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** I€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGD$inc
VSinc U€inc U finc** VAUDS$inc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Z finc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS§inc* ZSGDS$inc*
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Fonds- FONDS Basiswihrun Von der Zentralbank zum Datum dieses Prospektauszugs genehmigte ANTEILSKLASSEN
kategorie g
US-Dollar- Euro-Klassen Pfund-Sterling- | Hongkong- | Australische] Schweizer- Kanadische- Renminbi- Schwedische| Neuseeland- Singapur- apanische- | Norwegische
Klassen Klassen Dollar- -Dollar- Franken- Dollar-Klassen| Klassen - Kronen4 Dollar-Klassen| Dollar- Yen- - Kronen-
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
Veinc (Hedged) Zfinc ZAUD$inc
Z€inc* (Hedged)* *
Afinc (Hedged)
Janus  High | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAUDS$ac ACHFacc ACADSacc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGD8$acc
Yield Fund B$acc B€acc (Hedged) I acc THK$acc c (Hedged) | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$acc E€acc (Hedged) U facc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USacc** U€acc U facc** AHKS$inc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Zfacc* IHKS$inc c (Hedged) (Hedged)** ACADSinc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) Zfacc VHKSinc ZAUD$ac ZCHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc ZE€acc* (Hedged)* ZHK$inc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGD#$inc
BSinc A€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) AAUDSinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
E$inc Be€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADS$inc* ICNHinc ZSEKinc* INZD$inc ISGD$inc
I$inc E€inc (Hedged) U/finc TAUDSinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** I€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGD$inc
VSinc U€inc U inc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Zfinc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
V€inc (Hedged) Zfinc ZAUD$inc
Z€inc* (Hedged)* *
Afinc (Hedged)
Janus US | US-Dollar ASacc A€acc (Hedged) Ifacc (Hedged) AHKS$acc AAU$acc ACHFacc ACADS$acc ACNHacc ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Short-Term BSacc B€acc (Hedged) Ifacc THKS$acc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Bond Fund E$acc E€acc (Hedged) Ufacc VHKS$acc TAUD$acc ICHFacc ICAD$acc ICNHacc ISEKacc INZD$acc ISGD$acc
I$acc I€acc (Hedged) (Hedged)** ZHKS$acc* (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
US$acc** U€acc U faccH* AHKSinc VAUDS$ac UCHFacc ZCADS$acc* VCNHacc ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
V$acc (Hedged)** Z facc* THK$inc c (Hedged) | (Hedged)** ACADS$inc (Hedged) ASEKinc (Hedged) (Hedged)
Z$acc* Ve€acc (Hedged) 7 facc VHKSinc ZAUD$ac Z.CHFacc* (Hedged) ZCNHacc* (Hedged) ZNZDS$acc* ZSGD$acc*
ASinc Z€acc* (Hedged)* ZHKSinc* c* ACHFinc ICADS$inc ACNHinc ISEKinc ANZDS$inc ASGD$inc
BSinc A€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) AAUDSIinc | (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
ESinc Be€inc (Hedged) Ifinc (Hedged) ICHFinc ZCADSinc* ICNHinc ZSEKinc* INZDSinc ISGDS$inc
1$inc E€inc (Hedged) Ufinc TAUDSinc (Hedged) (Hedged) (Hedged) (Hedged)
USinc** I€inc (Hedged) (Hedged)** (Hedged) UCHFinc VCNHinc VNZD$inc VSGDS$inc
Vsinc U€inc Uinc** VAUDSinc | (Hedged)** (Hedged) (Hedged) (Hedged)
Z$inc* (Hedged)** Zfinc* (Hedged) ZCHFinc* ZCNHinc* ZNZDS$inc* ZSGDS$inc*
Vé€inc (Hedged) Zfinc ZAUDS$inc
Z€inc* (Hedged)* *
Afinc (Hedged)
* Anteile der Klasse Z sind nur fiir berechtigte institutionelle Investoren verfiighar.
** Anteile der Klasse U diirfen unter gewissen eingeschrankten Bedi) in besti Lindern angeboten werden. Sie darf im Ermessen des Anlageberaters nur fiir ,,qualifizierte nnd iiber eine Vertriebsstelle, die jiber eine separate Gebiibrenvereinbarung mit

ihren Kunden verfiigt oder, wenn durch die 1 ertriebsstelle zngelassen, auf eigene Rechnung angeboten werden. Ausserdem diirfen Anteile der Klasse U Anlegern angeboten werden, die iiber eine Vertriebsstelle oder iiber ein anderes Finanzinstitut im Ermessen der
Vertriebsstelle anlegen.

Die ecinzelnen Anteilsklassen unterscheiden sich vorwiegend im Hinblick auf die Gebuihrenstrukturen, Dividendenzahlungen und Mindestzeichnungsniveaus voneinander. Nahere
Angaben sind in den Abschnitten ,,Gebiihren und Aufwendungen®, ,,Ausschiittungspolitik” und ,,Mindestzeichnung® enthalten.
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Anhang 8:

Gebuhrenentnahmeklassen

Fonds

Anteilsklassen

Janus Asia Frontier Markets Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc

Klasse B$inc

Klasse 1$inc

Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/inc

Klasse Z finc (Hedged)
Klasse Afjinc (Hedged)
Klasse 1finc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHKS$inc

Klasse IHKS$inc

Klasse ZAUD#$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUDS$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc

Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ICHFinc (Hedged)
Klasse ZCADS$inc

Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ICADS$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse AJPYinc (Hedged)
Klasse IJPYinc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Asia Growth Drivers Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc

Klasse B$inc

Klasse I$inc

Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/inc

Klasse Zfinc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse Ifinc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHKS$inc

Klasse IHK$inc

Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUDS$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc
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Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ICHFinc (Hedged)
Klasse ZCADS$inc

Klasse ACAD$inc (Hedged)
Klasse ICADS$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse AJPYinc (Hedged)
Klasse 1JPYinc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
Janus Asia Fund Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
Janus Balanced Fund Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afjinc (Hedged)
Klasse AHK$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGD$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
Janus Emerging Markets Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
Janus Europe Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
Janus Global Life Sciences Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
Janus Global Research Fund Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Global Technology Fund

Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares

Janus Japan Emerging Opportunities Fund

Klasse Z$inc

Klasse Ag$inc (Hedged)
Klasse B$inc (Hedged)
Klasse I$inc (Hedged)
Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/finc

Klasse Z finc (Hedged)
Klasse Afjinc (Hedged)
Klasse 1finc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHKS$inc (Hedged)
Klasse IHK$inc (Hedged)
Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUD$inc (Hedged)
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Klasse ZCHFinc

Klasse ZCADS$inc

Klasse ACAD$inc (Hedged)
Klasse ICADS$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse Z]JPYinc

Klasse AJPYinc

Klasse IJPYinc

Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Japan Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc (Hedged)
Klasse B$inc (Hedged)
Klasse I$inc (Hedged)
Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/finc

Klasse Zfinc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse I£inc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHKS$inc (Hedged)
Klasse IHK$inc (Hedged)
Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUDS$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc

Klasse ZCADS$inc

Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ICADSinc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse ZJPYinc

Klasse AJPYinc

Klasse IJPYinc

Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Opportunistic Alpha Fund (vormals
Janus US All Cap Growth Fund)

Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares

Janus US Fund

Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares

Janus US Research Fund

Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares

Janus US Twenty Fund

Klasse Einc Shares
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Klasse Vinc Shares

Janus US Venture Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
Perkins Global Value Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
Perkins US Strategic Value Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
INTECH European Core Fund Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
INTECH Global Dividend Fund Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
INTECH US Core Fund Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
Janus Global Diversified Alternatives Fund | Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
Janus Global Real Estate Fund Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHK$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACAD$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Flexible Income Fund

Klasse A$inc

Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Global Flexible Income Fund

Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares

Janus Global High Yield Fund

Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHKSinc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACAD$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
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Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares

Janus Global Investment Grade Bond Fund

Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Global Unconstrained Bond Fund

Klasse A$inc

Klasse Afinc (Hedged)
Klasse A€inc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus High Yield Fund

Klasse A$inc

Klasse Afinc (Hedged)

Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)

Klasse ICNHinc (Hedged)

Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse ASGD$inc (Hedged) Shares
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus US Short-Term Bond Fund

Klasse Einc Shares
Klasse Vinc Shares
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Anhang 9:

Kapitalausschiittungsklassen

Fonds

Anteilsklassen

Janus Asia Frontier Markets Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc

Klasse B$inc

Klasse I$inc

Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/finc

Klasse Zfinc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse I£inc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHKS$inc

Klasse IHKS$inc

Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUDS$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc

Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ICHFinc (Hedged)
Klasse ZCAD#$inc

Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ICADS$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse INZD#$inc (Hedged)
Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse AJPYinc (Hedged)
Klasse IJPYinc (Hedged)
Klasse Vinc Shares

Janus Asia Growth Drivers Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc

Klasse B$inc

Klasse I$inc

Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/finc

Klasse Zfinc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse I/inc (Hedged)
Klasse ZHK$inc

Klasse AHKS$inc

Klasse IHK$inc

Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUDS$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc

Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ICHFinc (Hedged)
Klasse ZCADS$inc
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Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ICAD$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
Klasse ZSGD#$inc

Klasse ASGD$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse AJPYinc (Hedged)
Klasse IJPYinc (Hedged)

Klasse Vinc Shares
Janus Asia Fund Klasse Vinc Shares
Janus Balanced Fund Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDSinc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACAD$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares
Janus Emerging Markets Fund Klasse Vinc Shares
Janus Europe Fund Klasse Vinc Shares

Janus Global Life Sciences Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global Research Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global Technology Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Japan Emerging Opportunities Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc (Hedged)
Klasse B$inc (Hedged)
Klasse I$inc (Hedged)
Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/inc

Klasse Z finc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse I£inc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHKS$inc (Hedged)
Klasse IHK$inc (Hedged)
Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUD$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc

Klasse ZCADS$inc

Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ICADS$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
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Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGD$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse ZJPYinc

Klasse AJPYinc

Klasse IJPYinc

Klasse Vinc Shares

Janus Japan Fund

Klasse Z$inc

Klasse A$inc (Hedged)
Klasse B$inc (Hedged)
Klasse I$inc (Hedged)
Klasse Z€inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse I€inc (Hedged)
Klasse Z/inc

Klasse Zfinc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse I£inc (Hedged)
Klasse ZHKS$inc

Klasse AHK$inc (Hedged)
Klasse IHK$inc (Hedged)
Klasse ZAUDS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse IAUDS$inc (Hedged)
Klasse ZCHFinc

Klasse ZCADS$inc

Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ICADS$inc (Hedged)
Klasse ZCNHinc

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ICNHinc (Hedged)
Klasse ZSEKinc

Klasse ZNZD$inc

Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse INZD$inc (Hedged)
Klasse ZSGD$inc

Klasse ASGD$inc (Hedged)
Klasse ISGD$inc (Hedged)
Klasse ZJPYinc

Klasse AJPYinc

Klasse IJPYinc

Klasse Vinc Shares

Janus Opportunistic Alpha Fund  (vormals
Janus US All Cap Growth Fund)

Klasse Vinc Shares

Janus US Fund

Klasse Vinc Shares

Janus US Research Fund Klasse Vinc Shares
Janus US Twenty Fund Klasse Vinc Shares
Janus US Venture Fund Klasse Vinc Shares

Perkins Global Value Fund

Klasse Vinc Shares

Perkins US Strategic Value Fund Klasse Vinc Shares
INTECH European Core Fund Klasse Vinc Shares
INTECH Global Dividend Fund Klasse A$inc

Klasse A€inc (Hedged)
Klasse Afinc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACADS$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZD$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
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Klasse Einc Shatres
Klasse Vinc Shares

INTECH US Core Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global Diversified Alternatives Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global Real Estate Fund

Klasse A$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse E€inc (Hedged)
Klasse Vinc Shares

Janus Flexible Income Fund

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse A$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus Global Flexible Income Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global High Yield Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global Investment Grade Bond Fund

Klasse Vinc Shares

Janus Global Unconstrained Bond Fund

Klasse A$inc

Klasse Afinc (Hedged)
Klasse A€inc (Hedged)
Klasse AHKS$inc

Klasse AAUDSinc (Hedged)
Klasse ACHFinc (Hedged)
Klasse ACAD$inc (Hedged)
Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse ASEKinc (Hedged)
Klasse ANZDS$inc (Hedged)
Klasse ASGDS$inc (Hedged)
Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus High Yield Fund

Klasse ACNHinc (Hedged)
Klasse A$inc

Klasse AAUDS$inc (Hedged)
Klasse AHK$inc

Klasse Einc Shares

Klasse Vinc Shares

Janus US Short-Term Bond Fund

Klasse Vinc Shares
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Anhang 10
Wichtige Mitteilung fiir Anleger in der Schweiz

Jede Bezugnahme auf die Fonds im Prospektauszug ist dem Kontext entsprechend als Bezugnahme auf die im
Prospektauszug beschriebenen Fonds oder auf alle in Irland verfiigbaren Fonds zu verstehen.

Nachstehend sind die Fazilititen, die in der Schweiz ansissigen Anlegern zur Verfiigung stehen werden, sowie die
Vorgehensweisen, die fir den Handel mit Anteilen der Gesellschaft gelten, beschrieben. Diese Informationen sind
zusammen mit dem Prospektauszug und dem Gesellschaftsvertrag und der Satzung der Gesellschaft (die ,,Satzung™) zu
lesen.

1. Schweizer Vertretung und Zahlstelle

Die Schweizer Vertretung ist Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz und die
Zahlstelle ist Banque Cantonale de Genéve, 17, quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz.

2. Bereitstellung von und Einsichtnahme in Dokumente

Der Prospektauszug, die schweizerischen wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte der Gesellschaft sind gebtihrenfrei am eingetragenen Firmensitz bei der Schweizer
Vertretung erhiltlich. Anteile dirfen in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur auf der Grundlage der deutschen
Version des Prospektauszugs in der bei der FINMA eingereichten Form vertrieben werden, und diese deutsche
Version hat Vorrang vor allen anderen Versionen und regelt alle rechtlichen Beziehungen zwischen der Gesellschaft
und den Anlegern in Verbindung mit Anteilen, die in der Schweiz oder von der Schweiz aus vertrieben werden.

3. Veréffentlichung

Verdffentlichungen erfolgen fiir die Gesellschaft in der Schweiz auf fundinfo (www.fundinfo.com). Anderungen am
Prospektauszug oder an der Satzung der Gesellschaft werden auf fundinfo verotfentlicht.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile kénnen bei der Schweizer Vertretung erfragt werden. Diese Preise
werden dariiber hinaus an jedem Geschiftstag auf fundinfo (www.fundinfo.com) veréffentlicht. Zusitzlich wird der
Nettoinventarwert je Anteil (mit dem Vermerk ,,ohne Gebithren®) an jedem Geschiftstag auf der JCIL-Website,
www.janusinternational.com, ver6ffentlicht.

4. Offenlegung hinsichtlich der Zahlung von Retrozessionen und Riickvergiitungen
Retrozessionen

In Verbindung mit dem Vertrieb von Anteilen in der Schweiz kénnen JCIL und seine Bevollmichtigten (aus ihren
eigenen Gebithren) Retrozessionen fiir Vertriebsaktivititen in Bezug auf Anteile in der Schweiz oder von der
Schweiz auszahlen.

Diese Vergiitung kann insbesondere als Bezahlung fiir die folgenden Leistungen angeschen werden:

- Marketing- und Vertriebsaktivititen in der Schweiz und von der Schweiz aus;

- das Fuhren angemessener Anlegeraufzeichnungen und Unterlagen, die mit geltendem Recht konform sind;

- die allgemeine Kontaktpflege mit den Anlegern einschliesslich der Bearbeitung von Anfragen und
Beschwerden und deren Weiterleitung an die Gesellschaft;

- die Weitergabe von Gesellschaftsunterlagen in Bezug auf die Fonds an die Anleger (einschliesslich von
Jahres- und Halbjahresberichten, Grindungsunterlagen, wesentlichen Vertrigen, dem Prospektauszug und
wesentlichen Anlegerinformationen);

- den Vertrieb von Marketingmaterialien und Angebotsunterlagen an interessierte Anleger im Einklang mit
geltendem Recht;

- das Erbringen von Anlageberatung fiir interessierte Anleger im Einklang mit geltendem Recht;

- die Due-Diligence-Priifung von Anlegern, Priifungen zur Verhinderung der Geldwische und ,,Know your
Client“-Prifungen im Einklang mit den rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen;

- die Schulung von Kundenberatern in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen; und

- fir die Klarstellung und Beantwortung spezifischer Fragen von Anlegern in Bezug auf die Fonds, JCIL
oder die Gesellschaft.
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Retrozessionen werden nicht als Rickverglitungen angesechen, selbst wenn sie letztendlich ganz oder teilweise an
Anleger weitergegeben werden.

Die Empfinger der Retrozessionen missen eine transparente Offenlegung sicherstellen und sie missen den
Anlegern unaufgefordert und kostenlos den Betrag der Verglitung mitteilen, die sie eventuell fiir den Vertrieb von
Anteilen erhalten.

Die Empfinger von Retrozessionen miissen auf Anfrage den Betrag offenlegen, den sie tatsichlich fiir den Vertrieb
von Anteilen an die betroffenen Anleger erhalten.

Riickvergiitungen

In Verbindung mit Vertriebsaktivititen in der Schweiz oder von der Schweiz aus kénnen JCIL und seine
Bevollmichtigen (aus ihren eigenen Gebiihren) auf Aufforderung Riickvergiitungen direkt an Anleger zahlen.

Der Zweck von Riickvergiitungen besteht darin, die dem jeweiligen Anleger entstandenen Gebiihren oder Kosten
zu reduzieren. Riickvergiitungen sind zuléssig, sofern:

- sie aus von JCIL oder seinen Bevollmichtigten erhaltenen Gebthren gezahlt werden und somit das
Vermégen der Gesellschaft nicht zusitzlich belasten;

- sie auf der Grundlage objektiver Kriterien gewihrt werden; und

- alle Anleger, die diese objektiven Kriterien erfilllen und Rickvergiitungen verlangen, diese ebenfalls
innerhalb desselben Zeitrahmens und im selben Ausmass erhalten.

Die objektiven Kriterien fiir die Gewihrung von Riickvergiitungen durch JCIL oder seine Bevollmichtigten sind:

- das (voraussichtlich) von dem Anleger gezeichnete Volumen oder das (voraussichtlich) von ihm im
massgeblichen Fonds gehaltene Gesamtvolumen;

- der Gesamtbetrag der von dem Anleger erzeugten Gebthren;

- das Anlageverhalten des Anlegers (z. B. voraussichtlicher Anlagezeitraum); oder

- die Bereitschaft des Anlegers, in der Anlaufphase eines Fonds durch eine frithe Anlage in diesen Fonds
Unterstiitzung zu leisten.

Auf Aufforderung durch den Anleger missen JCIL und seine Bevollmichtigten die Héhe dieser Riickvergiitungen
kostenlos offenlegen.

5. Gerichtsstand und Erfiillungsort

Der Gerichtsstand und der Erfillungsort fiir Anteile der Gesellschaft, die in der Schweiz oder von der Schweiz aus
angeboten oder vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz der Schweizer Vertretung in Zurich.

Weitere Informationen zu den Gebuthren und Aufwendungen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebthren und
Aufwendungen® im Prospektauszug.
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